TR3A ...
Las oportunidades que ofrece la
renta fija tras una subida de tipos

Aunque muchos inversores asocian las subidas de tipos con pérdidas en los bonos, la
realidad es mucho mas compleja. Una vez que el mercado ajusta los precios, comienza a

aparecer un entorno especialmente favorable para nuevas inversiones.

¢Por qué la subida de tipos puede ser una oportunidad?

Mayores rentabilidades desde el primer momento

Las nuevas emisiones incorporan cupones significativamente mas elevados que los
existentes durante los afios de tipos reducidos. Esto permite construir carteras con una
rentabilidad esperada superior sin necesidad de asumir un riesgo excesivo.

Mejor relacién entre rentabilidad y riesgo

Cuando los tipos permanecen muy bajos, muchos inversores se ven obligados a asumir
mas riesgo para obtener retornos atractivos. En cambio, un entorno de tipos elevados
permite encontrar oportunidades dentro de activos de alta calidad crediticia, con un
equilibrio mas eficiente.

Mayor capacidad de diversificacion

La mejora de las rentabilidades en bonos publicos, deuda corporativa e instrumentos
monetarios amplia el universo de inversién disponible, facilitando carteras mas
diversificadas y adaptadas a distintos perfiles de riesgo.

¢Qué estrategias pueden aprovechar mejor este entorno?

Cada ciclo econémico requiere una estrategia diferente. En un contexto de tipos elevados,
estas son las aproximaciones mas utilizadas por los gestores especializados:

Invertir de forma escalonada
Realizar entradas progresivas permite aprovechar posibles movimientos adicionales del
mercado sin depender de un Unico momento de inversion.
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Combinar distintas duraciones

Una cartera equilibrada puede incluir bonos a corto plazo para reducir la sensibilidad a
los tipos y emisiones de mayor duracién cuando aparecen expectativas de futuras
bajadas.

Seleccionar emisores con elevada calidad crediticia
La solvencia del emisor continta siendo uno de los factores clave para preservar el
capital y minimizar el riesgo de impago.

Aplicar una gestion activa

La evolucion de la inflacién, las decisiones del BCE y el comportamiento de la economia
hacen que la gestidn profesional sea clave para identificar oportunidades y adaptar la
cartera a cada escenario.

¢Es un buen momento para invertir en renta fija?

Tras un largo periodo de rentabilidades muy reducidas, la renta fija ha recuperado gran
parte de su atractivo. Hoy es posible encontrar emisiones que ofrecen niveles de
rentabilidad que hace pocos afios resultaban dificiles de conseguir sin asumir riesgos
significativamente superiores.

Si el ciclo de subidas de tipos se estabiliza o incluso comienza a invertirse, muchos bonos
podrian beneficiarse de una apreciacion de su precio, generando un doble potencial: por

el cobro de cupones y por la posible revalorizacion del activo.

No obstante, la seleccion adecuada de emisores, vencimientos, duracion y calidad crediticia
resulta determinante para obtener buenos resultados. No todos los bonos responden igual
a los cambios del mercado.

La importancia de una gestion especializada

Aunque la renta fija suele asociarse a inversiones conservadoras, su analisis requiere un
conocimiento profundo de los mercados, la politica monetaria y el riesgo de crédito. Las
decisiones del BCE, la evolucién de la inflacién o las expectativas econémicas pueden
modificar rapidamente el comportamiento de los distintos segmentos del mercado.
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Contar con una gestora especializada permite acceder a un andlisis continuo de las
oportunidades, optimizar la diversificacion y adaptar las inversiones a cada fase del ciclo

econoémico.

En un entorno donde los tipos de interés vuelven a ofrecer rentabilidades atractivas, la
gestion profesional se convierte en el elemento diferencial para transformar los cambios del

mercado en oportunidades de inversion.

La subida de tipos del BCE ha cambiado profundamente el panorama de la inversion en
renta fija. Aunque inicialmente provoca ajustes en el precio de los bonos, también abre la
puerta a nuevas oportunidades gracias al aumento de las rentabilidades de las nuevas

emisiones.

Para los inversores que buscan estabilidad y diversificacion, la renta fija vuelve a situarse
como un activo estratégico. La clave esta en seleccionar los instrumentos adecuados y
contar con una gestién especializada capaz de adaptarse a un entorno econémico en

constante evolucién.
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