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Coémo afecta la subida de tipos de
interés a la renta fija

La politica monetaria de los bancos centrales tiene un impacto directo sobre los
mercados financieros y, especialmente, sobre la renta fija. Cada decision sobre los tipos
de interés modifica el comportamiento de los bonos, la rentabilidad que ofrecen y las

oportunidades que encuentran los inversores.

Tras varios afios de tipos de interés histéricamente bajos, el reciente cambio de ciclo
impulsado por el Banco Central Europeo (BCE) ha devuelto el protagonismo a la renta fija
como una alternativa atractiva para quienes buscan rentabilidad con un riesgo controlado.

Sin embargo, entender cdmo afectan estas decisiones a los distintos activos resulta
fundamental para construir una cartera eficiente.

En este articulo analizamos como influye la subida de tipos en la renta fija, qué ocurre con
los bonos ya emitidos y, sobre todo, cdmo sacar partido a este escenario desde una
estrategia de inversion profesional.

¢Por qué el Banco Central Europeo sube los tipos de interés?

El principal objetivo del BCE es mantener la estabilidad de los precios, es decir, controlar la
inflacién dentro de unos niveles considerados saludables para la economia.

Cuando la inflacién aumenta por encima del objetivo marcado por el BCE, la institucion
suele responder elevando los tipos de interés oficiales. Esta medida encarece el crédito
para empresas y particulares, reduce el consumo y la inversion, y contribuye a moderar la
subida de los precios.

Aunque estas decisiones afectan a toda la economia, uno de los mercados donde el impacto
se percibe con mayor rapidez es el de la renta fija, ya que el precio y la rentabilidad de los
bonos mantienen una relacion muy estrecha con la evolucion de los tipos de interés.
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¢Como afecta la subida de tipos de interés a la renta fija?

Existe una regla basica que todo inversor debe conocer: cuando los tipos de interés suben,
el precio de los bonos existentes tiende a bajar.

Este comportamiento responde a un mecanismo sencillo. Los bonos emitidos
anteriormente ofrecen un cupon fijo. Si el mercado comienza a emitir nuevos bonos con
rentabilidades superiores debido a la subida de tipos, los bonos antiguos pierden atractivo y
su precio disminuye hasta igualar la rentabilidad de las nuevas emisiones.

Sin embargo, este ajuste inicial no significa que la renta fija deje de ser una buena inversién.
De hecho, suele ocurrir exactamente lo contrario.

A medida que el mercado absorbe las nuevas emisiones, los inversores pueden acceder a
bonos con mayores cupones, lo que incrementa el potencial de rentabilidad futura de las
carteras de renta fija.

Por este motivo, los ciclos de subida de tipos suelen generar interesantes oportunidades

para quienes mantienen una vision de inversion a medio y largo plazo.

La duracion: el factor que mas influye en el comportamiento de los
bonos

No todos los activos de renta fija reaccionan igual ante una subida de tipos. Uno de los
conceptos mas importantes es la duracion, que mide la sensibilidad de un bono a los
cambios en los tipos de interés.

En términos generales, esta es la regla basica:

Los bonos con larga duracién experimentan mayores caidas de precio cuando
aumentan los tipos.

Los bonos con corta duracién muestran una menor sensibilidad y suelen resistir
mejor estos escenarios.

Por ello, durante periodos de endurecimiento monetario, muchos gestores incrementan el
peso de emisiones con vencimientos mas cortos para reducir la volatilidad de la cartera
mientras aprovechan la mejora progresiva de las rentabilidades.

La gestion activa de la duracién constituye una de las herramientas mas eficaces para
adaptarse a los distintos ciclos del mercado.

Este contenido tiene cardcter exclusivamente informativo y no constituye una oferta, invitacion o solicitud de compra, venta o suscripcién de valores u otros instrumentos, ni constituye una recomendacion
personal.

La informacién contenida en este sitio web se ha obtenido de fuentes consideradas fiables, pero Trea Asset Management, S.A. SGIIC no garantiza su exactitud, integridad o exhaustividad. La informacién aqui
contenida estd sujeta a cambios sin previo aviso y no debe servir, por si sola, como base para la adopcion de decisiones de inversién

TREA Asset Management SGIIC, S.A. Para mas informacién consulte nuestra web www.treaam.com



	Cómo afecta la subida de tipos de interés a la renta fija
	¿Por qué el Banco Central Europeo sube los tipos de interés?
	¿Cómo afecta la subida de tipos de interés a la renta fija?
	La duración: el factor que más influye en el comportamiento de los bonos


