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Trea, la firma especializada en gestionar fondos de marca blanca 

La gestora, presidida por Carlos Tusquets y con Antonio Muñoz-Suñe como director 
de inversiones, cuenta con una plantilla de 42 personas y 8.750 millones de euros 
bajo gestión, principalmente para Mediolanum y Cajamar. 

Sentados de izquierda a derecha: Carlos Tusquets, presidente; Ricardo López; director 
financiero; Antonio Muñoz-Suñe, director general y CIO. De pie, de izquierda a derecha: 
Pablo Castets, director de Riesgos; Ascensión Gómez, directora de Renta Fija; Amparo 
Nieto, directora de Legal y Compliance; Ricado Gil, adjunto al director de inversiones; 
Xavier Brun, director de Renta Variable; Juan Luis Martín, director de Negocio 
Institucional; y Ramón Cardil, director corporativo. JMCadenas EXPANSION 
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Carlos Tusquets registró su primer fondo de inversión con Fibanc en la primera mitad de 
los años ochenta, "cuando todavía no existía la CNMV", recuerda. En 1989, la firma 
obtuvo licencia bancaria y, en 2000, fue vendida a Mediolanum. En 2006, Tusquets 
constituyó Trea Sociedad de Valores, que tenía el mandato de gestionar los fondos de 
Mediolanum, y en 2010 el contrato pasó a la recién creada Trea AM. 

En 2015, Trea AM pasó a ser también la gestora del grupo Cajamar. Ese mismo año se 
incorporó a la firma Antonio Muñoz-Suñe, director general y director de Inversiones. 

"El concurso de Cajamar lo ganamos más por un tema cualitativo que cuantitativo. No 
solo por el track record que teníamos con Mediolanum, sino porque nos definimos como 
una gestora B2B", explica Tusquets, presidente ejecutivo de la firma. Esa es, 
precisamente, la característica distintiva de Trea AM: dedicarse a gestionar para clientes 
institucionales, no para el cliente particular. "No hay gestoras en España, sí en el 
extranjero, con esta filosofía de dirigirse exclusivamente a clientes institucionales para 
que distribuyan sus productos a los clientes finales", asegura el presidente de la firma. 

Para explicar el estilo de gestión, el responsable de la compañía acude al eslogan que 
figura en sus carpetas: No invertimos en índices, invertimos en compañías. "Nosotros, 
desde el principio, hemos dicho que no queremos ser indiciados. Para eso te vas a un ETF, 
que te cuesta un 0,20%, porque no estás aportando valor como entidad de gestión activa. 
Nos hemos centrado en tener un número reducido de posiciones, porque así podemos 
conocer perfectamente nuestros activos subyacentes, tanto en renta fija como en renta 
variable. Podemos hablar con los directores financieros prácticamente todas las 
semanas. Así se puede añadir valor, escogiendo lo mejor de cada casa". 

En renta fija, la mayoría de la exposición la tienen en crédito corporativo. "Nos movemos 
en toda la escala de ráting, no solo grado de inversión. También hacemos cross 
border, high yield o deuda emergente", comenta el director de inversiones. En el caso de 
la renta variable, se decantan por compañías globales. "Empresas que tengan un alcance 
mundial, en sectores que haya ciertas barreras de entrada y que reinviertan su beneficio 
para crecer", resume Tusquets. 

En Trea, también han sido pioneros en el lanzamiento de algunos tipos de fondos. En 
2011, lanzaron, con marca propia, el Trea Emerging Markets Credit Opportunities, el 
primer fondo de deuda de mercados emergentes de una gestora española. El fondo está 
domiciliado en Luxemburgo y "está abierto a cualquier institución o a empresas de 
asesoramiento financiero que quieran colocar sus productos a clientes finales", apunta 
Tusquets. 

En vehículos alternativos, la gestora lanzó en 2017 el primer fondo de Direct 
Lending español, un fondo de 70 millones de euros para la financiación de pymes. 

Entre sus últimos lanzamientos, destaca el Trea Healthcare Ventures FCR, un fondo 



de venture capital de derecho español que invierte en terapias biomédicas avanzadas en 
colaboración con el grupo Discovery, "que tiene un track record espectacular al haber 
multiplicado casi por cinco la inversión inicial", señala Tusquets. Ya ha hecho el primer 
cierre y ha invertido en 3 de las 20 compañías que prevé tener en cartera. 

La gestora tiene 8.750 millones de euros en activos bajo gestión y cuenta con una plantilla 
de 42 empleados. El equipo de inversión está formado trece profesionales, de los que 
siete, dirigidos por Ascensión Gómez, se dedican a renta fija; y tres, liderados por Xavier 
Brun, a renta variable. Ricardo Gil, además de adjunto al director de Inversiones, es el 
responsable del equipo de Asset Allocation, formado por tres profesionales. 

En 2022, el fondo de capital riesgo estadounidense Lovell Minnick Partners, que había 
entrado en el capital de Trea en 2017, manifestó su intención de vender su participación 
del 30%, por lo que la gestora estuvo a punto de ser comprada por Beka Finance. 
Finalmente la operación se frustró y, en 2023, el equipo directivo de Trea recompró la 
participación de Lovell Minnick. Su presidente asegura que ya no está en venta. 

La gestora 

Sede en Madrid: Ortega y Gasset, 20, 28006 Madrid. 
Sede en Barcelona: Diagonal, 640, 3º E, 08017 Barcelona. 
Año de constitución: 2010. 
Plantilla: 42 profesionales, de los que 13 forman el equipo de inversión. 
Inversión gestionada: 8.750 millones de euros (86% en renta fija, 5% en mixtos y 9% en 
renta variable). 
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