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Duranbe al Gitirno afo y medo hemos visto oomo I0s principales
bancos cantrales subian los tipos de Interds. Esto provood que
el afo 2022 fuese uno de los peores de las dtimas décadas
para los fondos de inversion de renta fig. El lado positivo es
gue ahora ha dejado un mejor escenario para este tipo de
activooel guea habia los Wtimos afos, ya gue por pimera ez an
mids de 16 afos podaemos encontrar rentabilldades atractivas
en este activo Sin necesidad de asumir un Mesgo exXcesv.
En esta linga, actualmeanta es posible encontrar fondos de
bonos de compafias con grado de inversion en Europa con
rendimientos cercanos al 5%, Uno deestos fondos es el fondo
MFS Meridian Euro Credit.

La gestora MFS Investment Management (Massachusetts
Financial Services) es una de las companias de gestidn de
activos mas antiguas del mundo. El afo que viene cumplen 100
afos y cuenta con el distintivo de ser los primeros en registrar
un “mutual fund® en Estados Unidos enel afo 1924,
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Se trata de un fondo centrado en bonos de compadias
europeas con grado de inversion con una rentabilidad a la
pear (YTW) a clerra del mes de noviembre de 4.B8% v conuna
calidad crediticia media de BBB+.

El fondo esta gestionado por el equipo de Pilar Gomeaz Bravo,
Co-CID a nivel global de MFE. Los fondos de la gestora se
nutrende ungran equipo de analisis y se gestionan de manera
flexible dentro de unos limites establecidos por el egupo de
gestion y riesgos. Mas alla de bonos con grado de inversion,
el fordo tambian puede invertr de manera oportunista an
bonos de High Yield, en nombres donde el equipo de analistas
y gestores tienen conviccion. Esto le permite lograr una YTW
atractiva y, aun asi, mantener un rating de grado de
inversion.

Uno de los aspectos clave del fondo es ser capaz de lograr
‘Alpha” principalmente a través de la saleccidn de bonos v,
en menor madida, a traves de la asignacion de activos. Esto
es importante ya que el fondo invierte en gran medida en
aquellos nombres con recomandacion de compra por parte
de los analistas y gestores, haciendo que sean las mejores
ideas las que entran en la cartera. El tramo de rating BEB tiene
un peso notable, va que es un drea del mercado donde se
producen mayores ineficiencias

Gracias aello, el MFS Eurg Cradit no necasita hacer apuastas
agresivas en cuanto a duracidrn, hackendole un fondo
presisible v consistents, tanto en comportamients oomo
posicionamiento. Tiene un sesgo defensivo, cuando sube
exposicion a activos de mayor riesgo coma High Yield o deuda
emergente, tiene muy presants el control de riesgo total de la
cartera, sublendo en muchos casos exposicion a activos de
rayor calidad o reduciendo BBB.
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