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Venture Capital Art.9:
Invirtiendo en la cura

del futuro

stamos siendo testigos de una

profunda revolucién en el desa-

rrollo de nuevas terapias, en las

ciencias de la salud, para la cura

de enfermedades. Haciendo uso
de tecnologias como la ingenieria de tejidos,
la nanobiotecnologia, las terapias celulares
avanzadas, la bidnica, la inteligencia artificial y
las tecnologias génicas. Hace solo cinco afios,
la FDA aprobé la primera terapia que utiliza
tecnologia génica, oficializando asi un cambio
de paradigma en la investigaciéon médica.

Este innovador enfoque difiere significativa-
mente del método de prueba y error utilizado
en la medicina tradicional. Al utilizar un dise-
fio ingenieril, la predictibilidad del resultado
aumenta y la tasa de éxito de la investigacion
incrementa. Ademas, este nuevo paradig-
ma permite la creacién de plataformas que
aplican el conocimiento descubierto a otras
enfermedades no relacionadas. Esto conlleva

implicaciones muy positivas desde un punto
de vista econémico.

En primer lugar, la mejora de la tasa de éxito
de una terapia incrementa el valor econémico
esperado de la misma y, por lo tanto, el retorno
para el inversor. En segundo lugar, poder cons-
truir sobre investigaciones realizadas para de-
terminadas enfermedades y reaprovecharla
para otras, de manera que empezamos a in-
vestigar en una etapa mas avanzada del pro-
ceso, reduciendo las necesidades de inversidn.
Por altimo, al operar en un entorno de menor
incertidumbre investigadora, se reduce el ries-
go de la inversion.

El sector de la salud es un sector tradicional-
mente defensivo y menos expuesto al ciclo.
Ademas, en el caso de este subsector, existen
dos alternativas de monetizar la inversién. La
primera se trata de una compra por parte de
una gran farmacéutica. La segunda, la salida
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a bolsa. Estas no dejan de comprar terapias atractivas en el
largo plazo, incluso cuando estamos inmersos en una coyun-
tura macroeconémica débil. Por lo tanto, esto hace que las
posibilidades de salida de la inversion no sean tan reducidas
como en otros subsectores del venture capital.

Al detectar esta oportunidad tan atractiva, desde Trea AM
decidimos lanzar Trea Healthcare Ventures, un fondo de
impacto con el objetivo de curar enfermedades, actualmen-
te sin cura, o mejorar la calidad de vida de los pacientes. El
fondo tiene un objetivo de rentabilidad neto de entre 4 y 5
veces el capital invertido y esta alineado con el articulo 9 del
reglamento SFDR.

Para ampliar nuestras capacidades, nos hemos asociado
con Discovery Ventures. Discovery es un GP americano con
oficinas en Europa, especializado en la inversién en proyec-
tos que se encuentran en las etapas mas tempranas de la in-
vestigacion médica utilizando las técnicas de investigacion
mas avanzadas y novedosas. El equipo cuenta con un track
record extraordinario, habiendo retornado unos 2,1 billones
de euros, obteniendo un multiplo de 4,5 veces el capital in-
vertido y con unas tasas de fracaso muy reducidas. Esto es
gracias a las ventajas que ofrecen estas nuevas técnicas de
investigacion y al profundo conocimiento de las mismas,
sumado al entorno inversor que tiene Discovery. Entre los
miembros del equipo se encuentran miembros clave de los
equipos que consiguieron la aprobacion de la primera y la
segunda terapia génica por la FDA y la primera terapia con
células madre por la EMEA.
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Gensight, una participada del equipo de Discovery, es un
ejemplo del impacto que pueden tener estas terapias en la
vida de las personas. La empresa ha desarrollado una tera-
pia para curar la NOHL, una enfermedad degenerativa que
afecta a los adolescentes y que hace que pierdan la vista
gradualmente hasta quedar ciegos. Es una enfermedad poco
conocida, lo que dificulta su diagndstico. Gensight ha des-
cubierto una terapia que, con una Unica inyeccion, es capaz
de devolver la vista al paciente. Este tratamiento es como
dar una nueva vida al adolescente. Y como muestra de su
compromiso social, la empresa estd promoviendo un mayor
conocimiento de la enfermedad entre los oftalmdlogos, para
asf facilitar un diagnéstico temprano de dicha enfermedad.

En conclusion, los equipos de Trea AM y Discovery Ventu-
res estamos entusiasmados con el potencial impacto de este
fondo en la mejora de la vida de las personas. Esperamos po-

der compartir mas casos de éxito e impacto en el futuro. m Al
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