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Venture Capital Art.9:
Invirtiendo en la cura
del futuro

E
s tamos  s iendo testigos de una

profunda revolución en el desa

rrollo de nuevas terapias , en las

c iencias de la salud, para la cura

de en fe rmedades . Hac iendo  uso

de tecnologías como la ingeniería de tejidos,

la nanobiotecnología, las terapias celulares

avanzadas , la biónica, la intel igencia artif ic ial y

las tecnologías génicas . H a ce solo cinco años,

la F D A aprobó la primera terapia que utiliza

tecnología génica, of icia l izando as í un cambio

de paradigma en la investigación médica.

Es te innovador enfoque dif iere s ign i f i cat i va

mente del método de prueba y error uti l izado

en la medic ina tradic ional . A l uti l izar un d ise

ño ingenieri l , la predict ibi l idad del resu ltado

aumenta y la tasa de éxito de la invest igac ión

in c rem en ta . A d e m á s , es te nuevo p arad ig

ma permite la creac ión de p la ta formas que

apl ican el conoc imien to descub ier to a otras

en fe rmedades no re lac ionadas . Es to conlleva

impl i cac iones m u y pos it ivas desde un punto 

de vista económico.

En pr imer lugar, la mejora de la tasa de éxito

de una terapia incrementa el valor económico

esperado de la misma y, por lo tanto, el retorno

para el inversor. En segundo lugar, poder cons

truir sobre invest igac iones real izadas para de

terminadas en fe rmedades y reaprovechar la

para otras , de manera que e mpe za mos a in

vestigar en una etapa más avanzada del pro

ceso, reduciendo las neces idades de inversión.

Por ú lt imo, al operar en un entorno de menor

incert idumbre investigadora, se reduce el r ies

go de la inversión.

El sector de la salud es un sector tradic ional

mente defensivo y menos expuesto al ciclo.

A d e m ás , en el caso de este subsecto r, ex isten

dos alternat ivas de monet izar la inversión. La

primera se trata de una compra por parte de

una gran fa rmacéut i ca . La segunda, la salida40
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a bolsa. Éstas no dejan de comprar terapias atract ivas en el

largo plazo, incluso cuando es tamos inmersos en una coyun

tura macroeconómica débil. Por lo tanto, esto hace que las

posibil idades de salida de la inversión no sean tan reducidas

como en otros subsectores del venture capital.

A l detectar esta oportunidad tan atract iva, desde Trea A M

decidimos lanzar Trea Hea l thcare Ventures , un fondo de

impacto con el objetivo de curar en fe rmedades , ac tua l men

te sin cura, o mejorar la calidad de vida de los pacientes . El

fondo tiene un objetivo de rentabil idad neto de entre 4 y 5

veces el capital invertido y está al ineado con el artículo 9 del

reglamento SFDR.

Para ampl ia r nuestras capac idades , nos hemos asociado

con Discovery Ventu res . D iscovery es un GP amer ic ano con

of ic inas en Europa, especia l izado en la inversión en proyec

tos que se encuent ran en las etapas más tempranas de la in

vest igac ión médica ut i l izando las técn icas de invest igac ión

más av anzadas y novedosas . El equipo cuenta con un track

record extraordinar io , habiendo retornado unos 2,1 bil lones

de euros, obten iendo un múlt ip lo de 4 ,5 veces el capita l in

vert ido y con unas tasas de f racaso mu y reducidas . Esto es

grac ias a las venta jas que ofrecen estas nuevas técn icas de

invest igac ión y al profundo conoc imien to de las m is ma s ,

su m ado al entorno inversor que t iene Discovery . Entre los

mie mbros del equipo se encuentran miembros c lave de los

equipos que cons igu ieron la aprobación de la pr imera y la

segunda terapia génica por la F D A y la pr imera terapia con

célu las madre por la E M EA .

Gens ight, una partic ipada del equipo de Discovery , es un

ejemplo del impacto que pueden tener estas terapias en la

vida de las personas . La empresa ha desarro l lado una tera

pia para curar la N O H L , una enfermedad degenerativa que

afecta a los ado lescentes y que hace que pierdan la vista

gradua lmente hasta quedar ciegos. Es una enfermedad poco

conocida , lo que dificulta su diagnóstico. Gens ight ha des

cubierto una terapia que, con una única inyecc ión, es capaz

de devolver la vista al pac iente. Este tratamiento es como

dar una nueva vida al adolescente . Y como muestra de su

compromiso social , la empresa está promoviendo un mayor

conocimiento de la enfe rmedad entre los of ta lmólogos, para

as í faci l itar un diagnóstico temprano de dicha enfermedad .

En conclus ión, los equipos de Trea A M y Discovery Ventu-

res estamos entus iasmados con el potencial impacto de este

fondo en la mejora de la vida de las personas . Esperamos po

der compart i r más casos de éxito e impacto en el futuro. ■
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