NOVO BANCO GESTION
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.U.

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
TERMINADOC EL 31 DE DICIEMERE DE 2020
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al Accionista Unico de Novo Banco Gestidn, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, 5.4.10.;

Do

Hemos auditado las cuentas anuales de Movo Banco Gestidn, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, 5.4.0U. (la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta
de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estade de fiujos de efectiva y ks
memoria, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectas significativos, la imagen
fiel del patrimonio y de |a situacidn financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2020, asl como de sus

resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco normative de informacidn financiera que resulta de aplicacidn (que se identifica en la nota 2.2 de
la memoria) y, #n particular, con los princlplios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamenta de |la opinion

Hemaos Hevado a caba nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de fa actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafta. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mds adelante en la seccidn Responsabilidodes del ouditor en relocion con lo ouditorio de los
cuentas onuales de nuestra informae.

Zomos independientes de la Sociedad de conformidad con los reguerimientos de ética, incluidos kos de
Independencia, que son aplicabies a nuestra auditoria de |as cuentas anuales en Espafia segin lo exigido
por |la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado
servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o clrounstancias que, de
acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladaora, hayan afectado a la necesaria independencia
de modo qgue se hava visto comprometida.

Considerames que la evidencla de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinidn,

Doiciin % i, mecriand pl Speiyis Bematil Se Wk 3o ra TILESDL eefd S 8 Bl T, P b Sk 1 11, e S Y Ll BT
e b st Fliga Pl Holl Mo, | iy P, TR0 0, etk



Los aspectos mds relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han sido
considerados como los riesgos de incorreccldn material mas significatives en nuestra auditoria de [as
cuentas anuabes del perlodo actual. Estos riesgos han sido tratedos en el contexte de nuestra auditor(a de
las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacidn de nuestra opinidn sobre éstas, y no expresamos

una opinidn por separade sobre esos riesgos.
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Los ingresos de la Sociedad corresponden,
principalmente, a comisiones percibidas por el
servicko de gestidn v administracion de
Instituciones de Inversidn Colectiva, el cual se
encuentra recogido en el programa de
actividades registrado en la Comiskin Nacional
del Mercado de Valores.

El adecuado registro de los ingresos por las
mencionadas comisiones de gestidn y
administracidn se ha considerado el aspecta mds
relevante para nuestra auditoria debido a la
préctica totalidad de las comisiones percibidas
&n &l ejercicio 2020 y a que dicho reglstro
depende del cumplimiento de las condiciones
acordadas contractualmente con cada cliente o
reflejadas en los comrrespondientes folletos de los
fondos de inversidn gestionados por la Sociedad.

Con el fin de disefiar procedimientos de auditoria gue
sean adecuados, hemos obtenido conocimiento del
control interno relevante para [a auditoria mediante
ol entendimiento de los procesos y criternos utllizados
por la Sociedad v, en particular, en relacidn al
adecuado registro de ingresos por comisiones
percibidas.

Muestros procedimientas de auditoria han incluido,
pntre otros, la werificacion, para la totalidad de |as
Instituciones de inversidn colectiva gestionadas, de
gue las condiciones y los porcentajes de comisién
acordados contractuzimente o reflejados en los
correspondientes folletos han sido debidamente
aplicados durante el ejercicio y cumplen, en sU caso,
con bog limites establecidos en |2 normativa aplicable.

Asimisma, hernos realizado procedimientos analiticos
sustantivas y pruebas de detalle, para cada una de [as
instituciones de inversitn colectiva gestionadas,
consistentes en el recalculo de los ingresos por
comisiones percibidas por la Socledad conforme a las
condiclones acordadas y verificacidn para una
muestra, del cobro de dichas comisiones.

Enla nota 14 de |z memoria adjunta se incluyen los
desgloses de informacidn relacionados que requiere
el marco normative de informacian financiara
aplicable.



Las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2019
fueron auditadas por otro auditor que expresd una opinidn favorable sobre dichas cuentas anuales ef 19

de mayo de 2020,
Hra InfTormacion: inlormee il

La otra informacidn comprende exclusivamente el informe de gestidn del efercicio 2020, cuya formulacidn
e5 responsabilidad de los administradores de la Scciedad y no forma parte integrante de las cuentas

anuales.

Muestra cpinidn de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestidn., Muestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por |a normativa reguladora
de |a actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe
de gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en |3 realizacién de
la auditoria de las citadas cuentas asi corne en evaluar @ informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestidn son conformes a |a normativa que resulta de aplicacidn, 5, basindonos en el trabajo
gue hemos realizado, concluimos gue existen incorrecciones materiales, astamos obligados a Informar de
elia,

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrato anterior, 1a informacidn que contiene
el Informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2020 y su contenkdo vy
presentacidn son conformes a la normativa que résulta de aplicacian.

e o shillda 1 los adaunl

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen la
imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad, de conformidad
con el marco normative de Informacidn financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del control interna
gue consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccién material,
debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de |a
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuastiones relacionadas cop empresa en funcionamiento y utilizando el principic contable
de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la sociedad o
de cesar sus operacienes, o bien no exista otra alternativa realista.



Mugstros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto estin
libres de incorreccidn materizl, debida a fraude o error, ¥ emitir un informe de awditoria que contiene

nuestra opinian,

Seguridad razonable e: un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una suditeria realizada de
canformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccidn material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
arror y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente
gue infiuyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en |as cuentas anualkes.

En el Anexp | de este informe de auditoria se Incluye una descripcidn mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacidn con la auditorfa de las cuentas anuales. Esta descripcidn que se encuentra
en las paginas 5 y & es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo Incluide en nuestra informe de auditoriz, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Comao parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de |3 actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

« ldentificamos y valoramas los riesgos de incorreccidn material en las cuentas anuales, debida a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoris para responder 2 dichos riesgos
abtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mds elevado que en el
caso de una incorreccidn material debida 2 error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadarments errdnaas, o 2 elusidn del control interna.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la awditoria con &l fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con a finalidad
de expresar una opinidn sobre la eficacla del control interno de a entidad.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

» Concluimos schre si es adecuada la utilizacidn, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basdndonos en 2 evidencia de auditoria cbtenida, concluimes sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre |la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento. 5i concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencidn en nuestro informe de auditorla sobre [a correspondiente informacién revelada en las cuentas
anuales o, 5i dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidn modificada, Nuestras
conclusiones s& basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. 5in embarge, los hechas o condlciones futuros puseden ser la causa de que |3 Socledad dele
de ser una empresa en funcionamiento.

» Evaluamos la presentacidn global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida |2
infarmacidn revelada, v si las cuentas anuales representan las transacclones y hechos subyacentes de

un modo que logran expresar ka imagen fiel.



Mos comunicamos con bos administradares de |z entidad en relacidn con, entre obras cuestiones, el alcance
v el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi
como cuslquier deficiencla significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la

auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la entidad,
determinamaos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
pericdo actual y que son, en consecuencia, los rlesgos considerados mds significativos,

Describimos esos riesgos en nuestre informe de auditorfa salvo que las disposiciones |legales o
reglamentarias prohiban revelar plblicamente [a cuastidn.
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Loz Notes | @ 24 descritas on la Memoria adjurta forman parts inlegrante def balance al 31 de dicambse de 2020,
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Movo Banco Gastion Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A.U.

Memoria
Correspondiente al ejercicio anual terminado ef
31 de diciembre de 2020

1. Actividad e informacion de caracter genaral.

Hove Banco Gestion, Sociedad Gesiora de Instibvciones de Inversidn Colectiva, 8.4 U, (en adelante a
Socieded) se constiuyd en Madrid, of 22 de febrero de 1080 bejo |2 denominasckdn de Gescapilal Gestitn,
Sociedad Gestora de Institucionas de irnersion Colecliva, 54, por tiempo indefinido, ante el Notario de
Madrid, . Anfonio Camasco Gardia, iniciando sus actividadas e dia de clorgamienio de la escritura de
consditucian. Con fecha de escritura 28 de octubre de 2014 y anle & notaro de Madrid, 0. Rafael Vallejo
Zapaters, =6 alovd a pOblico sl acuerdn da ia Junta General de Accionistas de fecha 14 de ochubre de 2014
o el que 52 cambkh k2 razdn soclal 2 1a schal

La Sociedad est inscrita &n o regisiro de sociedades gestoras de instituciones de iInversion colectiva da la
Comision Nacional del Mercado de Valores con &l nimero 113, Figura Inscrita en & regestre mercantil de
Medrid en el tomo 2173, folio 1, hoja ndmero M-38440. Esté provieta de CIF n® ATS0S3384 y CMNAE n® 8430,
6812 v 6630,

El domicilio social se encusnira establecido en Madrid, Calls Sarrano 88, 5 planta.

La Sodedad tiena por objelo social admintstracidn, representacidn, gestidn de las inversionas y geslion de

las suscripciones v reembolsos de los fondos v sociedades de inversion. Con posterionidad 58 amplia &

objeio social & lo descro a confinuacitn:

#  Gasin discracional e indwiduslizada de carteras ds imersiones, incluidas las partenecianta: a fondog
da pEnsones.

= Administracion, representacion, gestion y comancializacikdin de fondoz de capital nesga.

= Asesoiamiantt soboe imversionas.,

+ Cuslodia ¥ adminislracion de fas paricipacones de los fondos de inversion y, en su caso, de las
atcones de |as seciedadas de mwarsiin.

«  Comercializpcion die acciones o participaciones de nstkuciones de inversién colectiva, directamente o
madiants agentes ¢ apoderados.

La sciividad actual de Iz empresa coinclde con su abjeto secial,

La Sociedad e encuentra regulsda por lo esiablecido en o Ley 352003, de 4 de noviembre, da
Institucionas de Inversidn Colectiva y en el Real Decreto 108272012, de 12 de julio, por el que se reglamante
dicha ley, asl como en posterores modificaciones y restants rommativa aplissbls

La Socledad liene frmado un contraio con Trea Pansiones, Entidad Gesfora de Fondos de Pensiones, 5.4,
{andsriormmenta densminada Move Banto Pensionas, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, 5.A.), por
e gue esia Glima entidad delega la gestion e imersion en actives financleroa de los fondos de pensiones
gestionades, ssl como los plenes de pensiones inegiedos @n [os mismes a la Socdedad Movo Banco
Gestidn, Sosiedad Gestorn de Instilucionss de Inversitn Colactiva, 5.4

A 08
L.
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Hechos relevantes acontecidos durante el ejercicio

Caon facha 22 de diciembre de 2020 la Comision Macional de! Marcade de Valores auborizd la lransmision
dal 100% dei capital social de Move Activos Financieres Eapafia, 5.4, Unipersonal, btular dal 100% del
capital social de la Sociedad a Team & Work 5000, & L, Coms consecuencia de lo anterior, ze ha producido
un cambio de control de fa Sociedad que pasa a esiar controlade por Team & and Work 5000, L. Porlo
tanle, a 31 de dicembre de 2020 ls Sodedad forma parte del grupo Team & Work 5000, 5L que es quien
formula las cuenias anales consclidanas.

Plantilla
La plant®a de s Socedsd al 31 de diciembra da 2020 v 2012 disiribulda por calegorias es la siguiente,

r

] e
Hombros  Mugms Hombreas  Wepores
Altos dinactivos 1 i 3 1
Tienicos y probaslona’es clentlficos & intelactuales v de apoyo 3 1 2 3
Empleados da oo adminisdrative 3 -] 3 L]

T T 8 10

La plantfla media de cada sjemico no difiere significativamente de la plantila al cierre,

Dwrante los ejercicios 2020 y 2015, la entidad no ha empleadc personms con discagacidad mayor o igual
dal 33%.

Sucursales y representantes
La Socledad no tene sucursaias ni represantantas al 31 de diciembre de 2020 v 2015

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

2.1 Imagen fiel

Las cuantas anuales adjunias han sido obianidas da los ragisiros contables de @ Sociedsd y s formulan
de acuerdo con & mercs nomatio da informackon financiera gue resulla de aplicacion v, en parlicular, bs
principios y citerios confables en &l conenidas, de forma que muesiran la imagen fiel del patimonio y de
1a situscidn franclera de la Sociedad al 31 de diciembre da 2020 v da los resultados de sus operaciones,
de o cambeos an el paiimonio neto gee se han generads dureme & ejercicio anual terminade an esa
fecha

Estas cuantas anuales, gue han sido formuladas por ks Administradores de la Soceded, s& somelardn a
aprobacian por &l Accionista Urico, estmandoss queé serdn aprobadas sin modificacion alguna.

Los Cusntas Anuales del ejercicls anderior fueron aprobsdss por @l scdonisla dnlco en el acla de
consignacion de datisiones da facha o 16 de junio de 2020,
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2.2 Marco normativo de Informacion financiera

Las cuentas anuales de @ Sociedad, que se han preparado & partir de sus reglstros contables, han sida
formuladas de acuerdo con &l marco normalivo de informacion financera aplicable a Ia Sociedad, gue es
&l establacido &n:

g) ElChdige de Comercio y [a restants kegslackn marcantil

bl La Circulsr 7/2008, de 26 de noviembre, de la CHMY (modificada por la Circular 52011, de 12 de
dicisnbre. y por la Circular 42045 de 238 de octubre, ds la CHNMV) y otrgs nomas de obigads
cumplimiento aprobadas por |8 Comisin Mecional del Mercado de Valores v, &n ko no previsio en
églag, fa Clroular 472004, de 22 de diciembre, del Banco de Espafia, el Plan General de
Contahilidad aprabado por e Real Decrato 15142007 ¥ sus adaptacionss sectorales v lag Normias
Infemacionales de Informackin Financers adopladas como Reglamentos de la Comision Europea
&N vigor, siempre que No $ean conbrinias a las nommas anteriores.

c} Las normas de obligado cumplmients aprobadas por el Inglilule de Contabilidad y Audiaria de
Cuentag en desamolle del Plap General de Contabilidad y sus normas complementarias.

dy  El resto de ks normativa comable espafiola gue resulte de aplicacion.

2.3 Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre y
Julcios relevantes en la aplicacidn de las politicas contables

La Sociedad ha elaborado sus estados financiercs bajo el principlo de empresa en funcicnamients, sin que

exisia ningdn tipo de resgo importante gue pueds suponer camblos significatives &n el valor de los activos

o pashos en & efercclo sigulente,

L pslimaciones v las hipiless realizadas s8 basan, entre ofros, en la expeniancia hisidrica u olros hechos
considerados razonables teniendo en cuenta las circunstancias a la fecha de cierre, e esullado de las
Guales represents la base de juicio sobre e valor contable die los activos y pasives no determinables de una
cuantia oo forma inmediata.

Los resultedos reales podrian manifestarse de forma diferenie a in esimada. Eslas esfimaciones vy juicios
se evallan corinuamenbe

Algunas estimaciones contables se consideran significalives sl la nafuraleza e las estmaciones v
supuseios a8 materal ¥ &l el impache sobre la posicdn financiera o e rendimiento operafive os material.

Aungue estas estirmaconss fueron redlzadas por la Deeccién de la Socledad con 1a mejor Informacida
dsponibile al cierre de cada ejercicio, aplicando su mejor estmaciin y conbomiants dal marcade, ex posible
e avenuales acontecimientos fuluros obliguen & ta Sociedad » modiicardas en bos siguisntes ejencicios.
Do pcueerda can la legislacidn wigenhe so moonocerd prospecivaments los efectos del cambio de estimacka
an la cuanta de raaulttades
Se daetailan & contruacion les principales estimaciones y fuicios realizades por la Sociadad:

Wida util de los acihios matenales o intangibles (notas 8 v &

Provisiones por lifigios (nota 13)

Recupsrabilidad de crédios fisceles activados (nota 16)

Reconpcimiento de ingresos (nota 14)
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2.4 Comparacién de la informacion

Las cuentas anusles presantan a efecios comparatives, con cada una da |es padidas del balance da
sifuacion, de la cusnta de péndidas ¥ ganancias, del astado d= cambios en el pafrimondo neto v del estado
de Mujes de eleclve, ademds de las cifras del elercicin 2020, Bs comespomnfienies al ajerdelo averor,
Agimismo, la informacién contenida on esta memoria referda al ejercicio 2019 sa proesonta, a efecios
cormparstivos con 8 informacion del ejercicio 2020.

2.5 Agrupacion de partidas

Las cuentas anualee no tienen ninguna partids gue haya sido objsto de agrupacion en & belance, en la
cuents de pérdidas y ganancias, en e estado de cambios en & patrimonio nefo o en &l estado de flujos de
eioativo,

2.6 Elementos recogidos en varias partidas

Mo se presentan elemenios patimoniales regisirados en dos o mas parfidas del balance,

2.7 Cambios en criterios contables

Dwurante &l sjercicic 2020 no sa han producido cambios significativos de criterios coniables respecio a los
criterice splicados en el ajercicio anterior,

2.8 Correccion de erroras

Las cuentas anuales del ejercicio 2020 no mcluyen sjustes realizados como consscuencia e armres
deteciados en & elercicio,

3. Hechos posieriores a la fecha del balance

Mo 2e hign producido obros scontecimientos dignos de mancisn durante los mases transcurridas & pair
del cierne del ejercicio 2020,

4. Normas de registro y valoracion

4.1 Activos financieros

Loe activos financienos =& moonccaran an @l balance cuando la entidad se convieria en una parte ded
contrato, de conformidad con sus clivsulas y condiclonas

Le entidad dara de baja un active finsnciero de su balance sélo cuando se produzca alguna de las
giguisnies circunstancias;

a) Los derechos conlractusies sobre kos fujos de eleclivo generades por el aclivo financiero hayan
aEpirao,
b} Transfisra el acivo financiero ¥ no r2ienga subsiancaiments los nesgos y beneficios de su posesian

Al 31 de diclembre de 2020 v 2019, los actives financleros mantenidos por i Socledad se clasifican an &
balance de acuerdo con los siguiantes criteros:;

ay Cartera de negociacion:

Incluye las achivos financieros que s han adquinds con el objelo de realizandes a corle plaro o son pas
s una cartera de inslrumeniog Tnancencs identificedos v pestionsdos conjunlaments pam 3 gue 5a
han realizado aciuacionas recleniss para fa obfencidn de ganancias a corfo plazo o son Inefrumentos
dervados no designados como instrumentos de coberfura contatde,

4
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Inversiones credilicias:

Craditos a intsrmedianos financiaros o parlicutares: son activos financieros no derivados, con flujos de
efective de cuantla determinada o determinabla, en los gque todo el desembolso realizade por la entidad
58 recyperana sustancalmente, exclisdas las maones impulables o la sobsancia del deudte, que No 58
valoran a valor razonable, ni da enlidad Bere necesanaments |8 intenciin de mantensros hasta su
vencimiento, Un actlve financer gue =& repocla en un mercado acthyo, el coma un instrumenta [ de
deuda cotizado, no cumps (0% requisilos para su clasifcacion an esta categoria. Tampoco bas cumple
una participacion adquinda en un conjunio de actives Que no sean créddos o ceentas & cobar, el como
ung participacian enun fondo de inversidn.

Reconocimiento v valoracion de los activos finencieros

La Cartera de negociacion y las wearsionas credificias se registran mcialmeants, en general, por su valor
razonable, gua salve prusba en centrario sard su coste da adguislcién ajustads por les costes de ransacsion
dingclammente alribuibles, exceplo los incluides &n |8 categoria de valorados A valor razonable con cambios
e la cuanta de pérdidas v gansncias.

Bu valoracion posterior se realizs de scuerdo con los siguienes cribesios:

a)

b}

L= cartera de regociacidn ae valora a su wator razonable.

Be pnbande pod valor razonable da un active finencian en una fecha dada, &l iImgorte por el que podiia
saf enregado ente parbes inleresadas debidamente nlommsdas, en ung ransaccion realizada en
condiciones de ndependencia mutua. La mejor evidencia dal valor razonable a3 ol precio de cotizacion
&N N mercado acthvo gue comesponds & un mercedo organizedo, ransparents ¥ profunde. Cuands no
exlste precio de mercado para un delermngdo scive financieds, &8 racume para aslimar su valor
razonabde al esiablecids en transacciones recientes de mstrenentos endlogos y, en su defacto, a
madelos de yvaleractin suflclentemente contrastades, Asimismo, se flenen en cuants las peculiandades
espocificas del aclive a valorar y, muy especialments, los disfintos Bpos do riesgos que el aclivo
financiern llsva ssociados. Mo obstante, las propias limiaciones de los modelos de waloracion
desarroilados ¥ a5 posibles inexacliudes en Bs asunciones exgickes por eskos modelos posden dar
hugar a que &l vabor razonable asi estimado deun activo Bnanciers no coincida arxactaments con of precio
&l que &l migmo podrle ser comprado o vendido an la fecha de su waloracion,

Las Imiensiones crediticias se valoran @ su coste amarilzado, utizandoge en su detenminacion al método
oal tipo-da intenis afeciivo.

Far coste amortzado se enfiende & cosie de edquisiciin de un aclivo financiero correpido por los
reembolsos de principal ¥ ia pare imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante i ulilizacion
dal método del fipo de intenrds efective, de a diferencia enthe el cosle inical, y el cormespondinnta valor
de resmbclso g wencimianto y, menos cualguesr reduccion de welor por  detesoro reconocida
directamente coma uns disminucion del imparta ded scliva o medianie una cuenta comectora de su valor,
En &l casc de qua 5o encueniren cubierian en operaciones de coberurs de valor razonable, $e regisiran
aquellas variaciones que =8 produzrcan en 5w walor razonable relacionadas con el resgo o con los
fiesgas cullietos en dichas operacdonas de cobenun,

]
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El tipp da interés efectivo es el lipo de descusnin que iguala exactaments el valor de un instnumenio
financiers con los fujos de efectivo estimados a e largs de la vida esperada dal instrumento a parlir de
sus condiciones contraciuales, tal como opcionas de amoriizacion anficpada, pare sin considorar
pardidas por rissgo de cradito futuras. Para los instrumentos financianss & tipo da interds fijo, el interés
efectho as |8 tesa de rendimiento hasta el venciméendo, estimada en el reconocimiento nictal. En loa
instrumenios financieros a tipos de interds varable, & tipo de interds efeclivo coincide con la tasa de
randimienio wgente por todes los conceptos hasta ta primars revisidn del tipo da interds de referencia
que vays a lener legar.
Datarioro de activos financiaros

El valor an lipros de los activos financieros velorados 8 coste amoriizado se comige, en genaral, con cango
a la cuenia de pArdides y ganancies cuando exlste wna evidencla objetive de gue =& ha producido wns
pérdida por gelerioro, 1o que se produce cuando Sespuds de su reconocimients nkial aCUMa un evento o
ga produrca &l efecto combinado de varios evendos que suponga un impacto negative en sus flujos de
efechivo fuburos,

Como norma genesal, la cormeccion del valor en Bbros de los activos financlaros por deterioro, a2 efectia
com cargo @ |g cuenda de pérdidas y ganancias del periodo en & que fal detenoro 82 manifiesta, v la
reversion, en caso de produgirsa, se reconoos on la cvenia de pérdidas y ganancias del periodo an al qua
al deteriors 52 eliming o =6 reduce. En ol caso de que se considerse remota |8 recuperacidn de cualgyuier
imponie por delerion reglsfrado, ésle se eliming del balance de situacion, aunque ks Socedad pueda llovar
i cabo ks acluaciones necesarias par inlemlar conseguir U cobro hasta tanlo no S8 hayan extinguida
defirftivamente sus darechos por prescipcion, condonacion U oiras CHUsEE.

En la esfimacion da los fufos de afectivo futures de instrumentos gue cuenlan con garantias reales, sa
tigrmn &0 cuenta los fagos que se cblendrian de su realizacian, menos &l mporte de los cosies nocosarics
para su obdancidn y postarar venta, can ndependencia de la probabilidad de |3 ejecucién de iz gerentia,

En al célculo del valor aciual de los fujos de efectiva fulurns esfmadog, sa utiliza comao tipo e acluaizaciin
& lipo de interds efectivo oniginal del instrumenito, 5 su tipo contraciual &5 fiio, o el ipo de intends ofectivo a
la fecha & gue se refieran los estades finencercs determinado de acuerdo con |as condiciones del contrate,
CLERNGI Sl yarEaihe

Racanccimisnto y valoracidn de gastos @ ingresoas

Todos los cambios de valor de los instrumentoe financiaros clasificados en la catsgoria de a valor razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas v pananclag e reglstrardn en dicho documento, disnguends enlre
la parte atibuibl: a los rendimientos devengados del instumento y &l resio, Los intereses cormaspondienics
& bos instrumentos de deuds sa calcularan aplicands el método del tpo de imares efectiva.

Fara los instrumentos valoredos &l coste amortizado, se contabillzaran en la cuenta de péadidas
ganancias: los inkeresas devengados, caloulados de acuerdo con el método del fipo de Interds efectivo, las
piérdidas por detedors de acusrdo a lo comentado en el punto anterior, las gananciss o pérdidas qua e
produzean cuando caussn baja del balance.

i
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4.2 Pasivos financieros

Los pasives financeres sa reconocerdn &n & balanoe suando ia entided =& convierta an una parte dal
contralo, de confermidad con sus dduseles y condicionss.

La entdsd dard de baja un pasivo financherc de su bakance sdlo cuando se haya extinguido la obligackan
especiicada en & conrake, porque haya sido pagada, cancelada o haya caducaus,

&1 31 de dicsembra de 2020 y 2018, los pasivos finanderos mantenidos por la Socedad s& clasifican an el
batance de acuendo con [oE slgulentes criterios:

i. Pashos finencieros a costhe amonizado, Se inGhayen on esla calegania todos los pasivos inanciers
qua no 56 Casifiquen come valomados a valor Rzonable con cambics en B cuenta de pardidas y
ganancias o ofros pashkos financiercs a valor mzonabla con cambios en patnimonio neto.

Reconccimiento y valoracibn de los pasivos financleros

Los pashos financieros & coste amordizedo se regisiran inicialments, en general, por su valor razonable,
gue salve prusha en contrano serd su coste de adquisicion ajusiado por loa coslee de FansBcCion
dingtlaments atfibuibles, excepho los incluikdes ¢n ka calegora de valorados a valor Reonable ¢on cambiios
&n |a cuenta de perdidas y ganancias

By valorscion posbenor 82 realiza p cosle amanizado,

Por cosle amorizado se enfiende ¢ coshe de asuncids de un pasivoe financiess corregido por I0s reembolsos
da principal ¥ la parie imputads en la cuanta de perdidas y ganancias, madiante la utiizackin del métoda
digl lipo de nterés afectivo, de la diferencia enlre &l costa inlctal, ¥ el cormaspondente valor de reembolso al
vencimianta,

El tipo de interés efectho e& el fipo de descuanto gue guala exactamante &l valor de un instrumento
financens son los fujes de sfectivo estimadas a ko largo de la vida esperada del instrumento & parfie de sus
condiciores confrctuales, fal como opciones de smortizackn anticipada, pero sin considear pardidas por
rizsgo da crédite futuras. Para lps instrumentos financiaros a tipe de interés fijo, el intards efectivo es fa tasa
de rendimienio hasta 2l vencimiento, eslimada en el reconccimiento Iniciat, En los instrumentos financieros
a fipos dae interds varable, al fipo da interés efedtive coincide con ka tesa do mendimisnto vigenie por todos
ks conceptos hasta la primera revision del tpo de nterés de refsrencia gue vaya a tener lugar.

Reconocimiento y valoracion de gasios & ingresos

Las vanaciones an al valor en libros de los pasivos finanderos sa registran, en genoral, con contrapartida
en |a cuents de perdidas y ganancias, diferenciandose endre las que tienen su origen en el devengo de
interezes ¥ concoplos asimilagos, que s regisiran &n &l epigrate de Intereses y cangas asimilades; v las
qui cormsponden & obras cousas, que se megistran por sU importe nelo, en el epigrafe de Resultados de
operaciones finencienas da la cuenta de pérdidas y ganancias.
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4.3 Transacciones en moneda extranjera

La monada funclanal de la Socledad es & Euro. En consecusncla, todos |oe saldos v transacciones
dencminados en monedas diferent=s al Eurp 22 consideran denominadog en monsds exiran|ers.

4.4 Activo material

El active maleiial de use proplo comasponds a los acllves progéeded de ls Sociedad gue a8 eapera utllizar,
duranie mas de un sjercicio pata propdsitos administirativos o i producadn de bienss v servicios.

G2 valora inicialmente a su coste de adguisicion, minorado postentrments por Su Sormespondienis
amoriizackn acumutada y, en Bu cag0, menas cualquier pérdide por geterioro que resulte de comparar el
valor nedo de cada elements con Su comespondente mporle recuperaiie.

Las amarlizaciones se calculan sistematicamenta segln un método lineal, aplicanda los afios de weda Gil
astimada de |as diferenles slementos sabre el coste de adguisiclon menos su valor regidual.

Las defacionss anualas en concapto de amdorizaciin del asdive matanial 58 ragistran con cango &n 18 cuenta
de pérdidas v ganancias ¥ ee calculan en funcidn de los siguienies cosficientes de amortizecién en virbud
de la vida (il o

lrﬂ'ltnpl.'ndl'l ~ mhem % Anusl ]
Maguraria i [=} 10%
A irabaiscores L= 10%
Rl i & 17%
Emquipos para mocesas de Infomsacion ] 13%

Al manas, al cierre del gercicio, la Sociedad analiza si existen indicics, tants inlernos como extemas, de
nque &l valor neto da los elementos de su active material sxceds de su comespondients impante recuparable,
En dicho caso, la Secedad reduce &l valor en libros del correspondients elemanto hasla su Importe
recuparable v ajusta tos cargos fuluros, en conceplo de amorizacidn, en proporcidn o su valor en libros
ajusiado v a au nueva vida obl remanents an el caso de ser necesana ung reestmacion de la misma, For
ofra parte, cuando existen indicios de gue se ha recupersdo of valor de un elemento, la Sockedad registra
la reversitn de la pérdida por deterioro contabfizada en perodos anterioms ¥ ajusta los cangos fuluros en
corcepte de su amontizecidn. La reversion de la pérdida por detenone de un elements an ningdn cass puads
suponas of incremento de su valor en (Ibrog por encima de sguel que lendria sino se hubleran reconocido
pérdidas por detericro en ajgrccios antenores,

4.5 Activo intangible

El actvo intangible cormesponde a los activos propiedad de la Socisdad que & ospera ulilizar, durante mas
di un sjercicio para propdalios administratives o la produecidn de bienes y servicios.

Sa valora mdcialmenio a su cosie de sdquisidon, mnarada posteriormente por su conmespondients
armorizacién acumulada y, en su caso, menos cusbqeer pardida por detesiors que resulie de comparar el
walor nebo de cada elemanio con su comespondiente importe recuperable.

Las amoartizaciones so ca#culan sistematicamente segin un mélodo lineal, aplicands los afios dea vide olil
estimada de los diferenies alemenics sobre el coste de adguesiciin manos su valor nesidus,
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Las dotaciones enuales en concepte de amordizackn dal adtive intangible 58 megstran con cago en A
cuenta de pérddas y gananclas y se calculan en funcidn de los siguientes coeficiantes de amorizacin en
wirtud de la vida ulill estimada:

|Demcngesn i __Afns _WAmual

M-;II'MTH;! [} T

Al manos, al cieme ded sjercicio, a Sociedad analiza si exishen ndiios, WD internos como exlemos, di
que &l valor nelo de los slementos de su active infangible excade de su comespondients Imports
recuperable, En dicho caso, ls Bochedad reduce el valor en iz del comespondiente elemento hasta su
importe recuperable v ajusta bos cargos utwes, en conceplo de aMortZacin, en proporcidn 8 su valor en
kbros ajustado y 8 su nueva vida bl remanente an &l caso de ser necasana una raestimacikin da la misma.
For odra parte, cuando existen indiclos de que se ha recuperato el valor de un elemento, la Sochedad registra
Ia reversicn de la pérdida por delerone confabilizada en periodos antadores v ajusta los cangos fuluros an
conceplo de su amortizacon, La raversion de la pérdida por deleroro de un elementa an ningdn casa pusds
suponer & imcremanto de su valor en Banos por eancima de agquel que tendria sino se hubisran reconocido
perdidas por deteriono an sfercicios anlerores,

4.8 Arrendamientos

Los confretos de amendsmientc sa presentan en funcidn del fondo egonomico de la opemcién con
independantcia de su forma pridics ¥ se clasifican desde & inicko como amendaméenios financiercs u
aparatives.

Arrendamientos operativos

Los contratos de arrendamientc gue no 88 considsran ammendamientos finenclercs se clasificen como
amendamientos operativos,

Cuandg la Socedad achia como amandadar, se registra e coste de adquiscian de los bienes amandados
an el apigrate de Active materisl, Dichos acivios e amonizen de acuerdo con ks politicas edoptadas para
los aclivos matenales similases de uso propio y los ingresos pocedentes de los conlrabos de arendamiento
sa recanocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en funcian del devengo.

Por olra pare, cuando la Sociedsd acila como amendalaria, log gasios del smendamianto inchaeando
incentivos conceditos, an sU Cas0, por 8l amendador, so registran an fungidn del dewengo en la cusnta da
perdidas y ganancias.

4.7 Reconocimiento de ingresos y gastos

Intereses

Log ingrescs v gesios por interases ¥ conceplos asimiables a elios s& reglsiran contablemente, en general,
an funcitn da su periodo de devenge v por apicaciin del matodo del tipa de interés efeclive. Los dividendos

perchidon de ofras entdades se reconccen como ngreso en @ momendo ean gua nace o deracho a
parcibinlos
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Comisiones

Las comisiones pagadas o cobradas por serviclos fimancieros, oon independancla de |a denaminacdn qua
reciban conlbractualmente, se clasiican en las siguientes categorfas, que deterninen su imputacian en |a
cuenta de pérdidas v ganancias:

a} Comisones finandaas

Son agquellas que forman parte integral del rendimients o coste efectiva de una operacion financiera, ¥
se irmgeddan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo large de |8 vida esperada de 'a operacin cama un
ajusie a! coste o rendimients efective de ta mismsa

b) Comisones no fimanceras

Son aguedss denivedas de las prestaciones de sarvicios, y pueden surgir en la sfecucidn de un seavicio
gue 58 reaiza durante un periodo de tempo ¥ en |8 prestacksn de un servicio gque S8 ejecuta en un acto
singuiar,

Los ingresas y gastos en conceplo de comisiones ¥ honorarios asimilados se registran en la cuenia de
perdidas y ganancias, en general, de aouerdo & |08 sigusntes criterios:

»  Log vinculagos & aclivos v pasivos financieros valorados a valor mzonable con cambios an
peerilictis y gacancias se registran an & momento de su cobro.

»  Los que comesponden & transecciongs o senvicios que se realizan duranks un periodo de tiempo
sa regEsran durante o penodo de tales Eransaccionas o servicios,

+  Los que comesponden & una iransaccion o servicio qua sa ejecuta on un acio singular se
ragistran cuando se produce e acto gue los orgina.

*  Los gresos ¥ gasios no financiercs se registran contablemente en funcidn del principio del devengo.

#  Los cobros y pagos difardes en e tlempe 88 regiatran contablamente por &l impore reoylteds
da actuallzar inanclerementa los Bujos de electivo previgtng & fasas de mercsdo,

Gasios de personal
a) Retrbuciones a corto plaza:

Las refribuciones de corto plezo son las remunenaciones cuyd pagl debe ser alendido an &l plazo da
s doce meses siqulentes &l chere del ejarcicio en ol cual los emplaados han prestado sus senvicios.

S@ valorardn por 8l Fnporte gue 52 ha de pagar por fos sanvclos recibidos, registrandose en las cusnias
anusles como un pasivo o0 el gasto devengado, despuds de deduchn cuslguier importe ya satsfecho, v
come un gasio del perisds an & que os smpleados hayan presiado sus sandicios.

b) Pianes de apontacian definida;

La Socledad reconocs las contribucionss por la aporiscidn reaizada anualmenie a planes de aponacion
definida valorando las mismas al valor achusl de las contribuciones:

10
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4.8 Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provielonss las obligacienes acluales de la Socleded, surgldas como consacuenca de
308808 pasados, que se encuentran claraments especificadas en cuanto a su naturaleza a ia fecha de los
astados financarns, pao resulfan ndeterminadas an cuanto 8 su imaorde o momanta da cancelacion, al
vencimlents de las cuales y para canceladas, la Sockedad espera que deberd despranderss de reCcUrsos
que incorporan benelicios scordmicos. Dichas obligacones pueden surghr por o3 aspecios siguisnies:

al Una disposicin legal o contractual.

b) Umna obligacién impliciia o tacita, cuyo naciméznio =8 sfida en una sxpeciativa valida cresda por la
Sociedad frenie a lerceros respecto de k& asuncion de cieros lipos de responsabdilades. Teles
cupoctalivas so croan cuando la Sociedad acepla piblcamente responsabilidades, se¢ dervan da
comportarnientos pasados o de politicas evmpresanales de dominio pablico,

Son pasives contingantes las obligacionss posibles de la Socidad, surgidas como consecuancia de
BUCEs0s pasados, cuya existencie estd condicionada & que ocuma D No, UND 0 MAS eventos futuros
independientes de la volumad de la Sccledad, Los pesives confingentes inchayen las obligaciones actuales
de la Sociedad cuya cancelaciin ne sea probable que origing una disminucidn de rclrsos que incorparan
beneficios econdmices 0 cuyo mporte, &n casos sxtremadamante rarcs, no pueda esr cuantificado con s
suficiente fiabilidad,

Las provisiones y bos pasivos conlingantes se alfican come probables cueando exisie mayor sveresimiliiud
de gue ocurman que de ko comtraric, poaibles cuando existe menor vercsimilitud de gue ocurran que de lo
contranio i remolos cuando U apanoitn s axiremadaments rarm,

La Saciadad incluye en las cusntas suales todas las provisiones significatives con respetio & las cuales
g2 eshima gue la probebilidad de que s& enga que sender la obligacidn es mayor gue de lo contrans

Los pasivas cantingentes no s& moondcen en ks cuentas anuales, sino que sa infoema sobre tos memos
an ‘3 mamoria 4 no a7 qua 88 considare remota la posibilidad da que se produzca una safida de recursos
que inconporen beneflchos economicos.

Leas prowishones se cuanifican tendends en conscderacin la melor informecidn disponible scbre las
consecusncias dal suceso que las onginen y son estimadas en cada cerme contable. Las mismas son
utdzadas para afrontar las obligaciones especificas pam las cuales fueron reconocidas, procediendote a
su revarsion, total o parcial, cuando dichas obligeciones defan de existir o disminuyen.

Lk



CLASE B° SR Fpecs |

4.9 Impuesto sobre beneficlos

El Impusesio sobri benelicios sa considera como un gasio, v e registra an @ epigrafe de Impuesio sobra
bereficies de |3 cuenta de pérdidas y ganancias excepte cuando &5 consecusncia de una Sransaccidn
registrada directamenie en el Pairimonio medo, &n CUyD supuesto se regleira dirsctaments en el Painmanio
medn, v 20 o caso de ung combinacion de negocios, & impeesto diferds &8 regisia coms un alemants
pairimonisl mas de la misma.

E! gasto del epigrade de Impuesto sobee bensficios viens deferminads por & impuesio & pagar calculado
respecio a la base imponible del ejercicio, una wez consideradas las variaciones duranie dicho ajercicio
dervadas de las diferencias temporarias de los craditcs por deducciongs y bonficacionss, v de basss
imponibles negallvas. La base Imponible del efercicio puede diferir del Resultads nefo del ejercicio
presentads en o cusnia de péadidas ¥ ganancias, ya gus exchiye [as partidas de ngresos & gashos que son
gravables o deducibles en oimes ejercicios, y las partidas que nunca lo san.

Lok aclivos y pasivos por impuaslos diferidos comespondan a aguellos impuestos gue e preven pagadaros
o racuperebles por les diferencias enire los impories en libros de los activos y pasives en los eatsdog
financiercs y |las bases Imponibles comespondientes, Se contablizan uliizando & método del pasivo en el
balance de situacidn, y o cuantifican aplicando a la diferencia lemporal o orédite que cemespanda el tipo
da gravamean al gue 58 sspara recuparar o liquidar. Un activo por impessto diferido, tal como un mpuasto
ardicipado, un crédite por deducciones ¥ bonificaciones, v un crédito por bases imponibles negalivas, sa
reconoce sismpre que sed probable que la Sociedad oblenga en o Rdui suficientss ganancas fscales
contra les que pueda hacerlo efective, Se congidera probable que la Sociedad obtendra en el futurn
suficlentes ganancizs fiscales, antre olros supuesios, cuando: exislen pasivos por impuestos difendos
cancelables an ol mismo gjercicio qua & de la malzacion del actv por impuesste difendo o en ofro posterior
an al gue puads compensar la bese Imponitle negativa exlstents o producida por &l Im@orte anticpada.

Lot pasivos por impuesios diferidos se contabilizan siempre, salo cuands s& reconozen un fondo do
comarcio, si b Socedad a5 capaz de condrolar &l mamento de reaversion de ka diferencia temporarnia y,
sdemas, &8 probeble que &sta no revierts en un folum previsible. Tampoco se reconoce un pasio por
impueslo diferido cuando inisimenle se gkl un elemenio patiimontal, que no sea una comBinacian de
negocios, que an al momento del reconocimiento no haya afectado al resultado contable ni al fiscal. En
cada cierme contable g2 revisan los impueatos diferidos regiatrados, tento actives como peeivos, com el obeto
de comprobar gue e mantisnen vigenbes y elecluandose ey opaiunas coimscoiongs &n los mismos,

4.10 Fondo de garantia de inversiones

Las sporacionss al fondo de gerantia de mversionss durante &l elercicle 2020 ascendienon a 28,133,22
Euwros, siEndo s aportssiones duranie &l sjercicss 2018 de 24,501 44 Buros.
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4.11 Partes vinculadas

En &l supuesty de existin, las operacionss enire empresas del MIsmo gnupo, con noependsncia dal grado
da winculacion, & contabdizan de acuerdo con B nomas geneiakes. Los elementas offelo de las
ransacciones gue 56 realican sa contakbilizardn en &l momenta inidal por su valor mecnable. La valoracion

posterion se realiza de acusndo con g prevists en las normas particulares para las cuenias que comasponda;

Esla nomma de valoracon afecla @ ias partes vincyiadas que &e expliciian en la Norma de siaboracion de
8= cuanias ameabes 13° del Plan Ganaral de Contabilidad. En aste senlido;

a) Se entendsra gue una empresa forma parte del grupo cuando ambas estén vinculadas por una relacidn
da conlral, directa ¢ indirecta, analoga 8 la prevista en &l ariiculo 42 ded Codigo de Comaercio, o cuando
l28 amprasas estin confroladas por cuabquies medio por und o vanas personas juridicas que actien
canjuntamenis o 58 hallen bajo direcciin Unica por acuerdos o clawsulss estatuetadas,

b Se enlendera que una emprosa es asocada cuando, Sin ogue 56 (rabe de una empresa del grupo en el
sentido sefalado, la empeesa o |as personas fisicas dominantas, ejerzan scbre esa ermpresa aeociads
unia Influencia significaiive, tal como se degamalia detenidamente an la ciada Momma de alaboracsdn de
cuentas anuales 13%

=) Una parte sa consbters vinculada a ot cusndo una de allas ajerce o tiens |a posibikdad de ejercer
directa o indirectamenls o en virlud de pactos o acuerdos anire accionistas o participes, el conrol sobre
otra o una influencia significativa en la loma de decisiones fnancinrs ¥ de explotacion de la olra, tal
comp 26 detalla detenidamenis en la Momma de elaboracitn de cuentas ancales 15

Sw conmsideran partes vinculsdas 4 la Socedad, sdiclonalmente & las empresas del grupo. asociadas y
multigrums, a fas persenas fisicas que posean divecta o indirectamente alguna participacidn en ks derechos
da volp de la Sociedad, o en 2w dominamte, de manera que lee permita ejarcer sobre una v otra una
influgncia significativa, asi como a sus famillares préximos, al personal clave de la Socledad o de su
dominante (personas fisicas con autoridad y responsabiidad sobre la planificacidn, direccitn v control da
s actividedes de la empresa, ya sea direcia ¢ indirectamanta), antre la gue s inchuyen los Administradores
¥ los Directives, junic @ sus familiares proximos, &sl como a las enbdades sobre las que las personas
mencionadas anteriomante puedan ejercar una influencia signilicativa. Asimismo, lienen la consderacion
de parbe vinculadas [as empiesas gue companan algin consajers o dinsctivo con fa Sociedad, salve cuando
Gsbe no ejerza una influencia signiicaliva en las politicas financlera y de explolackin de ambas, ¥, en su
ras0, los familiares prisimos ded represantante persona fisica del Administrador, persona jurldica, 42 la
Sociedad,

13
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5. Patrimonio neto y propuesta de aplicacion de resultados

El fmpore ¥ los movimlentes en las cuantas de capdal y resenvas durantae & ejercicio termilnado al 31 da
diciembre de 2020 ha eido & siguiente:

l_ EURTE|
Salcs al DAkl al
11318 A ok DEsminwcionas F112.20
Capital asothenda 2,087 893,00 0,00 0,00 & 56T, #5000
Prima da emistin .00 .00 0,40 ki
Rietarda lagal 2.8E3 3TLET o0 (LR T8I EF
CIrEE raEarves
HAasarvas wilunlarias 1681 10643 9,00 -BEP 26000 T3 B AT
Ramarvas espaciales 131128 s 0,00 B 1AW, 025,74
Hesuliada gel sjercica -BET 280,00 -1,EA7 830 84 BAF 260,00 -1.8E2.43958
Gk aza dad LB A2 A4 0,00 B 100, 00450
Capital sockal

El capital suscrito de '3 Socedad as de 2 887 063 00 Ewnos, representado por 4138900 acoones de 0,70
Euros e valor nominal cada ung, de clase y serie aniga, nuimeradas cofrelativamente del 1 al £, 135,880,
Lo accionlstas gue representan un porcentale de participacion superior 8l 5% en el capiial de la Sociedad
al 31 de didambre de 2020 y 2019 son los siqulanies:

Hirians o8 Poroantaje de
Aocionislas BEoinEs paticeadin
Mowa Acineas Finincens B =41 4.1 30.500 1100 0

Prima de emisitn

La prima de ernisidn s de e disposicsdn, exceplo por &f salde de o gagios de establecrmiano y hasia
& imporie que permita que los fordos propios, tras |a disposicion, sean supenones al capital social.

A cierre del efercicks 2020 no hay prima de emigidn.

Reserva hegal

D acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, las Sociedades estan obligadas o destinar un minimo dal
10% de ios beneficios de cada ejercicio para |a constiucidn de un fondo de resanva haste que éste sicance
una cantidad igual al 2% del capital suscrito, Esla reserva ne es distribuible & los accionlstas y sdio poded
sar wiilizada para cubrir, en el caso de no tenar ofres resenvas dsponikles, el saldo deudor de |a cuenia da
pérdicas y ganancias Tamben, bao certas condiciones se podra destinar a incrementss &l capital social.
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Reserves volumtanas

Las rezervas voluniarias al 31 de diciembre ge 2020 incluyen los beneficios no disiribuldos generados, as!
como |as pérdidas ohlenidas por la Socledad recogidas en esta cusnia hasta &l sjerciclo terminado ¢ 31 de
diciembre de 2018,

Reserves especiales

Las resonas ummm“mmnmblmwu:ﬁmll gy o E-I-Gﬂﬁﬁlﬂm,
Socedad Gesiora de Institeciones de nversidn Coleciiva, 5. A., calodadas sobme la bass del valor

patrirmanial de dicha socleded al 17 de febrero de 20086
Propussta de aplicacién del resultada
La propuesta de aplicecitn del resultado del ejerdicio 2020 formulada por los Administradores de la

Sociedad y que se someterd a la aprobaciin del acconista dnkco, esi como a8 distibuecion aprobada del
resullado de&l sjercicio anbenior, &3 ka siguiente:

- — e EURLDS|
[BA%E DE REFPARTG 2020| FIald
Halda da fa cuonsn de pénddas y ganancies (pérddes) <1682 429,54 ~BBT7. 380 00

TOTAL BASE DE REPARTO = TOTAL APLICACION -1.E82 470,54 ST, 250,00

[APLTERETON X [T 0] TTE]
- BHZ 47D B4 __ +SB7.380.00

Rosultados nagativos de ajercicics aniariorog

TOTAL AFLICACHIN = TOTAL BASE DE REPARTO 1.5/ 428 54 -ERT. 280,00

6. Informacién por segmentos
El deftalla al 31 de dicembrae da 2020 y 2019 as &l siguianta:

I EURTS|
20 JHa
Presigoiin de sanimos 4 B4B. 716,82 5 518,532 61

La distrimcion geografica del imporie de la prestacion de senvicdos por comisiones parcibidas es el
sigulente:

| EUROS |
2020 2018
Mercadn Macional 4 848,716 82 5518.832.81

15

L0

B



CLASE 8"

7. Instrumentos financieros

Cartera de negociacidn
Le= rmonvirnlentas habidos &n eale epigrafe del balance durante ios ejercicios 2020 y 2019 hen sido los
siguientes:
| EERCICID 2020 EURCS
aldos Al ALETE AT DhEmirud enes Gakdos al
31,1219 Trospasos Traapazon HAZ20
alores Mpreseniaivos do douda .00 0.0 0,00 a.00
Inginganios oa capial V000,00 LU} 0,00 1.0500.00
1.000,00 0,00 0,00 1.000,00
| EMERCICIO 2010 EURDS
Ealdos al Furnaniog’ DEmrucinnes! Caldas al
31,1218 Tru_p:lu: '1mp=l.|:r: 31,9214
Valved reprasaniaives de dapds 475 B4 0O oo —ATR 04, 0,00
InsinEmaniog o8 caphal 10000 0 Q,05 N CEE O
A0 S04 00 o00 SArssnang 1,000,000

La Sociedad en junic de 2019 vendid los bonos que tenia en cartara, bonos emitidos por Move Banco, 5.4,
et lenian una valorackn de 300.000,00 Euros, por lo gue durante el ejerciche 20198 s2 recoglt un deterlarn
contra la cusnta de perdidas y ganancias di 179 604,00 Euros,

Inverstones crediticiss
Los movimigntos habidos en este eplgrate del batance durante 0s ejencicios 2020 y 2019 han sido os
siguiantes:
| EJERTHZID 2020 EURCS
Tadaea Firnanioal Dimminuclonus &l
5L Truspascy Traspason HIZ20
Coréciin a imtarmadiancs finarcions 5 5TE.CAR BT 35 58 BT, 0] 38,352 £AG, 18 §.264 B05 53
Crdriline 3 pameulanes 13600084 128.645,47 A78.048,83 BT SRR
Oiiras scvos fndrcieros B 157 a8 1,1 £89.632.11 1.525.35
706,196,911 JETIE TSI AT -7 500, 368,12 6. 3R0E1 08
[EJERGIGIO 2015 EURCS
ErHos & fmenios Disrinucionog Taidos al
3t tx 18 TrRspasna -‘mp-lu: 31.12.76
Crgdiln 3 imermedianes Ansnciems [N =g =T e B ET R0 208 T4 -58 141.578,29 8070058 &1
Cniciics 3 paricukires 8. 8E3,27 134,482 53 -37.356.28 195,000 84
fiiros acies fAinascieos E33.858,71 EEA5E T4 -1,358,80 EE1 157 46
79207720 ST 48,0 -53.180.029,48 EAL BE X
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El desgloss del impone de créditos a inarmediafios inanciaros a 37 de diciembra de 2020 y 2018 a5 el
siguiante:

[ ELROS
Sados al Saldos al

37,1220 371218

Deudores por comisiones 410,458 18 528.4089,17
Iimterasas a corfo plazo da crsditos .00 A1, 51
Bancos @ institucianas da onddito ofp, auros 4 B4 407 i4 250.139,13
Irmposician & plaze fie 0,00 5,200,000, 00
5. 244, 9648.63 5097038, 8T

El apariado de devdores por comisiones & 31 de diciembre de 2020 v a 31 de dciembre de 2019 presenia
un saldo de 410,459, 19 Euros y 528,408,17 Euros, respeciivamente, correspondients a las comisiones por
gestién v adminisiracion pendienies de cobro de ins instiuciones de inversion colectiva que gestiona Ia
anticed ¥ con bas que fiene suscritos contratos de prestacion de servicios. Los saldos pandiantes de cobro
=g liquidan durante oB primancs meses del efarcicie siguiente al de su generacn,

El impore de los créditos & paticulores a 31 de diclembre de 2020 v a 31 de diciembre de 2019 s
corresponden con deudores por prestacion de servicios

El detalle de las imposicones & plazo al 31 de diclembre 2018 era &l sigulents:

{Es=Rcicio 2010 EURCS|
Faika da Facha de Toaza medie
Wiloas coriralasion wEncimlanin raniabiicad Capilal Inlsraaes
nes @ plara fiio MOE0Is  2am PO 1.51

El impone de oiros activos financiercs recogia a 31 de dickembre de 2018 &l saldo con ka cabecera del grupo
fiscal por la aplicacion de crédilos fiscales en &l Impussio sobre sociedades consolidado (Mota 17).

Pasivos fingncieros a coste amortizado y resto de pasivos
Pasivas fnancheros a coste amodizada

Los movimientos habidos an este apigrafe del balance durana los ejercicios 2020 ¥ 2019 han sido los

sipulentes:
|EERCICID 2020 ELAIDE
Ealdas el ALimarhs, Dilsen fpisaznaas! Bakdca al
AT Traspasos TEARpBETE 3 ieH
Dt Cod) bdpmestiadion fnancedns AL 5 T Sﬂm_ - #4378 A7 FTH 443 ET
|EERCICID 2016 ELRDS
Caldo al Bumuriss Dinsw v g, Eakica el
M Ad9E raspascs | FREpASINE 31 12,148
Draiatips con gnmresdisnion fnancsms R33.075 34 4. B 64278 -4 T0AR, TR 54 12 TR

Elimporta de las dewdas con intermediancs financianes a 31 de dislembre da 2020 y 2019 s corresponde
0N ACTBEHONes poT Servicios recibldos.
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Resto dee pashos

El deaglose del importe resio de actives a 31 de dicdembre da 2020 as al siguienta;

001574485

Euroca
Saldos al
AL
Adminisracionas piblicas (Hota 16) 305 305 40
FRemusemciones pendiantas de pago 232 452 53
Qwns pasheea ma linanches 518359
581851 82

En ol sjarcios 2019 los saldos comparativas se recogian en el epigrafe "Fasivos Fiscales®

8. Inmovilizado material

Loz movirsenios habidos en este epigrafe dal balance-durante los elerciclos 2020 y 2018 han sido los

siguentes
1

EuRoa

ek lanes

ﬂ'lﬂi"ﬂlm -
o D RS o ¥

AL AL DD TN BT D B e 301w

e Sa o Py P, 1]

o —

E 1.15%

redlai

5055

7
LT T - S

THEEES
[ O e

| 1 x 1
EA_ OO IMCIAL BRUT, ESSRCIT0 2020

(] 1300 (At
T

(] Tt A
T

2] Bt 0 adi - A
[3] oot % erdThoaas [ T

EALDD FNAL BRUTD, EJERG T 2oet Iy% T2 741 LA TN
E| AR T WCLIWLILADA, SAL O INICIAL 16K 2010 [ 1108 T 7 AL F Y
{-+| Coteoiin B I8 il S aerscn 6,00 208540 Gy 30884 01
-} Dimrraneconne: por il S, Sl & b [i}i] LR ] LE1 ] 0.0

ARCHT AT AU AL PRl BRI S8 R q EREL]
Emmﬂmnm N R ] 1 NI EED
i+l : Ik e iiackon Sl el b ~ i S
ﬂﬂﬁﬂTﬂlﬂfH ACUMLILAOA, SaL0KT FiaL EJERGGID M 0o 1.1l 614,718 080 =1, T4L511, 7
n G4 D wALDA ] i, BAl
BARRC K A 0,00 o i OO
JPCOHRECCONES OF VaLR POR DET EROA0, SALD0 Pl
EJERGICIO 2010 N a0 B 0,00
¥y CORAECCIDHES DE VALDR POR DET ERIORG, BA00
PHCAL EJERCICID 200 = AL 809 0,0 i
L) CORRECCIONES DE VALDA POR DETEROAD, BALDS
Fid& L EJE RGICED 2020 A 1,0 .54 .00
INMCVILIZACIONES MATERIALES METAS, SALDC FIHAL

0,08 B7.23,14 059 AT258, 1

EJERCICID 2035
Elementos to@imente amortizados

Al glerre de ios alerdcios 2020 y 2019 la Socledad fenia slementos de las inmoviizacionas matanalas
totalmenie amortizados gue segulan en uso por importe de 1.940.513,75 Eurcs y 1.074 266 44 Euros,

respacivamenis,
Correceldn valorative por deterforo

Curante los ejercicios 2020y 2018 no e han registrado comeccionss valorativas por deteriono de los blenes

del mmmdizado.
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8. Activos intangibles
Los movimientos hebidos en este eplgrafe del balance durants los gjercicios 2020 y 2019 han sido ks
siguienies:

[ ELACE]
Ty O m{::.m Totei
CYNTET iiangihin
e TN e T ] ] 0] TAR I TART TP
o) P o undrngas 1] AP ) [ P - )
i-| Baman, baas o edoeinnee 0.ns noa (i
T (1] TEET R E] TEOTENET
T ST TCSTAT. I, A s St [(fi] TR B TERIAET
o L 1L
O} BRI PR BHOTE, EEAT a0t L 3
T gy LT R R
(N3] R TS AT
0.00 [L1L] [T ]
A e ——
o T =T
i1 kLR SR
T, B TR EE T
0.ne 000 e
nog ona non
nne (7] (i)
a,m o.0a 6.0
INMOVILITADD INTANGINLE NETO, SALDO FINAL BJ0 BCICI0 300 0,00 147, 20,00 47, 508,00

Elementos totalmenie amortizados

Al cierre de los ejerciclos 2020 y 2018 le Socieded fenla elementos de las Inmovilizeciones intanghles
iotabments amortizados gue segulan en ueo por imporie de 1,464.384,80 Eurcs y 1.285.070,068 Euros,
raspeciivamanta,

Coraccidn valorativa por deteriorn

[urants loe ejercicios 2020y 2018 no =& han registredo comecciones valorativas por defenors de |os bienes
dal inmevilizado Blangibbe.

10. Arrendamientos

Al 31 de diciembre de 2020 y 2018 13 socieded tisne dos armandamianios oparativas an vigor a |a lecha_ uno
&5 con Move Banco, 5.4 Sucursal en Espafa comespondente al subarends dal 17,22% de ta Planta
Bexta, Madulo "B" de las oficnas donde realiza su actividad sita en la CY Princlpe de Yergara n® 112 de
Madrid, &l cual se formalizd a feche (1 de anero de 2018 v ol otro 85 con Lliopicus Innevecion Cuttural, 5.1
Por servicios coworking en [as oficnas, el cual se formallzd el 26 de enero de 2019, por duraclin de sels
Meses y promogacion automalica,

Elimgoste del gasto por arrendamiantos he ascendido durante los ejercicios 2020 y 2018 a §7.583,01 Euros
y B6.852,12 Eurgs, respectivaments (Mota 15).
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11. Tesoreria y resto de activos y pasivos
Tesoreria

El eplgrate de Tesoreria del balance se comesponde con el sgido deposiiado en ka caja de la entidad y cuyo
importe ascendia al 31 de diciembre de 2020 v 2 31 de diciembrs de 2019 2 812 42 Euros v 1,812,895 Euros,
respeciivamens.

Resto de activos
El deagess dat importe feste de aclivos a 31 da diciembra da 2020 ¥ 2012 a5 al siguienbe;

| FuRCe
Snldos al Sados &
. AZ2.20 NA2AR
Flargas y depbalios consthuidos a P 40,00 1.E40,00
Anlisipe d Mesunaraiones 325000 §E50.00
Caslas aqlicipasos 1T 485 32 167,485,397
Adminataciones Pllllcas (Mess 18) 3.288.08 0,00
24,042 30 118,885, 37

12. Planes de pensiones y otras prestaciones

La Seciedad ha abonado en & ejarcicio 2020 un impode iotal a planes de aporacion definida de T.724, 54
Euros, contabilizado coms gasto del eferciclo en e epigrafe denominado Gaslos de Personal de la cuenta
de pérdidas y ganancias, sendo of imponte recogido por el mismo concepta en las cuentas anuales del
ajercicio 2018 de &.750,48 Euros (Nota 15).

Dichas aporiaciones estan recogdas en & acuerdo de fecha 14 de mayo de 2008 enire |8 Scciedad v los
representanies de los trabajadores,

13. Provisiones y contingencias

El impode v movimienios en [as cuentas de provisiones y conlingencias duranie ef ejercicio terminado &l 31
da diciembra da 2020 ha sido af siguienbe;

| EURDS
Sedon sl Sakies al
LR Dsotacicanes ot Lo e L LY 31.12.20
Chigacmnes por prestacicnes & lango plazo
el porsonal HAE 12 T. V61,28 TAE2 44 5 a7
Cras orovisiongs 0,00 0,00 0,00 0,0
B86,12 7. 781,20 T 44 B4 5T

En relacian con tas obbgaciones por prestaciones a lango plazo el personal, es comespondes con & impode
de mefribuciones a large plazo mediante sistemnas de aporacidn definida pendiente de pago al clerre del
ajercicio.
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14. Comisiones, intereses y rendimientos de instrumentos de capital
Comisiones percibidas

El detalle de fas comisiones percibidas en ks ejercicios 2020 y 2018 es el siguients;

| [ETE
rm Ty

Comizin de gaatidn 4,13 BRE A 51238 832 18
Fondas de Fmnanaidn 1B 468 08 & 455 557 84
Sncagacygs de invarsion de capllsl vasdabls 1.008 BGE 332 R T17 58
Carimras 3285618 S EEE AT
GComeshdn da sdmingstracitn ans13.53 78600 94
Socwdades de inversitn de capilal vanable BCR.513.53 78,680, 84
Comiaion de sustripdones ¥ eembcios 2o.miE02 40,505 34
Fromdod 8 inveraion 281602 40 505 54
Ofras cornsiones 31 40858 50,704 54

; 5.518.833.91

Comisiones pagadas
El detalie de las comisiones pagadas en los sjercicias 2020 v 2019 por clases es ol siguienta:

' o

Comigiin comancalizacicn poer 3202 .4TRBE 1.EEE 191,98
Fondos da inversidn T A48 TE2 53 2861 . 239301
Sociedsges de inversion de capéial variabie 754851, 52 B0 BE2 1T
Ciararas 2 004 58 o |

3.202.478.85 T.085.191, 34

intereses y rendimientos asimilados
El detalle de los intereses ¥ rendimisnios asimilados on los ejercicios 2020 y 2019, en funcidn de zu
procadenca es el siguients

I Eﬁ

Dspisios o in vists 71,83 B5.55
Dieptekos 5 plass 1,323,158 o, 195,46
CHmos 21 .40 Q.00

Resuitado de operaciones financierms

El detalle del resultade de operaciones financieras para ks ejerciglos 2020 y 2019, en funcidn do su
procedancia as el siguients:

| ELIRCS
L) i)

e i g csla cltn

—Walores repepmaniativos do deuda 3 CIF v B by TN 2
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16. Gastos de personal y otros gastos generales
Gastos de personal
El dedalle al 37 de diciembig de 2020 y 20719 a5 & siguiente:
l EURCS
2020 2018
Bualdas, salarios y asimitados (%) 174014560  1.063 586,14
Cargas sociales 368 8480 82 350 6595 80
Sepuridad Sccual 3 carge de 8 ampresa 243 898,29 261. 71289
Appitacianes o alalsmas Sompensacon e pansiones - Nota 12 7.724.84 B.750,48
Dtros gasios socales 118.057 58 128 532,33
G 140998194
") B &l derorcio 2020 Incluye indermiicasione s por despido habidas por impore de 467 734 88 Eurns.
Gastos genorales
E! datalie al 31 de dickembre de 2020 y 2019 &8 &l siguisnta:
| EUROS]
pLi3d] O]
Amendamanios y canones - Mala 10 AT AEE30T 95.B52 12
RApRIacanas ¥ consaryaain ] LM
Servicies de profesionales independientes = 305.081,32
Transporas B41547
Primas de seguros 13.856,08 1285043
Jarvicios baacanos v simiares B24.24
Publickisd, prapagands v relaciones publcas 45,000, 47 46884, 30
Suminisfres 44737310
Litros sanicios G8.783,82 93.850,81
Tribulos Ezi1r38 &0L17, B
Otros resulisdon de explolaciin
Gestos axcapHonaies Q00 521.5168,70
IngrEsos EECEpconalas Q.00 -53 880,57
1.04T. 217,51 1. 490. 544,75

7 d

Al 31 de dicembre de 2018 los gastos excapcionsles se comespondian con las comisionss acordadas en
& pragenie sjerciciy, ag cuales esldn calculadas en bate 3 as operaciones de ajarccios anteriones,
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16, Administraciones publicas y situacion fiscal
Administraciones pablicas

Fl desglose de ks aclivos y pasivos Bscales comientes al clerre de los ajercicios 2020 y 2018 s el

siguienis;

[EAERCICID 7020 EURDS]
Salgoh Saldos
doudonas frTmape = utuipi g

Hacisnds PObics por 1WA EE8.18 0,c0
Haslenda Plbdoa por Impuasts Sooedades 0,00 0,0
Haclenda Plbdoa por mianciones practicadas 356 44 PED 454,81
Drpanismios do la Sogundad Secisl ._ 2,375,389 24.540,59
3.286.58 A0E 308 40

En &l eparcicio 2020, los saldos con adminisiracionas plblicas distintas del mpuesio de sociedades sa

clasifican en resto de activas y resio de pagivos

FEJ:EH{:IE-IH Faig ] i EUHD-H
Salios ‘Saldos
daudonas sraadoney

Haolenda Pubica por 1WA 0,00 525,00
Heclenda Fdbice por Impraestc Socedades F.Ae2 08 0,00
Hackenda Plbica por nebenciones practicadas 0,00 157, 215,37
'Elmu'ln'n-tﬂ de |a Seguridad Socis 0,00 E_-i.ﬁd..?'z
T.283 .08 182 B&6, 0D

Sltuacicn fizcal

Las Sociedades benen la obligacion de presentar anualments una declaracidn a efedios del Impuesio

sobre Sociadades, estando los banaficios fiscales sujetes a un gravamean dal 25%.


pescobar
Resaltado


Wik iy
GEL EATATI |

T
e
o g

CLASE 8.

El detale dal cilculo provisional del Impuesio sobre Socedades de |a Socedas comespondients al sjercicio
2020 y al calcuio recogido en el Impuestio sobre Socledades individeal presentado del ejercicio 2012 es &

siguients:
e R — =1, Fal
T [ g )
e e v pAn TR
Liaeiom ingreeca Defwrg nois
Simin de ingreeca
GO0 Tl e o0 <& 431084, 20 i Bkl 858 EE BE-.EE e L]
Dlimir C] i WA
LTl S S mnimmiea 2517 &7 g 21T AT
[ ibarwmun man ~nanatas A01.425 50 oo AT0.925 15
Cibromems Sarr paeuins:
Crn arigen an o sRndc =R =X} oo
o grigen o0 Merdsar
Ertharkore B -d et e AE il e TR
. > ez eE, 1
CiimperRacitn de Dusal InECn bl MHgathag
dg ATCACOn BT =¥
Dipes impond b (o fnoo. fecal S ETEORE AT
Euoew G4y | .00
Bedranras —_— L
Imruinis (3 Socmiudre .00
m'ﬂ
zick =— iz
pérdidss ¥ gannnzan
Gawice Ingresns [fEreniE
Eulse da mgrason §
goasins dul parrieey A Tl ahd iy S AFS B1ST -BE7 2E060
Bl Tt L iR [ ]
gy de Socledador LR il A Tad 22 -aeh Fod i
CATarenclad parmarsemnes L 2,040 (i8]
D-fargcies mirporaias
o gaig @9 ppE Ll o, i, B
Con g 8 EEmicla
ArtlErcius QEQ =4 CA2 207,58 = 04Z MY 18
Tl e O 08 DABDE (M DONDIRE MR e
i mjmriician 00
Baes ATpondD R (resUuro fecall E & RG]
Cuala (25 (1R
DRPUGE0N .46
I =yumain da Socisdodan 00
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Respecio al sjercicio 2020 los ajusies al resullado contable tiensn el siguients detalle:

Les diferancias lemporaras con ongen en ajerciclos anledores por fa dierencia entre la amorizaciin
contieble y fiscal del fondo de comercio,

Reepecto al ejercicio 2015 los ajustes al resultado contabie eman el siguisnts delaie:

Las dderancias femporanas con ofigen an ejercicios anleriores por ol deterioro de las inversiones an bonos
i Mowvo Banco y qua en el moments da la vanla én esle ajercicio pssan & ser deduciies (Nota T), las
diferancias temporaras con ofigen en ejercicics anteriores por la diferencla entre la amanizackn conlable
¥ fiscal del fondo de comerdo, asl como la reversidn de & amordizacion no deducible duranto los sjercicios
2013 y 2014,

D& acuerdo con ka legislacion vigents, los impuestos no puesden considerarss definitvamente liguildodos
hasta que les declaraciones presentadas hayan sido inspecclonadas por ias autondades scales, o haya
franscurrido @ plazs do prescipoion de cuato afios. A1 31 de diciembre de 2020 |a Sociedad tiene ablertoa
& ingpeceitn pos las auloridades fiscales todos log impuestos principales que ke son aplicables duranio los
uitimos ajercicios gue e son da aplicacian da acuerdo con |a legislacion vigenta. La Direccién de la Socledad
vl SEPEFE Qua surjan pesivos adicionalss significetivos como consecusncla oe |2 eveniual nspeccidn quse
pusian Bevar a cabo las aulordades iscales de las declaraciones de impuesios presentadas hasta la focha
peo 1a Sociedad.

Activos y pasives por Impuestos sobre baneficics diferidos

Partie de las dilerencias 1emporaiss dervidas & [ diterenta valoracion, contable v fiscal, de los acteos,
pasives y determinades instrumentos de patimonio de ks ompresa, so registran en las cuentas "Activos por
Impuests sobre Beneficios Diferida” o "Pasivos por Impuesto sobre Baneficios Diferids”, segdn comesponda:

El detaliz y movimeenio duranie &l sjercicio 2020 de los adivos por impuestos sabre beneficios diferidos es
al siguianta:

I ELRos]
Sados sl Sakine ol
HER AT Ailns Hajaa AR ]
ACEWDE P | i si0 el
Acivas por dilisancio mpcehiBe dedaching TohI28 2T 200 =1.231,08 200 a0 41
Cotaiioe por pitdudne 8. oompenear del sgarmcio 180 565 81 000 .00 180805 51
382230 TR fif=s] A 33,EE 13T 591 .32
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Las bassa mponlbles regativas pendientes de compensar al chame de los ajercicios 2020 y 2018 eran las

siguinnbes:
| EURGS
Tipo de graveman 2020 2019

Ejarcigio 2004 2% 538, F30.93 5:38,230.93
Ejercicio 2005 5% 1447 454 85 1443 454 5%
Ejercleio 2010 5% A03 271,80 H03L.271 80
Ejarsicio 2016 25% 504 B4 1,56 504 541 56
Elarcloin 2017 5% 20100781 21T
Ejarcign 2018 25% 1,373.153.08 t AT 1508
Ejarciein 2018 25% 5280 465 41

12.028.506 49 G.T4E,0AT.O7

Las bases imponibles negativas anteniores estén minoradas par la compenaacion aplicads en 'a liquidacidn
def impuasio sobre sociedades consolidado presentado para el grupo fiscal,
17. Operaciones con partes vinculadas

Operaciones con partes vinculadas
El detalie de las operaciones realizadas con partes vinculadas durante los ejerckios 2020 y 2019 es ol

slgulente.
[EERETEE 0 E—
THEm
Argans da
Entidag Fmareams cm :::m-nll Empraams  adrinliecidn Oras partes
choemir pris grpa ol maccindng ¥ pacnonsl wvinculndae
e aka
dirgesdr
Wiesrdon
Wenias de Inmovlzede %
Compeas - £ = = )
Praala sl da aarviees - -
Recepeite de surdoes - 723,631,588 a s
Ingieans Mnanclanes
QLS P A Tl =
At im ke G 6
Transdarancia de invesiligacion
¥ SRS N
Ciokacian previskras
IEErUmantos patimanig - “ & o
IngreEess po Inlars EeE - 1.384. 90

Gashsa por nlwegeas
Diwdansion racibkdan
Divdamsas § olics Baneliciog
distrize o

Gamniss y ayniey moinigon
Camantias ¥ avalay proestados
Rematarfbonss &
IsdemnizaEones
Apofiatieres § planee de
pRNEEmeR O aegurad Sa vida
FPragtaciones @ comgsaisr con
[EECT TR LTS SN T T

propis

L0

Lay
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0.204.0§

¥

Las operaciones realizadas oon partes vinculadas durants kos ejercicies 2020 y 20159 son proplas del trafico
ordnanie ¥ han sido reallzadas en condiclones nomales de mercago. En el ejercicio 2018 {as partes
vinculigias comsideradas son aguellas perenecientes al grupo Movo Banco hasla e 22 de dicienbra de

2020,
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La remuneracion devengada por los miembros del Consejo de Administracion durants el ejerciciy 2020
astendid & 33.333,30 Euros (an el ejercico 2018 ascendid & 40.000,00 Euras) v ta remuneracion percibida
par ia direccidn ajecutiva ascendis a 105,061,598 Euros v 184,152 16 Euros, respactivemants.

Saldos con partes vinouladas
El dwialla de los saldcs con paries vinculadss de o8 ejercicios 2020 v 2018 &5 el siguiente:

St ) = Mum_@

Empreass o i
Eniidad Enmprenss de e Erprascs Admenlvredl Diiras paftas
ciominesnte gnapo ARl Y pamr wing lade
earjunis ol
ahm
direscoidn
BALDOE CEUDORES
Cribdidaa pepcadsas = -
Cudnkas nollanies . - . =
TS - - - -
b e ] . - - -
Anlcipns conrsdiing - aa = =l = =
i - 5
RALD0E ACREEDIRES
Presiburmidn roslico - - - = =
Euanias oo i - -
Proysondores - - -
Arrmardorms =
A MRSk - . -
i - - - = =

aigans de
E il Brpraans e CTRIOENE Empresas  adminisvacd Cbas paned

s prupe “ﬂ:"‘:r mIGGEODS Ny PEMEOTEE MINCHSdEE
de olla
direceidn

BALDGE DEUDORES
Crdditoa conoagidon 5 S0 D00 B "
Cusmiima gorrienin BE1_15T 46 - =
Cilrnies. —_ = = -
Cesudores - - -1
AnlicpoE s diaos - -
Crives [H T = ;

. — B BT - = x
BALEOE ACAEEDORES
Prestaman medbidon - . : = s
Cusning cortaning - s .
Provesannes = - = -
Accessares - EITEIRAS & 4 x
AnficEns meibdan 5 : 2 i =
i - : . : i =

- ET7.818.48 . - -

A 37 de dicembre de 2020 las partes vinculsdas consideradas son aquellas perenccientes al grupo Tesm
& Work 5000, 5.L. y & grupo Novo & 31 de diciembre de 20139,
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18. Informacion sobre el Servicio de Atencion al Cliente (SAC)

Durante el ejerclcio 2020 ta Fociedad ne ha recibido reclamacionss significativas por ke que no hay asunfos
significativos que deslacar en eshe apatado, Onicements s recEbio wna redamacidn en auants a la
desestmaciin de una crden de venia de unas acciones por uno de los acclonistas de une sicav, ordan de
venta que fus deseslimada por la gestora porque habrla derlvado en una siheackin de deseguiibric
patrimonial para la socicdad da inversion do capitsl variable objobo de la venla, por lo que se concluye gue
e actuacion de la gestora fus adecusds v 88 desestimd la reclamacién del cliente.

Durante & ejercicio 2020 y 2019 |a Socledad no recibid reclamacianes significativas, tnicamente 38 recibid
una neclamacion en cuanio a plazo de eecucion de un expedients, 1o cual fus resuelta en forma y placo,

19. Informacion sobre medio ambients

Durante los ejercicios 2020 y 2019, la Sociedad no ha inturidg en gastos significatives de cardcber
madinambiental Mo se ha conslderado necesario registrar dotacion alguna para resgos ¥y gastos de
caricter madicamblentsl.

20, Garantias comprometidas con terceros y otros pasivos contingentes

La Sociadad no fenia presentadas garantias anta terceros al 31 de diciembre de 2020 y 2019 v no existe
nimguno otro pasive contingente que los gue sa detallan an el balance y an B mamaonia.

21, Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores.
Disposicion adicional tercera. “Deber de Informaciéon™ de la Ley
15/2010, de 5 de julio.

La informacion en reacian con el perigdo medio de pago a provesdones on operacionss comenciales es la
siguients:
| |
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22. Obligaciones de informacion de los miembros del Consejo de
administracion, exigida por el articulo 229.3 de la Ley de Sociedades de
Capital

Lot adrminisiradores o [as personas vinculadss a elos no han informado de ninguna situacion de conflicio,
directo o indirectn, gue pudieran tenar con la Entidad, tal y como establecs ol articu’s 229 .3 de |a Ley de
Socledades de Capital,

23. Honorarios de Auditoria

Lurante & ejerccio 2020 of imporie de los honsranos devengados relativos a los senvicios de aedilona de
wientas presiados por Deloitte, S.L. han ascendido & 12259668 Euwos (duranie el ejercico 2019 s
devangaron honorarios relatvos & los servicios de audiloria de cuenias prestados por ofro audior
ascendienon a 12,259 68 Euros), no hablendo satisfecho hanoraros por ningon ofro senvion,

Agicionalments, durante & efercico 2018, se devengaron por pane del auditor por servicios profesionales
redacionados con la audilona y olros Sendicios la cantidad de 2 687 85 Eurps.

24, Gestion de riesgos.

La Socedad dispone de una organizaciin y oe unos sistemas que le permiten identificar, medir v controlar
oz esgos finandercs alos que esth expresto ol grupe |as actividades proplas oe ka Sociedad que conllavan

Desde diclembre 2018 y duranle ol gjercico 2020, of COVID-19 se ha exiendido por tods &l mundo, A &
fecha de formudacitn de estas cuentas anuales, este evente sigue afectando significativaments a la
aciividad scondmica a nivel mundal vy, como resuliado, podria afectar a las operaciones y resultados
financieros o las comespondienles insfituciones de inversidn colectiva gestonedss, repercutiendo asi en
los resulipdos de la Sociodad. La medida en la gue el COVID-18 pudiera mpaciar &n los resullados
depandera de la evolucion de ies acclones gque se estin realizando para contener la pandemia. Dicha
evoinciin md 82 puede predecr de forme fsble. Mo obstante, estimamos que. debido & |8 gestion de la
Ganera g8 imersionss realizada por la Sociedad, &l efects gque pueda lener la crisis provocada por el COVID-
14, no deberia ponar en paligre &l principie de smpresa an fJuncionamiento.

Riezgo de mercado

El riesgo de mercads al que estd expeesia indirectamente se debe a la variabiidsd de fos ingresos
provenianies de las IC°s gestionadas por la Sockedad Esbos ingresos estan estrochamants relacionades
con la eveludan de los mercadog, y &n esle sentide, presenta un alto resgo de mercado,

La pestibn de las imersiones se encuadra an un estilc prudants y contemplands los limiles de riesge
aprobadas por 8l conseje de administraciin,

2
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Rissgo de tpo de cambio

La scciedad no se encuentra expuesta directamente a riesgo de tipo de camblo. Podria verse expussts
Indirectamente & través del fesgo de tipo de cambio que soportan las 1IC s gesttradas par ta Sociedad,
Riesgo de tpo de interés

La Sociedad iwlarte pincipalmente en depdsitos a un afo y cuentas comentes a |a vista por lo que minimiza
&l impacio da fesgo de fipo de Interés ¥ valor razonabla,

Ricsgo do crédito

Les principales posiciones gue mantiene ta Sociedad se cormesponden con renta fila, depdsitos a plazo ¥
cuentas corfientes & la vista principalmente en empresas del grupe, par [0 que el riesge de cradito no es
significativa.

Riesgo de fiquidez

La sociedad gesilona @& forma prudente el fesgo de liquidez, intentands en lodo momento mantener ol

suficiente efectivo en cuenta comiente, depdsitos y deuda espafiola para atender & sus obligaciones de
pago &n forma y plaza.

25. Gestion del capital

La estrategia de gestidn de los recursos propios de la Socledad ha consistido en mantaner en lodo mamento
ungs niveles de recursos propios supenones a los establecidos en ol arficuls 100 del Real Decretn
108272012, de 13 de julko, ¥ sus pogienores modificaciones por o Real Decrelo EN2015, de 13 de febrers
¥ por el Real Decreto 8TT/2015, de 2 de oclubre, por &l que se apruaba o Reglaments de |a Ley 35/2003,
dié 4 de noviembre, de mstiucionss da inversion colectiva.

Al 31 de dicembre de 2020, los recursos propios de la Socledad excedian sl importe requeride por |a
mosmativa vigants,
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NOVQ BANCO GESTION
Sociedad Gestora de Instiluciones de Inversion Colectiva, 5.A.LL
INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJECICIO TERMINADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

Evalucidn de los negocios {mercados), eituacidn de la Sociedad y evolucion previsible

Durante ef segundo irimeste, por culpa del Covid-18, hemos etravesado por un imporante golpe que tendrd
conkecisencias sobre este afio y ol 2021, y que eaperamos Temming on &l afio 2022. Esta crisis he acelerado
una nuptura tecriolopica que ya estaba en marcha; &l despliegue de redes 50, el predominio de fas energlas
limpias, ia flexibiidad y el abaralamiento de la financiaciin y |8 readaptaciin de [as formas de rabajar. El
hecho de descubrir una vacuna ¢ medicamento contra el virus junto con fa efectividad de (s medides
aplicacas por log bancos cenfrales v goblemncs producind que haya una recuperacion intensa en e 2071,
Muestro escanario ceniral contempla gue al virus se pueds controlar y creemdos que los danos se liméadn
&l primer semestre de 2020, Duranie ol 2° semestne del 2020 asistiremos a una frecuperacion de s sctividad
Bcondmica progresiva mas o menos rdpida seqin qud drea geogrifica analicemos v en el afio 2021
aeistiramnog & un claro cretimianto. Los distintos estimubos monetarios mroduckdss por los bancos cantrales
g2 han mostrado infinifos en su dimensidn, sobre todo en Japin, Los gobisrnos ademés estan inroduciendo
medidas presupuestarias y fiscales de forma agresiva. Y, genaralments, las medidas de prevencidn social
aplicadas para nevtralizar 8l avance del vires funcionan en mayor o menor medida. Ademas, aumenta Iz
probebildad de dsponer de vacuna o medicamento,

Las economlas emergentes sufren proporcionalments mas y U recuperacion seré mas lenta, también en
equelias oiras economias que adoplan estralegias apoyadas an créditos y avales; ¥y menos lanta en
asiglencis directa, on lscalidad axpansiva y ransferencias de efeciive. El acceso s los fondos del Programa
de Reconstruccion europeo, ain pendisnte de aprobacion v arficWacion defimitivas, no eerd posibie hasta
2021 y siampre bajo |la condiclanalidad de compromisos estructurales. Esto significa que durante 2020 solo
serd posible recurrir a créditos ¥ avales, no a ransferencias de efectivo cuyo impacto serda inmediato,

La bodsa americana sigue su cursa posilivo. Los beneficios proyectados para el 2021 de las compafiias
americanas van a esiar algo por encima de ios publicedos en el 2018, pero no creemos qgue sea asi en laa
Bmpresas curopeas, Muesira estrategia sigue muy enfocada hacia el mercado amerdcano. La gran
capacidad para penerar benaficios en las empresas amencanas o es casi iodo en sus valoraciones v por
ellc, es un buen momeno para congolidar despuls de una recuperacion tan Fapida. Les preocupaciones
acluales clave son &l vines y las elecciones americanas del priximo 3 de noviemnbre, Viemnos que algunoa
rieseos ya han empezado 8 moverse a la baje, por lo que creemos que habrd avances adiclonales en las
baolzas. no vemos que s& produzcan lusres retrocescs de fomma prolongada. Las empresas fecnoldgicas

liderande los avances, Muesira estrategia ez mantener exposicion en renta vanable g induso
irvestir la Bquiger disponible en caso de comecciones imporlantes, Aprovecharsmos los retrocesos pars
compra. Muestras carteras se conceniran en bolsa amaricana vy europea.
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YWemos Inminente ef regresc a un clok econdmico giohal expansivn, aungus sOn obsenyamos incertidumbne
sobre el ritmo que ofrecerd segon dreas geogrificas. Desde una perspactva giobal la incartidumbre sobre
&l regreso o clclo expansive 50 despajard con toda sequridad de forma positive en este afio, creemos que
e510 ofrecara un efecio positivo sobre 1as bolses, Bl desenface slectoral amencano, aungue confuso, ha
resultado més constuctivo de lo esparado. La viclora demdcrata coloca a Biden en una presidencia con
margen suficienis de maniobra en cuestionas clave, como subldas de impuestos o el aumenio da presion
regulatona sobre las tecnoldgicas. La gran proaclividad da loa bancos cenliales ¥ en particular la Fed, sl
ECE, al Bod ¥ & BoE estan realmente dands soporte al mercado a los pracios de los activos. De forma marny
directa a log bonos ¢ indirectsmants a lag bolsas. Sus programas de compra de activos han demosirada
ser en b préclica da dimension infinita. Y loe mensajes direclos al mercado han sido muy acerfados. Quizds
ol menzaje da la Fad el pasado 16 de diclembre ss entendi un poco de forma negativa, va gue ni amplic
5U programa de compra de activas (120 000MEmes) ni manifestd su intenckan de reenfocar sus compras
hacia @ Framo lrge de la cerva (del 10-30 afos), gue ere lo Que 8 esperaba gue hickers. Muesia
Fierpratacion an aste respectc fue positiva, sila Fed ha decidido no enfocarse en fa zona larga de fa curva
de tipos [para entre obras razones, abaratar kas hipolecss americanas, muchas de ellas vinculadas al bono
a 30 anos, ¥ favorecar indirgctaments ol consuma privado) es porue & la economia amencana realmente
na le haotia fala este raspalda.

Los mejores inpuls vienen por ¢ lado de las vacunas. La FDA da la sutorizacidn de emergencia & lag
primeras vamras (Phzer v Modeama), éstas ee han mostredo con un afio grado de efeclividad sn los
ensayos clinicos (B5%), lo que permite enfrever una gradual reapedura iial de la economia. La destribwsion,
el almacenamsenio son kos principales desafios an la actualidad, Mo obstante, ka inmunidad tardard meses
&n alcanzaree. Mugsira estrategia sigue siendo an favor de las bolsas. Hemos incrementsds ) axposicion
8 renta variable an este Olimo timestre. Hemos incorporado sectores mis penalizados por & virus come
Industriales, Construcciin, Seguros, aunque de forma muy selectiva, Sin olvidarmos de sectores que ya
teniamos en las carberas como Tecnologia, Energlas Renovables, Saiud, Infraestruciuras y consumo, qua
siguen siendo la base de nueslras estrategias, Nuesirs asignacion geogrdfico so mantiene por ef momento
invangbée, seguimos expuesios en EE.UL., Eurcpa como segunda opcidn, v subimos nuestrs exposacion
an China que catiza a mdHiplos atractives, sobre todo i los ponemos an relachdn al crecimisnto esfimado
dae ko5 resultados empresarkales,

Gastos de Investigacion y Desarrollo
La Sociedad, por las caracteristicas de su objeto social, no realiza sctividades de Invesligacian y Desarmolio,
Adgquigicidn de acciones propias

Al cieme del efercicio 2020 fa Socledad no manienia acciones propias en carera ni ha efeciuado operacionss
con acclones proplas durante el ajercicio 2020

Pericdo medio de pago a provesdores

Mada qua indcar adicional a o comentade en la memora de las cuentas anuales e la Socadad
Acontecimlentos posteriores al clere

Mo enimlen aconlecrmignios postenoras al cierre del ejercicio 2020 distintos da los safialados en B memana,
Usa da instrumeantos financierca por la Socledad

Durante el ejercicie 2020 la Socledad no ha realizado actividades mverscras o de ofra indole distintas a las
seflaladas en la memoria gue defiven en una especal alencion & sus posiciones de riesgo de mercado,
cradito o liquider. Mo obstante, ha seguido manteniendo los confroles necesanos para la cormecta gestion de
esias dreas de riesgo. mohuido el riesgo operative, cumplimiento de toda momenie 32 ks limites v coefickentes
establecidos por la nomnativa vigenle para |las empresas do scrvicios de inversian,
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Informacidn Medicambiental

Dada @ aclividad a la que se dedica (a Sociedad, la misma no tiene responsabiidades, gastos, actives,
provisiones o contingencias de naluraleza madioambiental que pudieran ser significativos en relacian con &l
m.mmmwymmmwmlm.mmMWmuwm
eapecificos en la memoria de las cuentas anuales respecio a la informacin de cuestiones medioambientales.
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Farmulacidn do Cuenias Amugles

0. Ramdn Cardl Bautista an mi calidad de Sscwianc del Consajo da Sdmivleiracion de Novo Banco
Gestitr, B.G.LLC. BEAL. {la “Saciedac’), cedifiso que os cuema: anuales de lo Sodpdad, que
oEmpranden & belencs @ 31 de dolamine da 2030, B ceews de phncidas y garancias. el sslado de
carnings en &l pairinanio reo, o esteds da fujos de elacie y la memana comespenciontes. al sjamcicn
Anuad lenmiraco en dicha fecha y &l informes da paelin afuitlod han 8ok aruiaded con & wiio fworabis
da mdae e mismbms dol Corsejn de Admnistrackn de fa Sodeded, on (o cefebrpoitn de & meridn del
22 de Febrevg de 2027 def Consejo de Adminisiraciin, @on wistas a su verficackin poe los sudilores ¥
posaior aprobacitn por of apcionista dnico de la Socledad, Dicha meurite i naturakuza telemitica, de
aoaerdo con o prevists am el articuls 3.4 del "Real Decrabo-tey JETA0, da 17 de roviembea”. con & fin
i presarva’ la saud do oS pomonas y oviar la propagacidn dol COYIG 19, mothvo por ol cual ke cuonfas
anu ke deledaenanta formuladas sdjunias no cusnlan con e frmas sis Consaisros:
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