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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Al Accionista Unico de NOVO BANCO GESTION, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A.U.:

Opinion
Hemos auditado las cuentas anuales de NOVO BANCO GESTION, Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversion Colectiva, S.A.U. (la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2019,

la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2019, asf
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion
(que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mdas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los

- de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segln lo

exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

CIF: A79099156 - Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 6976; Folio 63; Hoja M-113480
Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (R.0.A.C.) nimero S2325
Inscrita en el Colegio Economistas Madrid — N° SP/333/CEM/A79099156
Inscrita en el Instituto Actuarios Madrid nimero 5098
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Parrafo de énfasis

Llamamos la atencion sobre la Nota 3 de la memoria de las cuentas anuales en la que se indica la
situacion de alarma que se vive en la actualidad derivada del brote de coronavirus detectado (Covid-
19) vy que ha sido calificado como pandemia por la Organizacion Mundial de la Salud, que estd
teniendo un impacto muy significativo en la economia mundial. El consejo de administracion de la
Sociedad estima que la mencionada crisis tendrd un impacto negativo en la Sociedad, dificil de
cuantificar en este momento.

Nuestra opinién no ha sido modificada en relacién con esta cuestion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorrecion material mds significativos en nuestra auditoria de
las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstos, y
no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Operaciones con partes vinculadas
Descripcion

Segun lo indicado en la nota 1 de la memoria de las cuentas anuales, la Sociedad tiene por objeto la
administracién, representacién y gestion de las inversiones y gestion de las suscripciones y
reembolsos de las instituciones de inversidn colectiva gestionadas, por lo que las operaciones las
realiza a través de entidades bancarias, tanto por la gestion de la liquidez como por la operativa con
la cartera de inversiones financieras, por ello realiza operaciones con empresas vinculadas,
operaciones que estan sujetas a comisiones por el tramite realizado o por el desempefio de su labor

\ como entidad depositaria de los titulos de las carteras de valores. Consideramos esta cuestion como

“ cuestién clave de auditoria puesto que existe el riesgo de que estas operaciones realizadas con las

empresas vinculadas sean reales, estén contabilizadas en la fecha adecuada y estén aplicando precios
de mercado. El detalle de las operaciones vinculadas y clasificadas por tipo de operacion figura
recogido en la nota 17 de la memoria de las cuentas anuales.

Respuesta del auditor

Las comprobaciones mas relevantes, entre otras, realizadas en el desarrollo de nuestro trabajo han
sido las siguientes:

1. Circularizamos a las entidades vinculadas solicitando confirmacién de los saldos y movimientos de
las cuentas a cobrar y a pagar, volumen total de operaciones de compra y venta, ademas de
cualquier otro pasivo, contingencia, reclamacion o contrato en negociacion.
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2. Comprobamos las conciliaciones entre compafiias vinculadas, de los saldos mantenidos en el
balance de situacién y de las operaciones realizadas volcadas en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

3. Comprobamos los contratos de colaboracion existentes y en vigor entre las compafiias.

4. Contrastamos que la memoria de las cuentas anuales recoge todos los desgloses de informacion
establecidos por el marco de informacion financiera aplicable.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2019, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa que
resulta de aplicacién. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorreciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2019 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

'Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres
de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad, para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segln
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar
la sociedad, o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.
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Responsabilidad del auditor en relaciéon con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que
contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser
la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacidn revelada, vy si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran expresar la imagen fiel.
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Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

BAILEN 20, S.A.P.
n: 52325 JAAUDITORZ=S

INSTITUTO DE CENSORES |URADOS
DE CUENTAS DE ESPARA

Inscrito en el ROAC

BAILEN 20, S.A.P.

/ L 2020 Nam. 01/20/03447
-Salvador Mufioz-Perea Pifiar 96,00 EUR
SELLO CORPORATIVO:
Inscrito en el ROAC n2: 23382 Informe de auditorfa de cuentas SLIJLUJ
a lanormativa de auditoria de cuentas
espaiiola o internacional
19 de mayo de 2020 SNSRI



NOVO BANCO GESTION
‘Sociedad Gestora de Instituciones de inversion Colectiva, 8.A.U.
BALANCE DE SITUACION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2019

— o — o I 5 EUROS]
[ACTIVO - . o o o o NOTASl [T31Mzi2019 1 [3112i2018 () |
Tesoreria 11 1.812,85 5.066,02
Cartera de negociacion 7 1.000,00 480.804,00
Valores representativos de deuda 0,00 479.804,00
Instrumentes de capital 1.000,00 1.000,00
Otros activos financieros a valor razonable con cambios pérdidas y ganancias 0,00 0,00
Activos financieros disponibles para la venta 0,00 6,00
Inversiones crediticias 7 7.106.196,91 7.292.077,39
Crédito a intermediarios financieros 5.979.038,81 6.619.267,31
Crédito a particutares 136.000,64 38.853,37
Otros activos financieras 991.157,46 633.956,71
Cartera de inversion a vencimiento 0,00 0,00
Derivados de cobertura 0,00 0,00
Activos no corrlentes en venta 0,00 0,00
Participaciones 0,00 0,00
Contratos de seguros vincuiados a pensiones 9,00 0,00
Activo material 8 80.782,57 29.852,02
De uso propic 80.782.57 20.852,02
Activo intangible 9 118.5904,75 90.038,94
Otro activo intangible 118.594,75 90.038,94
Activos fiscales 396.615,86 396.761,15
Corrientes 16 7.392,08 5.046,77
Diferidos 16 380.223.78 391.714,38
Resto de activos 11 118.985,37 120.187,88
FF—GTAL ACTIVO = - o . ) ] |-7.823.988,411 [ 8.414.787,40|

{*) Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparatives.
La memoria adjurta forma parte integrante de las cuentas anuales.




NOVO BANCO GESTION
Sociedad Gestera de Instituciones de Inversion Colectiva, S5.A.U.
BALANCE DE SITUACION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2019

|PASIVO Y PATRIMONIO NETO L i E N INOTASI L 31M2iZ019 | [ 3114212013 (5 ]
[PASHVO | [ 1.137.56387] [ 841.102,98|
Cartera de negociacién 0,00 0,00
Otros pasives financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 0,00 0,00
Pasivos financieros a coste amortizado 7 954.232,76 523.075,34
Deudas con intermediarios financieros 954.232,76 523.075,34
Derivados de cobertura 0,00 0,60
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta 0,00 0,60
Provisiones 13 666,12 111.132,39
Otras provisiones 666,12 111.132,3¢
Pasivos fiscales 16 182.665,09 132.363,85
Corrientes 182.665,09 132.363,85
Resto de pasivos 0,00 74.531,38
[PATRIMONIG NETC j [ 6.686.434,44] [ 7.573.684,44]
FONDOS PROPIOS 5 6.686.424,44 7.573.684,44
Capital 2.897.993,00 2.897.993,00
Escriturado 2.897.993,00 2.897.993,00
Prima de emisién 0,00 0,00
Reservas 4.675.691,44 5.059.666,86
Otros instrumentos de capital 0,00 0,00
Menos: Valores propios {-) 0,00 0,00
Resuitado del ejercicio (+/-) -887.260,00 -383.975,42
Menos: Dividendos y retribuciones (-) 0,00 0,00
AJUSTES POR VALORACION (+-) 0,00 0,00
Activos financieros disponibles para la venta (+-) 0,00 0,00
Coberturas de los flujos de efectivo {+-) 0,00 0,00
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero (+/-) 0,00 0,00
Diferencias de cambio (+/-) 0,00 0,00
Resto de ajustes por valoracion (+/-) 0,60 0,00
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS 0,00 ¢,00
[TOTAL PASIVOY PATRIMONIO NETO B i : - —| [ 7.823.988,41] | 8414787 40]

(*) Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
La memoria adjunta forma parle integrante de las cuentas anuales.



NOVO BANCO GESTION
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidn Colectiva, S.A.1.
PRO-MEMORIA CORRESPONDIENTE Al EJERCICIO TERMINADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2019

EUROS]

jPRO-MEMORIA

NOTAS

| [T31M22018 | [ 317272018 () |

{CUENTAS DE RIESGQ Y COMPROMISO

Avsles y garantias concedidas 0,00 0,00
QOtros pasivos contingentes 0,00 0,00
Compromisos de compraventa de valores a plazo 0,00 0,00
Valores propios cedidos en préstamo 0,00 0,00
Desembolsos comprometidos por aseguramiento de emisiones 0,00 0,00
Derivados financieros 0,00 0,00
Otras cuenias de riesgo y compromisc 0,00 0,00
[TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO | 1 0,00} | - 0,00)
HOTRAS CUENTAS DE ORDEN |
Deposita de titulos 0,00 0,00
Carteras gestionadas 652.652.646,48  681.365.526,77
Otras cuentas de orden 0,00 0,00

[TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN

| [ 652.652.646,48 [ 681.365.526,77

{") Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.

W



NOVO BANCO GESTION
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.L.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANGIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2019

[ N - ' ' EUROS!
L ] [ _NOTAS ] L 3tr22018 | [3112i2018 "]
Intereses y rendimientos asimilados 14 6.284,04 12.658,44
Intereses y cargas asimiladas {-) 0,00 0,00
[MARGEN DE INTERESES (+/) 1L 6.284,04] | 12.658,44]
Rendimiento de instrumentos de capital 0,06 0,00
Comisiones percibidas 6y14 5.518.832,61 6.176.005,30
Comisiones pagadas (-) 14 -3.565.191,38 -3.711.221,88
Resultado de operaciones financieras (neto) {+/-} 14 ~179.804,00 -140.196,00
Cartera negogiacion (+/-} -179.804,00 «140.196,00
Diferencias de cambio (neto) (+/-) 0,00 0,00
Otros productos de explotacion 0,00 0,00
Otras cargas de explotacion (-) 0,00 0,00
[MARGEN BRUTO {+/-} | [ 1.780.121,27] [ 2.337.245,88|
Gastos de personal (-) 15 -1.469.881,94 -1.527.168,45
Gastos generales (-) 15 -1.490.544,75 -1.093.654,04
Amortizacién {-) By9 -57.557,10 -50.668,77
Dotaciones a provisiones (neto) (+/-) 0,30 -48.169,90
Pérdidas por deterioro de activos financieros {neto) (+/-) 0,00 0,00
[RESULTADG DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION (+1 | [_-1237.962,22] [ -382.415,30]
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto} (+/-} 0,00 0,00
Ganancias/{Pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes en
venta (+/-) 8 0,00 -1.560,12
Diferencia negativa en combinaciones de negocios 0,00 0,00
Ganancias/(Pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como
operaciones interrumpidas (+-) 0,00 0,00
[RESULTADG ANTES DE IMPUESTOS (+/) | [ -#237.962,22] [ -383.575,42]
Impuesto sobre heneficios (+/-) 16 350.702,22 0,00
(RESULTADO DEL EJERCICIO FROCEDENTE OPERACIONES CONTINUADAS (+/-) I [__-887.260,00] | -383.975,42]
Resultado de operaciones interrumpidas {neto) (+/-) 0,00 0,00
{RESULTADO DEL EJERCICIO (+/-) 1 [ _-887.260,80] [ -383.975,42]
[BENEFICIO POR ACCION B j ) o 11 021 [ -0,09]
Basico -0,21 -0,09
Diluido - -

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
La memoria adjunta farma parte integrante de las cuenias anusles.

NS



NOVO BANCO GESTION
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DE 2019

[A) ESTADO DE INGRESOS Y GAST0S RECONOCIDOS - | [NOTAS| [ 3iiz2izeie_| [3172/2018 () |
[Resultade del ejercicio (+/-) | [ -887.260,60] | -383.975,42|

[Otros ingresos y gastes reconocidos(+/-) |

1. Activos financieros disponibles para la venta (+/-) 0,00 0,00
2, Coberturas de los flujos de efectivo (+/-) 0,00 0,00
3. Coberturas de inversiones natas en negocios en el extranjero (+/-) 0,00 0,00
4. Diferencias de cambio (+/-) 0,00 0,00
8, Activos no corrientes en venta (+/-) 0,00 0,00
6. Ganancias (perdidas) actuariales en planes de pensiones {+-) 0,00 0,00
7. Resto de ingresos y gastos reconocidos (+/-) 0,00 0,00
8. Impuesto sobre heneficio (+/-) 0,00 0,00
[TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 3 - ) : 1 [ -867.260,00] [ -383.975,42]

() Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
i.a memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.
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NOVO BANCO GESTION
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

EURDS|

[ RNoTAS | [ 312019 | 3172018 (]

fFLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION {+/-) || 2206.057,30} | -108.220,11}
Resultade del ejercicio antes de impuestos (+/-) -1.237.962,22 -383.975,42
Ajustes para obtener Jos flujos de efectivo de las actividades de explotacién (+#/-) 57.557,10 779.226,29

Amcertizacion 57.557,10 50.668,77
Resultado por venta de activos no financieros (+/-) 0,00 1.560,12
Otras partidas (+/-) 0,00 726.997,40
Aumento (disminucién) neta en los activos de explotacion (+-) 1.104.001,41 450.233,35
lnversiones crediticias {(+/-) 6522.849,61 275.414.43
Cartera de negociacion (+/-) 479.804,00 140,196,C0
Otros activos de explotacion (+/-) 1.347,80 34.622,92
Aumento (disminucion) neta en los pasivos de explotacion (+/-) 296.461,01 -953.704,33
Pasivos financieros a coste amortizado {+/-) 431,157 42 -510.990,36
Otros pasivos de expiotacion (+/-) -134.686,41 -342.713,97
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/+) 0,00 0,00

[FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (/) | [ 137.043,48] [ -32.531,03]

Pagos {-) -137.043,46 -50.031,08
Activos materiales (-) -71.594,56 0,00
Activos intangibles {-) -655.448,90 -50.031,08

Cobros (+) 0,00 17.500,05
Oftros cobros refacionados con las actividades de inversién (+) 0,00 17.500,05

[FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (+/-) 1 0,00] | 0,00}
Pagos (-} 0,00 0,60
Cobros (+) 0,00 0,00
Dividendos pagados y remuneraci6n de ofros instrumentos de patrimenio (-) 0,00 0,00

[EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS T!POS DE CAMBIO EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE | | —0,00] ] 0,00

AUMENTO (DISMINUCION] NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (+/-} | [ 83.013,84] I -140.751,14}

Efectivo y equivalentes de efectivo al inico del ejercicio (+/) 168.938,24 309 689,38
Efective y equivalentes de efectivo al final del ejercicio {+/-) 251.852,08 168.938,24

(*) Se presenta, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos.
La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.
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NOVO BANCO GESTION
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.U.
MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

1. Actividad e informacién de caracter general.

Novo Banco Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de inversion Colectiva, 5.A.U. (en adelante la
Sociedad) se constituyd en Madrid, el 22 de febrero de 1939 bajo la denominacion de Gescapital Gestion,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A., por tiempo indefinido, ante ef Notario de
Madrid, D. Antonio Carrasco Garcia, iniciando sus actividades e! dia de otorgamiento de la escritura de
constitucién. Con fecha de escritura 28 de octubre de 2014 y ante el notario de Madrid, D. Rafael Vallgjo
Zapatero, se elevé a publico el acuerdo de la Junta General de Accionistas de fecha 14 de octubre de
2014 por el que se cambid la razén social a la actual,

La Sociedad esta inscrita en el registro de sociedades gestoras de instituciones de inversion colectiva de
la Comisidn Nacional del Mercado de Valores con et ntimero 113. Figura inscrita en el registro mercantil
de Madrid en el tomo 2173, folio 1, hoja niimero M-38440. Ests provista de CIF n® A79058384 y CNAE n®
6430, 6612 y 6630.

£l domicilio social se encuentra establecido en Madrid, Calle Principe de Vergara n® 112, Planta 62,

La Sociedad tiene por objete social administracion, representacion, gestion de las inversiones y gestion de
las suscripciones y reembolsos de los fondos y sociedades de inversion. Con posterioridad se amplia el
objeto social a o descrito a continuacion:

* Gestion discrecional e individualizada de carteras de inversiones, incluidas las pertenecientes a fondos
de pensiones.

* Administracion, representacion, gestion y comercializacion de fondos de capital riesgo.
* Asesoramiento sobre inversiones.

» Custodia y administracion de las participaciones de los fondos de inversién ¥, en su caso, de las
acciones de las sociedades de inversion.

« Comercializacion de acciones o participaciones de instituciones de inversion colectiva, directamente o
mediante agentes o apoderados.

La actividad actual de la empresa coincide con su objeto social.

La Sociedad se encuentra regulada por lo establecido en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversién Colectiva y en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se
reglamente dicha ley, asi como en posteriores modificaciones y restante normativa aplicable.

La Sociedad tiene firmado un contrato con Novo Banco Pensiones, Entidad Gestora de Fondos de
Pensiones, S.A., por el que esta Ultima entidad delega fa gestion e inversion en activos financieros de los
fondos de pensiones gestionados, asi como los planes de pensiones integrados en los mismos a fa
Sociedad Novo Banco Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de [nversién Colectiva, S.A.

La Sociedad es dependiente de un grupo de sociedades, subgrupo que, a su vez, es dependiente de un
grupo superior, de acuerdo con el contenido del articulo 42 del Cadigo de Comercio, fa Sociedad
cabecera del subgrupo esta obligada al 31 de diciembre a formular cuentas anuales consalidadas, salvo
que se acoja a alguna de las dispensas contenidas en el articulo 43 del Codigo de Comercio.

El subgrupo presentara las cuentas anuales e informe de gestion, ambos consolidados, correspondientes
al ejercicio 2019, en el Registro Mercantil Madrid.

Con fecha 9 de mayo de 2018 se inscribi en el registro de la Comision Nacional det Mercado de Valores
fa adquisicion realizada por Nani Holdings, $.G.P.S., S.A. de una participacion significativa indirecta del
75% del capital social.



NOVO BANCO GESTION
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.AU.
MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

{a moneda funcional con la que opera la sociedad es el Euwro. Para la formulacién de los estados
financieros en Euros se han seguido los criterios establecidos en el Plan General Contable tal y comao
figura en la nota 4. Normas de registro y valoracion.

Hechos relevantes acontecidos durante el ejercicio

Con fecha 19 de diciembre de 2019 se firmé el acuerdo de venta de la sociedad holding Novo Activos
Financieros Espafia, S.A.U., propietaria del 100% del capital social de Novo Bance Gestién, Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.U., a la sociedad Team & Work 5000, S.L. propietario
de Trea Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.

El cierre de ia operacidn de venta queda pendiente de la aprobacion de las autorizaciones precisas por
parie de los organismos correspondientes.

Plantilla

La plantilla de la Sociedad al 31 de diciembre de 2018 y 2018 distribuida por categorias es |a siguiente:

2019 2018
Hombres  Mujeres Hombres  Mujeres
Altos directivos 3 1 3 1
Técnicos y profesionales cientificos e intelectuales y de apoyo 3 3 3
Empleados de tipo administrative 3 6 3 6
9 10 9 12

Durante los ejercicios 2019 y 2018, la entidad no ha empleado personas con discapacidad mayor ¢ igual
del 33%.

Sucursales y representantes
La Sociedad no tiene sucursales ni representantes al 31 de diciembre de 2019 y 2018,

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales
2.1 Imagen fiel

Las cuentas anuafes del ejercicio 2019 adjuntas, expresadas en Euros han sido formuladas por el
Consejo de Administracion a partir de los registros contables de la Sociedad a 31 de diciembre de 2019 y
se presentan de acuerdo con los principios y criterios de valoracion recegidos en la Circular 7/2008, de 26
de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas
anuales y estados de informacion reservada de las empresas de servicios de inversion, sociedades
gestoras de instituciones de inversion colectiva y sociedades gestoras de entidades de capital-riesgo y el
resto de disposiciones legales vigentes en materia contable, de forma que muestran la imagen fie! det
patrimonio, de |a situacion financiera, de los resultados de |a Sociedad, de los cambios en el patrimonio
neto y de los fiujos de efectivo habidos durante el correspondiente ejercicio.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan aplicado
disposiciones legales en materia contable.

Las Cuentas Anuales adjuntas se someteran a la aprobacion del accionista (nico, estimandose que seran
aprobadas sin modificacion alguna.

Las Cuentas Anuales del gjercicio anterior fueron aprobadas por el accionista U(nico en el acta de
consignacion de decisiones de fecha el 29 de abrit de 2019,

W



NOVO BANCO GESTION
Saciedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.U.
MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

2.2 Principios contables

Las cuentas anuales se han preparado siguiendo los Principios de Contabilidad generalmente aceptados,
asi como las disposiciones del Codigo de Comercio y la Ley de Sociedades de Capital.

2.3 Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre y
juicios relevantes en la aplicacién de las politicas contables

La Sociedad ha elaborado sus estados financieros bajo el principio de empresa en funcionamiento, sin
que exista ningun tipo de riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en &l valor de los
activos o pasivos en el gjercicio siguiente.

Los Administradores de la Sociedad han fenido en consideracion la situacién actual det Covid-19 asi
como sus posibles efectos en la economia en general y en la entidad en particular, no existiendo riesgo
de continuidad en su actividad, tal como se ha detailladeo en la nota 3 de esta memaoria, relativa a hechos
posteriores.

Las estimaciones y las hipotesis realizadas se basan, entre ofros, en fa experiencia historica u ofros
hechos considerados razonables teniendo en cuenta las circunstancias a la fecha de cierre, el resultado
de las cuales representa la base de juicio sobre el valor contable de los activos y pasivos no
determinables de una cuantia de forma inmediata.

Los resultados reales podrian manifestarse de forma diferente a fa estimada. Estas estimaciones y juicios
se evalian continuamente.

Algunas estimaciones contables se consideran significativas si la naturaleza de las estimaciones y
supuestos es material y si el impacto sobre |a posicion financiera o ef rendimiento operativo es material.

Aungue estas estimaciones fueron realizadas por la Direccién de la Sociedad con la mejor informacion
disponible al cierre de cada ejercicio, aplicando su mejor estimacion y conocimiento del mercado, es
posible que eventuales acontecimientos futuros obliguen a la Sociedad a moedificarlas en los siguientes
ejercicios. De acuerdo con la legislacion vigente se reconocers prospectivamente los efectos del cambio
de estimacion en la cuenta de resultados.

Se detallan a continuacién las principales estimaciones y juicios realizados por la Sociedad:

- Vida util de los activos materiales e intangibles (notas 8 y 9)

- Provisiones por litigios {nota 13)

- Recuperabilidad de créditos fiscales activados {nota 16)

- Reconocimiento de ingresos (nota 14)

2.4 Comparacion de la informacién

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de
situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y del estado
de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2019, las correspondientes al gjercicio anterior,
Asimismo, la informacion contenida en esta memoria referida af ejercicio 2019 se presenta, a efectos
comparativos con la informacidn del ejercicio 2018.

La Sociedad estd obligada a auditar las cuentas anuales de los ejercicios 2019 y 2018. Ambos se
encuentran auditados.

2.5 Agrupacioén de partidas

Las cuentas anuales no tienen ninguna partida que haya sido objeto de agrupacion en el balance, en la
cuenta de pérdidas y ganancias, en el estado de cambios en el patrimonio neto o en el estado de fiujos de
efectivo.
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NOVO BANCO GESTION
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U.
MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

2.6 Elementos recogidos en varias partidas

No se presentan elementos patrimoniales registrados en dos o mas partidas del balance.

2.7 Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2019 no s han producido cambios significativos de criterios contables respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio anterior.

2.8 Correccion de errores

Las cuentas anuales dei ejercicio 2019 no incluyen ajustes realizados como consecuencia de errores
detectados en el gjercicio.

2.9 Importancia relativa

Al determinar la informacion a desglosar en la presente memoria sobre fas diferentes partidas de los
estados financieros u ofros asuntos, la Sociedad, de acuerdo con el Marco Conceptuai del Plan General
de Contabilidad, se ha tenido en cuenta la importancia relativa en relacién con ias cuentas anuales del
gjercicio 2019,

3. Hechos posteriores a la fecha del balance

La situacion de alarma que se vive en la actualidad, derivada del brote de coronavirus COVID-19
detectado en la ciudad China de Wuhan y que ha sido calificada como pandemia por la Organizacion
Mundial de fa Salud, esta teniendo un impacto muy significativo en la economia mundial. En &l caso de
Espafia esta situacion ya afecta a todo el territorio nacional y ha hecho que el Gobierno apruebe el Real
Decreto 463/2020, de 14 de marzo, por el que se declara el estado de alarma para la gestion de la
situacion de crisis sanitaria ocasionada por el COVID-19 con el abjeto de adoptar medidas para proteger
ia salud y seguridad de los ciudadanos, contener la progresion de la enfermedad y reforzar el sistema de
salud publica. La declaracion del estado de alarma afecta a todo el territorio nacionat y tiene una duracién
de quince dias naturales, si bien este plazo se puede prorrogar con autorizacién expresa del Congreso de
los Diputados.

El impacto es desigual, pero grave en todos los sectores de actividad. La principal razon es el frenazo en
el crecimiento econdmico en todo el mundo, que puede converfirse incluso en recesion en algunas
economias, incluida la espariola, con el consecuente impacto en tas empresas. Dicho impacto dependera
del periodo que sea necesario para la erradicacion del virus.

Et Consejo de Administracion de la Sociedad, estima gue la mencionada crisis tendra un impacto negativo
en la Sociedad, dificil de cuantificar en este momento, que puede afectar a:

- Flujo de suscripciones y reembolsos
- Dinamica comercial de la Sociedad

No obstante, de las estimaciones realizadas el citado impacto no pone en duda la continuidad y la
viabilidad de la Sociedad en el corto plazo.

El Consejo de Administracion de la Sociedad siguiendo las indicaciones del gobierno y de acuerdo con su
plan de contingencia de riesgos ha ejecutado las siguientes acciones:

1. Implantar el sistema de teletrabajo para el 100% de ta plantila que realizar actividades que
pueden ser realizadas desde su domicitio, dejando un peguefic nimero de empleados en las
oficinas para cubrir todas las gestiones que no se pueden gestionar via teletrabajo. La plantilta
volvera a la actividad normal dentro de las oficinas cuando finalice el estado de alarma.

A la fecha de formutacion de las cuentas anuales no se ha producido comunicacion alguna por parte de la
Comision Nacional del Mercado de Valores en relacién con la aprobacion de fa venta indicada en la nota
de Hechos relevantes acontecidos durante el gjercicio.
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NOVO BANCO GESTION
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No se han producido otros acontecimientos dignos de mencion durante los meses transcurridos a partir
del cierre del ejercicic 2019.

4. Normas de registro y valoracion
4.1 Activos financieros

Los activos financieros se reconoceran en el balance cuando la entidad se convierta en una parte del
contrato, de conformidad con sus clausulas y condiciones.

La entidad dard de baja un activo financiero de su balance sélo cuando se produzca alguna de fas
siguientes circunstancias:

a) Los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo financiero hayan
expirado.

b) Transfiera el activo financiero y no retenga substancialmente ios riesgos y beneficios de su posesion.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los activos financieros mantenidos por la Sociedad se clasifican en el
balance de acuerdo con los siguientes criterios:

a) Cartera de negociacién:

tncluye los activos financieros que se han adquirido con el ohjeto de realizarlos a corto plazo o son
parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente para la
que se han realizado actuaciones recientes para la obtencidn de ganancias a corto plazo o son
instrumentos derivados no designados como instrumentos de cobertura contable.

by Inversiones crediticias:

Creditos a intermediarios financieros o particulares: son activos financieros no derivados, con flujos de
efectivo de cuantia determinada o determinable, en los que todo el desembolso realizado por la
entidad se recuperaré sustancialmente, excluidas las razones imputables a la solvencia del deudor,
que no se valoran a valor razonable, ni la entidad tiene necesariamente la intencién de mantenerlos
hasta su vencimiento. Un activo financiero que se negocia en un mercado activo, tal como un
instrumento / de deuda cotizado, no cumple los requisitos para su clasificacién en esta categoria.
Tampoco los cumple una participaciéon adquirida en un conjunto de activos que no sean créditos o
cuentas a cobrar, tal como una participacidn en un fondo de inversian.

Reconocimiento y valoracién de los activos financieros

La Cartera de negociacion vy las inversiones crediticias se registran inicialmente, en general, por su valor
razonable, que salvo prueba en contrario serd su coste de adquisicion ajustado por los costes de
transaccion directamente atribuibles, excepto fos inciuidos en |a categoria de valorados a valor razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas y ganarcias.

Su valoracidn posterior se realiza de acuerdo con fos siguientes criterios:
a) La cartera de negociacién se valora a su valor razonable.

Se entiende por valor razonable de un activo financiero en una fecha dada, el importe por el que
podria ser entregado entre partes interesadas debidamente informadas, en una transaccién realizada
en condiciones de independencia mutua. La mejor evidencia del valor razonable es el precic de
cotizacién en un mercado activo que corresponde a un mercado organizado, transparente y profundo.
Cuando no existe precio de mercado para un determinado activo financiero, se recurre para estimar su
valor razonable al establecido en fransacciones recientes de instrumentos analogos vy, en su defecto, a
modelos de valoracidon suficientemente contrastados. Asimismo, se tienen en cuenta las
peculiaridades especificas del activo a valorar y, muy especiaimente, los distintos tipos de riesgos que
el activo financiero lleva asociados. No obstante, las propias timitaciones de los modelos de valoracién
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desarrollados y las posibles inexactitudes en las asunciones exigidas por estos modelos pueden dar
lugar a que el valor razonable asi estimado de un activo financiero no coincida exactamente con et
precio al que el mismo podria ser comprado o vendido en la fecha de su valoracién.

b) Las Inversiones crediticias se valoran a su coste amortizade, utilizandose en su determinacion el
metodo del tipo de interés efectivo.

Por coste amortizado se entiende el coste de adquisicion de un activo financiero corregido por los
reemboalsos de principal y Ja parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la
utiizacion del métode del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el coste inicial, y el
correspondiente valor de reembolso al vencimiento y, menos cualquier reduccion de valor por
deterioro reconocida directamente coma una disminucion del importe del activo o mediante una cuenta
correctora de su valor. En el caso de que se encuentren cubiertas en operaciones de cobertura de
valor razonable, se registran aquellas variaciones que se produzcan en su valor razonable
relacionadas con el riesgo o con los riesgos cubiertos en dichas operaciones de cobertura.

El tipo de interés efectivo es el tipo de descuento que iguala exactamente el valor de un instrumento
financiero con los fiujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento a partir de
sus condiciones contractuales, tal como opciones de amortizacion anticipada, pero sin considerar
pérdidas por riesgo de crédito futuras. Para fos instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el interés
efectivo es |a tasa de rendimiento hasta el vencimiento, estimada en el reconocimiente inicial. En los
instrumentos financieros a tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo coincide con la tasa de
rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la primera revisién del tipo de interés de referencia
gue vaya a tener lugar.

Deterioro de activos financieros

Et valor en libros de los activos financieros valorados a coste amortizado se corrige, en general, con cargo
a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una
pérdida por deterioro, lo que se produce cuando después de su reconocimiento inicial ocurra un evento o
se produzca el efecto combinade de varios eventos gue suponga un impacto negativo en sus flujos de
efectivo futuros.

Como norma general, fa correccion del valor en libros de los activos financieros por deterioro, se efectla
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del pericdo en el que tal deterioro se manifiesta, y la
reversion, en caso de producirse, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que
ol daterioro se elimina o se reduce. En el caso de que se considere remota la recuperacion de cualguier
importe por deterioro registrado, éste se elimina del balance de situacidn, aunque la Sociedad pueda
llevar a cabo las actuaciones necesarias para intentar conseguir su cobro hasta tanto no se hayan
extinguido definitivamente sus derechos por prescripcion, condonacion u otras causas.

En ta estimacion de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias reales, se
tienen en cuenta los fujos que se obtendrian de su realizacion, menos el importe de los costes necesarios
para su obtencién y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucién de la garantia.

En el calculo del valor actual de los flujos de efective futuros estimados, se utiliza como tipo de
actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es fijo, o e tipo de
interés efectivo a fa fecha a que se refieran los estados financieros determinado de acuerdo con [as
condiciones del contrato, cuando sea variable.

Reconocimiento y valoracion de gastos e ingresos

Todos los cambios de valor de los instrumentos financieros clasificados en la categoria de a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias se registraran en dicho documento,
distinguiendo entre la parte atribuible a fos rendimientos devengados del instrumento y el resto. Los
intereses correspondientes a los instrumentos de deuda se calcularan aplicando el método del tipo de
interés efectivo.
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Para los instrumentes valorados al coste amortizado, se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y
ganancias: los intereses devengados, calcutades de acuerdo con ef método dal tipo de Interés efectivo,
las pérdictas por deterioro de acuerdo a fo comentado en el punta anterior, fas ganancias o pérdidas que
se produzcan cuanda causen baja del balance.,

4.2 Pasivos financieros

Los pasivos financieros se reconoceran en el balance cuando fa entidad se convierta en una parte del
contrato, de conformidad con sus cldusulas y condiciones.

La entidad dara de baja un pasivo financiero de su balance sélo cuando se haya extinguido la obligacion
especificada en el contrato, porgue haya sido pagada, cancelada o haya caducado.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, ios pasivos financieros mantenidos por la Sociedad se clasifican en el
balance de acuerdo con los siguientes criterios:

Pasivos financieres a coste amortizado:

Se incluyen en esta categoria todos fos pasivos financieros gue no se clasifiqguen como valorados
a valor razonable con cambios en fa cuenta de pérdidas y ganancias o otros pasivos financieros
a valor razanable con cambios en patrimonio neto.

Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros a coste amortizado se registran inicialmente, en general, por su valor razonable,
gue salvo prueba en contrario serd su coste de adquisicion ajustado por los costes de transaccion
directamente atribuibles, excepto los incluidos en la categorfa de vatorados a valor razonable con ¢tambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Su valoracién posterior se realiza a coste amortizado.

Por coste amortizado se entiende el coste de asuncién de un pasivo financiero corregido por los
reemboisos de principal y la parte imputada en fa cuenta de pérdidas Y ganancias, mediante fa utilizacion
del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el coste inicial, y ef correspondiente valor de
reembolso al vencimiento.

El tipo de interés efectivo es el tipo de descuento que iguala exactamente el valor de un instrumento
financiero con fos fiujos de efectivo estimados a fo largo de {a vida esparada del instrumento a partir de
sus condiciones contractuales, tal como opciones de amortizacion anticipada, pero sin considerar
perdidas por riesgo de crédito futuras. Para fos instrumentos financieros a tipe de interés fijo, el interés
efectivo es la tasa de rendimiento hasta el vencimiento, estimada en el reconocimiento inicial. En los
instrumentos financieros a tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo coincide con |a tasa de
rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que
vaya a tener lugar.

Reconocimiento y valoracion de gastos e ingresos

Las variaciones en el valor en libros de los pasivos financieros se registran, en general, con contrapartida
en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciandose entre las que tienen su origen en el devengo de
intereses y conceptos asimilados, que se registran en el epigrafe de Intereses y cargas asimiladas; y las
que corresponden a ofras causas, que se registran por su importe neto, en el apigrafe de Resuitados de
operaciones financieras de la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.3 Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el Euro. En consecuencia, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al Euro se consideran denorninados en moneda extranjera.
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4.4 Activo material

El activo material de uso propio corresponde a los activos propiedad de la Sociedad que se espera
utilizar, durante mas de un ejercicio para propdsitos administrativos o la produccion de bienes y servicios.

Se valora inicialmente a su coste de adgquisicion, minorado posteriormente por su correspondiente
amortizacion acumulada y, en su caso, menos cualquier pérdida por deterioro que resulte de comparar el
valor neto de cada elemento con su correspondiente importe recuperable.

Las amortizaciones se calculan sistematicamente segun un método lineal, aplicando los afios de vida dtil
estimada de Jos diferentes efementos sobre el coste de adquisicion menos su valor residual.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacién del activo material se registran con cargo en la
cuenta de pérdidas y ganancias y se calculan en funcién de los siguientes coeficientes de amortizacion en
virtud de la vida Gtil estimada:

Descripeitn o o o " Ames . %Anual J
Magquinaria 10 10%
Otras Instalaciones 10 10%
Mobiliario 6 17%
Equipes para procesos de Informacion 8 13%

Al menos, al cierre det ejercicio, la Sociedad analiza si existen indicios, tanto internos como externos, de
que el valor neto de los elementos de su activo material excede de su correspondiente importe
recuperable. En dicho caso, la Sociedad reduce el valor en libros del correspondiente elemento hasta su
imporie recuperable y ajusta los cargos futuros, en concepto de amortizacién, en proporcién a su valor en
libros ajustado y a su nueva vida Util remanente en el caso de ser necesaria una reestimacion de la
misma. Por otra parte, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un elemento, la
Sociedad registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta los
cargos futuros en concepto de su amortizacion. La reversion de la pérdida por deterioro de un elemento
en ningtin caso puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aguel gue tendria si no
se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

4.5 Activo intangible

Ef activo intangible corresponde a los actives propiedad de la Sociedad que se espera utilizar, durante
maés de un sjercicio para propdsitos administrativos o la produccién de bienes y servicios.

Se valora inicialmente a su coste de adquisicidn, minorado posteriormente por su correspondiente
amortizacion acumulada y, en su caso, menos cualquier pérdida por deterioro que resulte de comparar el
valor neto de cada efemento con su correspondiente importe recuperable.

Las amortizaciones se calculan sistematicamente segun un método lneal, aplicando los afios de vida Util
estimada de los diferentes elementos sobre el coste de adquisicién menos su valor residual,

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacién del activo intangible se registran con cargo en la
cuenta de pérdidas y ganancias y se calculan en funcion de los siguientes coeficientes de amortizacion en
virtud de a vida utif estimada:

Descrlpoion i SRR e R T e g

Aplicaciones Infermaticas ] 16,67%

Al menos, al cierre del gjercicio, la Sociedad analiza si existen indicios, tanto internos como externos, de
que el valor neto de los elementos de su activo intangible excede de su correspondiente imporie
recuperable. En dicho caso, la Sociedad reduce el valor en libros del correspondiente elemento hasta su
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importe: recuperable y ajusta los cargos futuros, en concepto de amortizacion, en proporcién a su valor en
libros ajustado y a su nueva vida Ukl remanente en el caso de ser necesaria una reestimacion de fa
misma. Par otra parte, cuando existen indicios de gue se ha recuperado el valor de un elemento, la
Scciedad registra la reversian de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta los
cargos futuros en concepto de su amortizacion. La reversién de Ja pérdida por deterioro de un elemento
en hingln caso puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquel qgue tendria si no
se hubieran reconocide pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

4.6 Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento se presentan en funcién del fondo econémico de la operacién con
independencia de su forma juridica y se clasifican desde el inicio como arrendamientos financieros u
operativos.

Arrendamientos operativos

Los contratos de amendamiento que no se consideran arrendamientos financieros se clasifican como
arrendamientos operativos.

Cuando la Sociedad actGa como arrendadora, se registra el coste de adquisicion de fos bienaes
arrendados en el epigrafe de Activo material. Dichos actives se amortizan de acuerdo con las politicas
adoptadas para los activos materiales similares de uso propio y los ingresos procedentes de los contratos
de arrendamiento se reconocen en ia cuenta de pérdidas y ganancias en funcién del devengo,

Por olra parte, cuando la Sociedad actlia como arrendataria, los gastos del arrendamiento incluyendo
incentivos concedides, en su casa, por el arrendador, se registran en funcidn del devengo en ta cuenta de
pérdidas y ganancias.

4.7 Reconocimiento de ingresos y gastos
Intereses

Los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se registran contablemente, en
general, en funcion de su periodo de devengo y por aplicacion del método del tipo de interés efectivo. Los
dividendos percibidos de otras entidades se reconocen como ingreso en el momento en que nace el
derecho a percibirlos.

Comisiones

Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con independencia de la denominacien que
reciban contractualmente, se clasifican en las siguientes categorias, que determinan su imputacién en la
cuenta de pérdidas y ganancias:

a) Comisiones financieras

Son aquetlas que forman parte integral del rendimients o coste efectivo de una operacién financiera, y
se imputan a la cuenta de peérdidas y ganancias a Io largo de Ia vida esperada de la operacién como
un ajuste al coste o rendimiento efectivo de ta misma.

b} Comisiones no financieras

Son aquellas derivadas de las prestaciones de servicios, y pueden surgir en la ejecucion de un
sefvicio que se realiza durante un periodo de tiempo y en [a prestacién de un servicio que se ejecuta
en un acto singular.

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimitados se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias, en general, de acuerdo a los siguientes criterios:

Los vinculados a activos y pasivas financieros valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias se registran en et momento de su cobro.
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Los que corresponden a transacciones o servicios que se realizan durante un periodo de tiempo se
registran durante el periodo de tales transacciones o servicios.

Los que corresponden a uha transaccion o servicio que se ejecuta en un acto singular se registran cuando
se produce el acto que fos origina.

Los ingresos y gastos no financieros se registran contablemente en funcién del principio del devengo.

Los cobros y pagos diferidos en el tiempo se registran caontablemente por el importe resuitante de
actualizar financieramente los flujos de efectivo previstos a tasas de mercado.

Gastos de personal
a) Retribuciones a corto plazo:

Las retribuciones de corto plazo son las remuneraciones cuyo pago debe ser atendido en el piazo de
los doce meses siguientes al cierre del ejercicio en el cual los empleados han prestado sus servicios.

Se valoraran por el importe que se ha de pagar por los servicios recibidos, registrandose en las
cuentas anuales como un pasivo por el gasto devengado, después de deducir cuaiguier importe ya
satisfecho, y como un gasto del periodo en el que los empleados hayan prestado sus servicios.

b) Planes de aportacién definida:

La Sociedad reconoce las contribuciones por la aportacion realizada anualmente a planes de
aportacion definida valorando fas mismas al valor actual de las contribuciones.

4.8 Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales de la Sociedad, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha de
los estados financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe 0 memento de cancelacion,
al vencimiento de las cuales y para cancelarias, la Sociedad espera que debera desprenderse de
recursos gue incorporan beneficios economicos. Dichas obligaciones pueden surgir por los aspectos
siguientes;

a) Una disposicion legal o contractuak.

b) Una obligacién implicita o tacita, cuyo nacimiento se sitlia en una expectativa valida creada por la
Sociedad frente a terceros respecto de la asuncién de ciertos tipes de responsabilidades. Tales
expectativas se crean cuando la Sociedad acepta publicamente responsabilidades, se derivan de
comportamientos pasados o de politicas empresariales de dominio publico.

Son pasivos contingentes jas obligaciones posibles de la Sociedad, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya existencia estd condicionada a que ocurra ¢ no, uno © mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad. Los pasivos contingentes incluyen las obligaciones
actuales de la Sociedad cuya cancelacion no sea probable que origine una disminucién de recursos que
incorporan beneficios econdmicos 0 cuyo importe, en casos extremadamente raros, no pueda ser
cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuando existe mayor verosimilitud
de que ocurran que de lo contrario, posibles cuando existe menor verosimilitud de que ogurran gue de lo
contrario y remotos cuando su aparicion es extremadaments rara.

La Sociedad incluye en las cuentas anuales todas las provisiones significativas con respecto a las cuales
se estima que la probabilidad de que se tenga gue atender la obligacion es mayor gue de lo contrario.

Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos
en la memoria a no ser que se considere remota ia posibilidad de que se preduzea una salida de recursos
que incorporen beneficios econdmicos.
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Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion ia mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en cada cierre contable. Las mismas son
utilizadas para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron reconocidas, procediéndose a
Su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

4.9 Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre beneficios se considera como un gasto, y se registra en el epigrafe de Impuesto sobre
beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias excepto cuando es consecuencia de una transaccion
registrada directamente en el Patimonio neto, en cuyo supuesto se registra directamente en el Patrimonio
neto, y en el caso de una combinacion de negocios, st impuesto diferido se registra como un elemento
patrienonial mas de fa misma.

El gasto del epigrafe de impuesto sobre beneficios viene determinado por el impuesto a pagar calculado
respecto a la base imponible del ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante dicho gjergicio
derivadas de las diferencias temporarias de los créditos por deducciones y bonificaciones, y de bases
imponibles negativas. La base imponible del gjercicio puede diferir del Resultado neto del ejercicio
presentado en la cuenta de pérdidas y ganancias, ya que exciuye las partidas de ingresos ¢ gastos que
son gravables o deducibles en otros ejercicios, y las partidas que nunca lo son.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden a aquellos impuestos que se prevén
pagaderos o recuperables por las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en los
estados financieros y las bases imponibles corespondientes. Se contabilizan utitizando el método del
pasivo en el balance de situacién, y se cuantifican apiicando a fa diferencia temporal o crédito que
corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperar o liquidar. Un activo por impuesto diferido, tal
como un impuesto anticipado, un crédito por deducciones y bonificaciones, y un crédito por bases
imponibles negativas, se reconoce siempre que sea probable que la Sociedad obtenga en el futuro
suficientes ganancias fiscales contra las que pueda hacerlo efectivo. Se considera probable gue la
Sociedad obtendra en ef futuro suficientes ganancias fiscales, entre otros supuestos, cuando: existen
pasivos por impuestos diferidos cancelables en el mismo ejercicio gue el de la realizacién del activo por
impuesto diferido o en ofro posterior en el gue pueda compensar |a base imponible negativa existente o
producida por el importe anticipado.

Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, salvo cuando se reconozca un fondo de
comercio, si la Sociedad es capaz de controlar el momento de reversion de ta diferencia termporaria vy,
ademas, es probable que ésta no revierta en un futuro previsible, Tampoce se reconoce un pasivo por
impuesto diferide cuando inicialmente se registra un elemento patrimonial, que no sea una combinacién
de negocias, que en el momento del reconocimiento no haya afectado al resultado contable ni al fiscal. En
cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como pasivos, con e
objeto de comprobar que se mantienen vigentes y efectudndose las oportunas correcciones en los
mismos.

4.10 Fondo de garantia de inversiones

Las aportaciones af fondo de garantia de inversiones durante el gjercicio 2019 ascendieron a 24.501,44
Euros, siendo tas aportaciones durante el efarcicio 2018 de 32.240,18 Euros.

4.11 Partes vinculadas

En ef supuesto de existir, las operaciones entre empresas del mismo grupo, con independencia del grado
de vinculacion, se contabilizan de acuerdo con las normas generales. Los elementos objeto de las
transacciones gue se realicen se contabilizardn en el momento inicial por su valor razonable. La
valoracion posterior se realiza de acuerdo con lo previste en las normas particutares para las cuentas que
corresponda.
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Esta norma de valoracion afecta a las partes vinculadas que se explicitan en la Norma de elaboracion de
las cuentas anuales 13? del Plan General de Contabilidad. En este sentido:

a) Se entendera que una empresa forma parte det grupo cuando ambas estén vinculadas por una
relacion de control, directa o indirecta, anéloga a la prevista en el articulo 42 det Codigo de Comercio,
o cuando las empresas estén controladas por cualquier medio por una o varias personas juridicas que
actuen conjuntamente o se hallen bajo direccion Unica por acuerdos o clusulas estatutarias.

b} Se entendera que una empresa es asociada cuando, sin que se trate de una empresa del grupo en el
sentido sefialado, la empresa o las personas fisicas dominantes, ejerzan sobre esa empresa asociada
una influencia significativa, tal como se desarrolia detenidamente en la citada Norma de elaboracion
de cuentas anuales 132

¢) Una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas ejerce o tiene la posibilidad de ejercer
directa o indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos entre accionistas o participes, el control
sobre otra o una influencia significativa en la toma de decisiones financieras y de explotacion de la
ofra, tal como se detalla detenidamente en [a Norma de elaboracién de cuentas anuales 152,

Se consideran partes vinculadas a la Sociedad, adicionalmente a las empresas del grupo, asociadas y
muitigrupo, a las personas fisicas que posean directa o indirectamente alguna participacion en los
derechos de voto de la Sociedad, o en su dominante, de manera que les permita ejercer sobre una u ofra
una influencia significativa, asi como a sus familiares préximos, al personal clave de la Sociedad o de su
dominante {personas fisicas con autoridad y responsabilidad sobre |a planificacién, direccion y control de
| las actividades de la empresa, ya sea directa o indirectamente), entre la que se incluyen los
' Administradores y los Directivos, junto a sus familiares proximos, asi como a ias entidades sobre las que
tas personas mencionadas anteriormente puedan ejercer una influencia significativa, Asimismo, tienen [a
consideracion de parte vinculadas las empresas gque compartan algin consejero o directivo con la
Sociedad, salvo cuando éste no ejerza una infiuencia significativa en las politicas financiera y de
explotacién de ambas, y, en su caso, los familiares proximos del representante persona fisica del
Administrador, persona juridica, de |la Sociedad.

5. Patrimonio neto y propuesta de aplicacion de resultados

El importe y los movimientos en las cuentas de capital y reservas durante el ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2019 ha sido el siguiente:

i - - EUROS)
Saldos al Saldos at
31.12.18 Aumentos Disminucianes 31.12.19
Capital escriturado 2.897.993,00 0,00 0,00 2.897.993,00
Prima de emision 0,00 0,00 0,00 0,00
Reserva legal 2.863.371,27 0,00 0,00 2.863.371,27
Otras reservas
Reservas voluntarias 2.065.171,85 0,00 -383.975,42 1.681.196 43
Reservas especiales 131.123,74 0,00 0,00 131.123,74
Resultado del ejercicio -383.975,42 -887.260,00 383.975,42 -887.260,00
7.573.684,44 -887.260,00 0,00 6.586.424,44
Capital social

El capital suscrito de la Sociedad es de 2.897.993,00 Euros, representado por 4,139,990 acciones de 0,70
Euros de valor nominal cada una, de clase y serie Unica, numeradas correlativamente del 1 al 4.132.880,
ambos inclusive.

Los accionistas que representan un porcentaje de participacion superior al 5% en el capital de Ja Scciedad /
al 31 de diciembre de 2019 y 2018 son los siguientes: X
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[ ' J

Nitmero de Porcentaje de
Accionisias acciones participacion
Novo Activos Financieros Espafia, S.A.U. 4.139.990 100,00%

Prima de emision

La prima de emisitn es de Hibre disposicién, excepto por el saldo de los gastos de establecimiento y hasta
el importe que permita que los fondos propios, tras la disposicion, sean superiores al capital social.

A cierre del gjercicio 2019 no hay prima de emision.

En el ejercicio 2018 disminuye la prima de emisién como consecuencia de la distribucién del resultado
negativo del ejercicio 2017 por importe de 1.157.068,33 Euros contra esta cuenta, segun lo aprobado en
el acta de consignacion de decistones del accionista Unico de la Sociedad Gestora de fecha 26 de abril de
2018

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, las Sociedades estan obligadas a destinar un minimo
del 10% de los beneficios de cada ejercicio para la constitucion de un fondo de reserva hasta gue éste
alcance una cantidad igual at 20% del capital suscrito. Esta reserva no es distribuible a los accionistas y
séfo podra ser utilizada para cubrir, en ¢l caso de no tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de
la cuenta de pérdidas y ganancias. También, bajo ciertas condiciones se podra destinar a incrementar el
capital sociat.

Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias al 31 de diciembre de 2019 incluyen los beneficios no distribuidos generados, asi
como las pérdidas obtenidas por la Sociedad recogidas en esta cuenta hasta el ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2018.

Reservas especiales

Las reservas especiales se corresponden con la reserva generada en la fusion con B.I. Gestion Colectiva,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S. A., calculadas sobre |a base del valor
patrimonial de dicha sociedad al 17 de febrero de 2005,

Propuesta de aplicacidén del resuitado

La propuesta de aplicacién del resultado del ejercicio 2019 formulada por los Administradores de la
Sociedad y que se sometera a la aprobacién del accionista unico, asi como la distribucion aprobada del
resultado del ejercicio anterior, es la siguiente:

[ e . mr— : - . T EiRros)]
|BASE DE REFARTO = : ' R ' 1L 2019} | T 20a]
Salda de la cuenta de pérdidas y ganancias (pérdidas) 887.260,00 383.975,42
TOTAL BASE DE REPARTQ = TOTAL APLICACION 887.260,00 383.975,42
FAPLICACION A e e | [ e [ T 2048
Reservas wluntanas -887.260,00 -383.875,42
TOTAL APLICACION = TOTAL BASE DE REPARTO -887.260,00 -383.975,42

8. Informacion por segmentos
El detalle al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:
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R T L EUROS|
2019 2018
Prestacion de servicios 56518.832,61 _ 6.176.00530

La distribucion geografica del importe de la prestacidn de servicios por comisiones percibidas es el
siguiente:

2019 2018
Mercado Nacional 5.518.832,61 6.176.005,30

7. Instrumentos financieros
Cartera de negociacién

Los movimientos habidos en este epigrafe del balance de situacion durante los sjercicios 2019 y 2018 han
sido fos siguientes:

[eJERCICIO 2019 - L B - EUROS
Saldos al Aumentos/ Disminuciones/ Saldos al
31.12.18 Traspasos Traspasos 31.12.19
Valores representativos de deuda 479.804,00 0,00 -479.804,00 0,00
instrumentos de capitat 1.000,00 0,00 0,00 1.000,00
480.804,00 0,00 -479.804,00 1.080,00
{EJERCICIO 2018 - o L L - " EUROS
Saldos al Aumentos/ Disminuciones/ Saldos al
3112147 Traspasos Traspasos 31.12.18
Valores represeniativos de deuda 620.000,00 0,00 -140.186,00 479.804,00
instrumentos de capital 1.000,00 0,00 0,00 1.000,00
621.000,00 0,00 -140.1986,00 480.804,00

La Sociedad en junic de 2019 vendit los benos que tenia en cartera, bonos emitidos por Novo Banco,
S.A. que tenian una valoracién de 300.000,00 Euros, por fo que durante ei ejercicio se recoge un deterioro
contra la cuenta de pérdidas y ganancias de 179.804,00 Euros.

Al 31 de diciembre de 2018 fos bonos emitidos por Novo Banco S.A., con cadigo ISIN PTBENJOMOD1S
tenfan una valoracion de 479.804,00 Euros.

Inversiones crediticias

Los movimientos habidos en este epigrafe det balance de situacion durante los ejercicios 2019 y 2018 han
sido los siguientes:
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|[EsErCICIO 2018 ' T ' _EURDS
Saldoes al Aumentos/ Disminuciones/ Saldos al
31.12.18 Traspasos Traspasos 31.12.19
Crédito a intermediarios financieros 6.619.267, 31 57.501.286,74 -58.141.515,24 5.979.038,81
Créditos a particulares 38.853,37 134,402 53 -37.255,26 136.000,64
Otros aclivos financieros 633.056,71 358.459,74 -1.258,99 991.157,46
7.292.077,39 57.994.149,01 -58.180.029,48 7.106.196,91
[EsErcICIO 2018 T - T " EUROS
Saldos ai Aumentos/ Disminuciones/ Saldos al
31.12.17 Traspasos Traspasos 31.12.18
Crédito a intermediarios financieros 7.852.977 16 65,494.051,91 -66.527.761,76 6.819.267 31
Créditos a particulares 54,952 41 63.262,28 -79.361,32 38.853,37
Otros activos financiercs 0,00 633.956,71 0,00 633.956,71
7.707.929,57 66.191.270,90 -66.607.123,08 7.292.077,39

El desglose del importe de créditos a intermediarios financieros a 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el
siguiente:

L B U EUROS
Saldos al Saldos al

31.12.19 31.12.18

Deudores por comisiones 528.408,17 453.159,47
intereses a corto plazo de créditos 491,51 2.235,62
Bancos e instituciones de crédite o/p, euros 250.139,13 163.872,22
Imposicidn a plazo fijo 5.200.000,00 6.000.000,00
5.979.038,81 6.619.267,31

£l apartado de deudores por comisiones a 31 de diciembre de 2019 y a 31 de diciembre de 2018 presenta
un saldo de 528.408,17 Euros y 443.159,47 Euros, respectivamente, correspondiente a las comisiones
por gestidn y administracion pendientes de cobro de las instituciones de inversion colectiva que gestiona
la entidad y con las que tiene suscritos contratos de prestacion de servicios. Los saldos pendientes de
cobro se liquidan durante los primeros meses del ejercicio siguiente al de su generacién.

Ef importe de los créditos a particulares a 31 de diciembre de 2019 y a 31 de diciembre de 2018 se
corresponden con deudores por prestacion de servicios.

El detalle de fas imposiciones a plazo al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

[EJERCICIO 2019 B 3 EUROS)
Fecha de Fecha de Tasa medija
Valores coniratacion vencimiento rentabilidad Capital Intereses
fmposiciones a plazo fijo 23/10/2018  23/01/2020 0,05% 5.200.000,00 491,51
[EJERCICIO 2018 B e - " EUROS)
Fecha de Fecha de Tasa media
Valores contratacion vencimiento rentabilidad Capitai Intereses
Imposiciones a plazo fijo 23M10/2018  23/01/2019 0,20% 6.000.000,00 2.235,62

£l importe de otros activos financieros recoge ! salde con la cabecera del grupo fiscat por la aplicacion de
créditos fiscales en el impuesto sobre sociedades consolidado (nota 17).

Pasivos financieros a coste amortizado
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Los movimientos habidos en este epigrafe del balance de situacion durante los ejercicios 2019 y 2018 han
sido los siguientes:

[esERCICIO 2010 EUROS
Saldos al Aumentos/ Disminuciones/ Saldos al
31.12.18 Traspasos Traspasos 31.12.19
Deudas con intermediarios financieros 523.075,34 4.801.642,18 -4.370) 484,76 954.232,78
|EJERCICIO 2018 - S : - EUROS
Saldos al Aumentos/ Disminuciones/ Saldos al
31.12.17 Traspasos Traspasos 31.12.18
Deudas con intermediarios financieros 1.434.065,70 4.770.718.28 -5.381.708,64 523.075,34

El importe de las deudas con intermediarios financieros a 31 de diciembre de 2019 y 2018 se corresponde
con acreedores por servicios recibidos.

8. Inmovilizado material

Los movimientos habidos en este epigrafe del balance de situacién durante los ejercicios 2019 y 2618 han
sido los siguientes:

Inversiones Activo materiai Inmovitizad

. . . o en curso y Tolal

inmobitiarias de use propio L.

anficipos

A) SALDO INICIAL BRUTO EJERCICIO 2018 0,00 4154.565,18 0,00 1.154.565,18
(- ) Salidas, bajas o reducciones 0,00 -i8.417 81 0,00 -18.417 81
R) SALDO FINAL BRUT O EJERCICIO 2018 0,00 1.136.447,37 0,00 1136, 147 37
C) SALDO INICIAL BRUT O, EJERCICIO 20109 0,00 1136, 17,37 0,00 1.136.47 37
{ +) Resto de entradas 0,00 71.594 56 0,00 71.594,56
D) SALDO FINAL BRUTO, EJERCIG|O 2019 0,00 1.207.741,93 0,00 1.207.74193
E) AMORT [ZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2018 0,00 -1.403.569,99 0,00 -1.403.569,99
{ + } Dotacion ala amortizacidn del gjercicic 0,00 -10.583,05 0,00 -19.583,05
{-) Disminucienes por salidas, bajas, reducciones o fraspasos 0,00 16.857,69 0,00 16.857,69
F} AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL. EJERCICIO 2018 0,00 -%106.295,35 0,00 -1.106,285,35
G) AMORT IZACION ACUMULADA, SALDQ INICIAL EJERCICIO 2013 0,00 -1.106.295,35 0,00 -1.906.285 35
{ + ) Dotacién ala amortizacidn de) ejercicio 0,00 -20.664,01 0,00 -20 664,01
H} AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL
EJERCICIO 2018 0,00 .1126.959 36 0,00 -1.126.969,36
1) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORQ, S8ALDO INICIAL
CJERCICIO 2048 0,00 0,00 Q.00 0,00
J) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO FINAL
EJERCICIO 2018 0,00 0,00 0,00 0,00
K) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORQ, SALDO
INICIAL EJERCICIO 2019 0,00 0,00 0,00 0,00
L) CORRECCIONES PE VALOR POR DETERIORO,
SALDO FINAL EJERCICIO 2018 0,00 0,00 06,00 0,00
INMOVILIZACIONES MATERIALES NETAS, SALDO
FINAL EJERCICIO 2018 0,00 80.782,57 0,00 B0.782,67

Durante el ejercicio 2018 la Sociedad procedio a dar de baja los elementos gue ya no estaban en uso,
cuyo coste de adquisicién ascendi6 a 18.417,81 Euros y su amortizacion acumulada de 16.857,69 Euros,
lo cual supuso una pérdida de 1.560,12 Euros.

Elementos totalmente amortizados

Al cierre de los ejercicios 2019 y 2018 la Sociedad tenia elementos de las inmovilizaciones materiales
totalmente amartizados gue seguian en uso por importe de 1.074.266,44 Euros y 987.775,73 Euros,
respectivamente.

Correccion valorativa por deterioro

Durante los ejercicios 2019 y 2018 no se han registrado correccicnes valorativas por deterioro de los
bienes de! inmovilizado.
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9. Activos intangibles

Los movimientos habidas en este epigrafe del balance de situacién durante los gjercicios 2018 y 2018 han
5ido los siguientes:

[ EUROS]
QOtro
Fondo d.e inmovilizado Total
comercio ’ y
infangibla
A) 5AL DO INIGIAL BRUT O E4ERGICIO 2016 2836657738 1437. 146,53 29.797.723.91
{ + ) Resto de eniradas 0,00 50.031,08 50.03108
(- ) Salidas, bajas a reducciones -28.360.577,38 0,00 -28.360.577,38
_B) SALDO FINAL BRUT O EJERCICIO 2018 0,00 1.487.177 81 1487.177,61
C) SALDO INICIAL BRUTGQ, EJERCICIO 209 0,00 1.487. 17,689 1487.177,61
{+ ) Resto de entradas 0,00 65.448,90 $5.448,80
D} SALDO FINAL BRUTQ, EJERCICIO 2018 0,00 1,652.626,61 1,652,626 5¢
£) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2018 -28.360.577,28 -1366.052 95 -29.726.630,33
( + ) Dotacién a la amortizacion del ejercicio 0,00 -31.085,72 -31.085,72
{ -) Disminucienes por salidas, batas, reducciones o traspasos 28.360.577.38 3,00 28.360.577,38
F) AMORTIZAGION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 208 0.00 -1.397. 138,67 -1.397. 138,67
G) AMORTIZACION ACUMULADA SALDO INICIAL EJERCICID 2010 0,00 -1.397.138,67 -1397.138,67
[ +) Dotacién a la amortizacién del ejercicio 0,00 -36.883,08 -36.893,08
H) AMORTIZACION ACUMULADA SALDO FINAL EJERCICIO 2018 0,00 -1.434.031,76 -1.434.031,76
1) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORQ, SALDO INIGIAL EJERCICIO
268 0,00 0,00 0,00
J) CORRECCIONES DE VALOR PCR DETERIORG, SALDO FINAL EJERCICIO
2048 0,00 0,00 0,08
K) CORREGCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO INICIAL
EJERCICIO 2019 0,08 000 0,00
L) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO FINAL
EJERCICIO 2019 0,00 0,00 0,00
INMOVILIZADO INTANGIBLE NETO, SALDO FINAL EJERCICIO 2019 0.00 118,694,75 118,594 76

Fondo de comercio

Durante el ejercicio 2018, la Sociedad dio de baja de su contabilidad la partida relativa al Fondo de
Comercio contra su amortizacidn acumulada, esta partida estaba totalmente amortizada al cierre del
ejercicio anterior.

Elementos totalmente amortizados

Al cierre de los ejercicios 2019 y 2018 la Sociedad tenia elementos de las inmovilizaciones intangibles
totalmente amortizados que seguian en uso por importe de 1.285.070,09 Euros y 1.222.820,3C Euros,
respectivamente.

Correccion valorativa por deterioro

Burante los ejercicios 2019 y 2018 no se han registrado correcciones valorativas por deterioro de los
bienes del inmovilizado intangible.

10. Arrendamientos

Al 31 de diciembre de 2019 la sociedad tiene dos arrendamientos operativos en vigor a la fecha, uno es
con Novo Banco, S.A. Sucursal en Espafia correspondiente al subarriendo del 17,22% de la Planta Sexta,
Méduto “B" de las oficinas donde realiza su actividad sita en la C/ Principe de Vergara n® 112 de Madrid,
el cual se formalizo a facha 01 de enero de 2019 y el otro es con Utopicus Innovacion Cultural, S.L. por
servicios coworking en las oficinas, el cuai se formalizé ef 26 de enero de 2019, por duracioén de seis
meses y prorrogacion automatica.

Al 31 de diciembre de 2018 el arrendamiento operativo en vigor era el mantenido con Novo Vanguarda,
S.L. correspondiente al arrendamiento de las oficinas donde se realizaba su actividad hasta entonces, sito
en la C/ Serrano, n® 88 de Madrid.
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E! importe del gasto por arrendamientos ha ascendido durante los gjercicios 2019 y 2018 a ©6.852,12
Euros y 195.009,76 Euros, respectivamente.

11. Tesoreria y resto de activos y pasivos
Tesoreria

E! epigrafe de Tesoreria del balance se corresponde con el saldo depositado en la caja de la entidad y
cuyo importe ascendia al 31 de diciembre de 2019 y a 31 de diciembre de 2018 a 1.812,95 Euros y
5.086,02 Eurcs, respectivamente.

Resto de activos

E! desglose del importe resto de activos a 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

Saldos al Saldos al

311219 31.12.18
Fianzas y depdsitos consfituidos a L/IP 1.640,00 11.300,64
Anticipo de remuneraciones 9.850,00 19.200,00
(Gastos anlicipados 107.495,37 §9.687,24
118.985,37 120.187,88

12. Planes de pensiones y otras prestaciones

La Sociedad ha abonado en el gjercicio 2019 un importe total a planes de aportacién definida de 8.750,48
Euros, contabilizado como gasto del ejercicio en el epigrafe denominado Gastos de Personal de fa cuenta
de pérdidas y ganancias, siendo el importe recogido por el mismo concepta en las cuentas anuales del
ejercicio 2018 de 7.561,74 Euros (nota 15).

Dichas aportaciones estan recogidas en el acuerdo de fecha 14 de mayo de 2008 entre la Sociedad y los
representantes de los trabajadores.

13. Provisiones y contingencias

Ef importe y movimientos en las cuentas de provisiones y contingencias durante el ejercicio terminado al
31 de diciembre de 2019 ha sido el siguiente:

Saldos al Saldos al
31.12.18 Dotaciones Aplicaciones 31.12.19
Obligaciones por prestaciones a largo plazo
al personal 626,88 8.867,96 -8.907,20 666,12
Otras provisiones 110.505,51 0,00 -110.505,51 0,00
111.132,39 8.867,96 -119.412,71 666,12

En relacion con las obligaciones por prestaciones a large plazo al personal, se corresponde con el importe
de retribuciones a largo plazo mediante sistemas de aportacidn definida pendiente de pago al cierre det
gjercicio.

Y respecto a la partida de Otras provisiones, recogia una provision que aplica a su destino la Sociedad
durante el ejercicio 2019 y por importe de 110.505,51 Euros, que cubria una posible reclamacion de unos
fondos de inversion de unas retencionss soportadas y sobre las cuales no se realizé, por parte de la
Sociedad, ta correspondiente solicitud de develucion a la Agencia Tributaria.
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Durante el ejercicio 2018, finaliza el procedimiento 239/2010 a instancia de la Sociedad Ahorrocapital,
Saciedad de inversion de Capital Variable, S.A. conira la gestora, la provisién dotada en cuentas ascendia
a 280.145, 11 Euros, aplicando en el ejercicio 2018 la misma como consecuencia de la terminacién del
procedimiento con condena a la Sociedad.

Los administradores han tenido en cuenta las posibles contingencias que se pudieran derivar de la crisis
provocada por et coronavirus (Covid19).

14. Comisiones, intereses y rendimientos de instrumentos de capital
Comisiones percibidas

El detalle de las comisiones percibidas en los gjercicios 2019 y 2018 es e siguiente:

— ———— ———— = — : - EUROS)|
2019 2018

Comisién de gestién 5.329.932,19 5.921.049.21
Fondos de inversion 4.455.657,94 5117.772,39
Sociedades de inversion de capital variable 866.717,58 736.241,12
Carteras 7.556,67 67.035,70
Comisidn de administracion 78.689,94 49.354,85
Sociedades de inversidn de capital variable 78,689,094 49,354 85
Comision de suscripciones y reembolsos 40.505,94 96.774,03
Fondos de inversion 40.505,04 96.774,03
Olras comisiones 69.704,54 108.827.21

5.518.832,61 6.176.005,30

Comisiones pagadas
El detalle de las comisiones pagadas en los ejercicios 2019 y 2018 por clases es el siguiente:

[ i ~EUROS]
2019 2018

Comision de gestién retrocedidas 3.565.191,38 3.711.221.,88
Fondos de inversion 2.961.390,01 3.303.911,64
Sociedades de inversion de capital variable 600.932,17 318.219,85
Carteras 2.868,20 £89.000,39

3.565.191,38 3.711.221,88

Intereses y rendimientos asimilados
El detalte de los intereses y rendimientos asimitados en los ejercicios 2019 y 2018, en funcion de su
procedencia es el siguiente:

2019 2018

Depositos a la vista 88,55 168,58
Depaositos a plazo 6.195,49 12.489 86
6.284,04 12.658,44

Resultado de operaciones financieras

El detalle del resultado de operaciones financieras para los ejercicios 2019 y 2018, en funcion de su
procedencia es el siguiente:

[ T ~TEURGS]
2019 2018

Cartera de negociacion
Valores representativos de deuda a C/P 179.804,00 140.196,00
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15. Gastos de personal y otros gastos generales

Gastos de personal

El detalle at 31 de diciembre de 2019 y 2018 es ¢l siguiente:

| . T EUROS)
2019 2018
Sueldos, salarios y asimilados 1.069.986,14 1.129.681,93
Cargas sociales 399.995,80 397.486,52
Seguridad Saocial a cargo de la empresa 261.712,99 257.827.75
Aportaciones a sisternas compensacion de pensiones - nofa 12 8.750,48 7.561,74
Qtros gastos sociales 129.532.33 132.097,03
1.469.981,94 1.527.168,45
Gastos generales
E! detalte al 31 de diciembre de 2018 y 2018 es el siguiente:
i o EUROS|
2019 2018
Arrendamientos y canones - nota 10 96.852,12 195.009,76
Reparaciones y conservacion 771,31 1.712,78
Servicios de profesionales independientes 305.091,32 288.059,97
Transportes 8.415 47 7.750,56
Primas de seguros 12.650,43 10.709,76
Servicios bancarios y similares 624,24 470,85
Publicidad, propaganda y relaciones piblicas 46.864,90 59.804 54
Suministros 447.373,10 478.683,21
Otros servicios 93.850,81 210.601,74
Tributos 50.171,92 85.527,57
Otros resultados de explotacion
Gastos excepcionales 521.519,70 51.163,30
Ingresos excepcionales -93.640,57 -305.840,00
1.450.544,75 1.093.654,04

Al 31 de diciembre de 2019 los gastos excepcionales se corresponden con |as comisiones acordadas en
el presente ejercicio, las cuales estan calculadas en base a las operaciones de ejercicios anteriores.

16. Administraciones publicas y situacion fiscal

Administraciones puablicas

El desglose de los activos y pasivos fiscales corrientes al clerre de los ejercicios 2019 y 2018 es ¢l

siguiente:
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[EJERCICIO 2019 EUROS|
Saldos Saldos
deudores acreedores
Haclenda Pablica por VA 0,00 525,00
Hacienda Pudblica por Impuestoe Sociedades 7.392,08 0.00
Hacienda Plblica por retenciones practicadas 0,00 157.215,37
Organismos de la Seguridad Social 0,00 24.92472
7.392,08 182.665,09
[EJERCICIO 2018 EUROS|
Saldos Saldos
deudores acreedores
Hacienda Plblica por IVA 0,00 2.831,18
Hacienda Pulblica por Impuesto Seciedades 5.046,77 0,00
Hacienda Plblica por retenciones practicadas 0,00 105.157,43
Organismos de fa Seguridad Saciat 0,00 24.375,24
5.046,77 132.363,85

Situacion fiscal

Las Sociedades tienen fa obligacién de presentar anualmente una declaracién a efectos del impuesto

sobre Sociedades, estando los beneficios fiscales sujetos a un gravamen del 25%.

Al 31 de diciembre de 2019 la entidad tributa régimen de consolidacién fiscal, siendo las sociedades

pertenecientes a este grupo las siguientes:

Denominacion - . Clasificacion - © e -
: E grupo fiscal :

Novo Activos Financieros Espafa, S.A.U. Dominante A78786381

Nowo Banco Gestin, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva,

S.AL Dependiente A79058384

Nowoe Banco Pensiones, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, $.A.U. Dependiente A82939455

Nowo Banco Sendcios Corporativos, S.L. Dependiente B81525776

Durante el gjercicio 2019 |a cabecera del grupo fiscal presenté declaracion complementaria del Impuesto
sobre sociedades por el régimen de consolidacion fiscal (modelo 220) correspondiente al ejercicio 2017
por |a variacion de la composicion del grupo fiscal, grupo del que desaparece la entidad Novo Vanguarda,
S.L. Dicha comunicacion se realizé por la sociedad dominante del grupo fiscal a la Agencia Tributaria a

travas de los modelos habilitados para estos efectos.

El delalle del calculo provisional del Impuesto sobre Sociedades individual de la Sociedad
correspondiente al ejercicio 2018 y el calculo recogido en el Impuesto sobre Sociedades individual

presentado del ejercicio 2018 es el siguiente:
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[EJERCICIO 2019 R EURDS]
Cuenta de
pérdidas y ganancias
Gastos Ingresos Diferencia
Saldo de ingresos y
gastos del ejercicic -6.763.079.17 5.875.819,17 -887.260,00
Aumenios Disminuciones Diferencia
Impuesto de Sociedades 0,00 -350.702,22 -350.702,22
Diferencias permanentes 0,00 .00 0,00
Diferencias femporarias:
Con origen en el gjercicio 0,00 0,00 0,00
Con origen en ejercicios
anteriores 0,00 -4.042.507,18 -4.042.507,19
0,00 -4,393,208,41 -4,393.209,41
Compensacion de bases imponibles negativas
de ejercicios anteriores ¢,00
Base imponible (resultado fiscal) -5.280.469,41
Cuota (25%) 0,00
Deducciones 0,00
Gasto por impuesto de Sociedades 0,00
EJERCICIO 2018 B EUROS]
Cuenta de
perdidas y ganancias
Gastos Ingresos Diferencia
Saldo de ingresos y
gastos del ejercicio -6.887.828,54 6.503.853,12 -383.975,42
Aumentos Cisminucicnes Diferencia
Impuesto de Sociedades 0,00 0,00 0,00
Diferencias permanantes 51.394,566 0,0G 51.394,56
Diferencias temporarias:
Con origen en el ejercicio 140.196,00 0,00 140.196,00
Con origen en ejercicios
anteriores 0,00 -2,693.540,51 -2.593.540,51
191.590,56 -2.693.540,561 -2.401.949,98
Compensacion de bases imponibles negativas
de ejercicios anteriores 0.0
Base imponible (resuitado fiscal) -2.785.925,37
Cuota (25%) 0,00
Deducciones 0,00
Gasto por impuesto de Sociedades 0,00

Respecto al ejercicio 2019 los ajustes al resultado contable tienen el siguiente detalle:

Las diferencias temporarias con origen en ejercicios anteriores por el deterioro de las inversiones en
bonos de Novo Banco y que en el momento de la venta en este ejercicio pasan a ser deducibles (nota 7),
las diferencias temporarias con crigen en ejercicios anteriores por la diferencia entre la amortizacion
contable y fiscal del fondo de comercio, asi como la reversién de la amortizacion no deducible durante los

gjercicios 2013 y 2014,

Respecto al ejercicio 2018 los ajustes al resultado contable tienen el siguiente detalle:

Las diferencias temporarias con origen en el ejercicio corresponden al deterioro de la participacion en
empresas del grupo y las diferencias temporarias con origen en ejercicios anteriores corresponden al
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gjuste extracontable deducible por la diferencia entre la amortizacion contable y fiscal del fondo de
comercio, asi como la reversion de ia amortizacion no deducible durante fos gjercicios 2013 y 2014,

De acuerdo con la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya
transcurrido el pfazo de prescripcion de cuatro afios. Al 31 de diciembre de 2019 la Sociedad tiene
abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales todos los impuestos principates que le son aplicables
durante fos dltimos ejercicios que fe son de aplicacién de acuerdo con la legislacion vigente. La Direccion
de la Sociedad no espera que surjan pasivos adicionales significativos como consecuencia de la eventual
inspeccién gque puedan llevar a cabo las autoridades fiscales de las declaraciones de impuestos
presentadas hasta la fecha por la Sociedad.

Activos y pasivos por impuestos sobre heneficios diferidos

Las diferencias temporarias derivadas de fa diferente valoracidn, contable y fiscal, de los activos, pasivos
y determinados instrumentos de patrimonio de la empresa, se registran en las cuentas “Activos por
Impuesto scbre Beneficios Diferide” o “Pasivos por Impuesto sobre Beneficios Diferide”, segin
corresponda;

El detalle y movimiento durante el ejercicio 2019 de fos activos por impuestos sobre beneficios diferidos
es el siguiente;

Saldos al Saldos al
31.12.18 Altas Bajas 31.12.19
Activos por impuesto diferido:
Activos por diferencias temporarias deducibles 210.718,87 0,00 -2.490,60 208.228,27
Créditos por pérdidas a compensar del ejercicio 180.8085,51 0,00 0,00 180.995,51
391.714,38 0,00 -2.490,60 369.223,78

Las bases imponibles negativas pendientes de compensar al cierre de los gjercicios 2019 y 2018 eran las
siguientes:

" EURDS
Tipo de gravamen 2019 2018
Ejercicio 2004 25% 539.230,93 539.230,92
Ejercigio 2005 25% 1.442,464,59 1.442 464,59
Ejercicio 2010 25% 693.271,80 693.271,80
Ejercicio 2016 25% 584.841,56 584.841,56
Ejercicio 2017 25% 2.113.075,1t 2.113.075,11
Ejercicio 2018 25% 1.373.153,08 0,00
6.746.037,07 5.372.883,98

Las bases imponibles negativas anteriores estan minoradas por la compensacién aplicada en la
liquidacion del Impuesto sobre sociedades consolidado presentado para el grupo fiscal.

17. Operaciones con partes vinculadas
Operaciones con partes vinculadas

Ef detalle de las operaciones realizadas con partes vinculadas durante los gjercicios 2019 y 2018 es el
siguiente:
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[EJERCICIO 2019

TEURGS]

Entidad
dominante

Empresas de
grupo

Empresas
con controt
conjunto

Empresas
asociadas

Miembros del
organc de
administracio
ny personal
de alta
direccion

Otras partes
vinculadas

Ventas

Ventas de inmovilizado
Compras

Prestacidn de servicios
Recepcién de servicios
Ingresos financieros

Gastos financieros
Arrendamiento financierc
Transferencia de investigacion
y desarrolic

Dotacién provisiones
instrurnenios patrimonio
Ingresos por intereses
Gastos por intereses
Dividendos recibidos
Dividendos y otros baneficios
distribuidos

Garantias y avales recibidos
Garantias y avalas prestados
Remuneraciones e
indemnizaciones
Aportaciones a planes de
pensiones o seguros de vida
Prestaciones a compensar con
instrumentos financieros
propios

6.284,05

[ETERCICIO 2018

EUROS|

Entidad
dominante

Empresas de
grupo

Empresas
con control
conjunto

Empresas
asociadas

Miembros del
organo de
administracid
ny personal
de alta
direccién

Otras partes
vinculadas

Ventas

Ventas de inmovitizado
Compras

Prestacion de servicios
Recepcion de senvicios
Ingresos financieros

Gaslos financieros
Arrendamiento financiero
Transferencia de investigacién
y desarrollo

Dotacién provisiones
instrumentos patrimenio
Ingresos por infereses
Gastos por intereses
Dividendos recibidos
Dividendos y otras beneficios
distribuidos

Garantias y avales recibidos
Garantias y avalas prestados
Remuneraciones e
indemnizaciones
Aportacicnes a planes de
pensiones o seguros de vida
Prestaciones a compensar
con instrumentos financieros
propios

Las operaciones realfizadas con partes vinculadas durante los ejercicios 2019 y 2018 son propias del
trafico ordinario y han sido realizadas en condiciones normales de mercado.
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La remuneracion devengada por los miembros def Conssjo de Administracion durante los ejercicios 2019
y 2018 ascendié a 40.000,00 Euros cada ejercicio y la remuneracion percibida por la direccién ejecutiva
ascendio a 184.192,16 Euros y 176.999,45 Euros, respectivamente.

Saldos con partes vinculadas

El detalle de los saldos con partes vinculadas de los ejercicios 2019 y 2018 es el siguiente:

[EJERCICIO 2679

EUROS]

Miembros del
organo de

Entidad Empresas de Emprestasl Empresas administracio Ofras partes
daminante grupo en contro asociadas n y personal vinculadas
conjunto
de alta
direccion
SAL.DOS DEUDORES
Créditos concedidos -- 5.200.000,00 - - - —
Cuentas corrientes - 991.157.46 - - - -
Cliantes — - . . . .
Deudores - - - - . -
Anticipos concedides B - - — — .
Ofros - 491,51 - - - .
- 6.191.648,97 - — - -
SALDOS ACREEDORES
Prestamos recibidos -- . - - - -
Cuentas corrientes - -- - — - -
Proveadores - - - - - -
Acreedores -- 577.819,46 - - -- —
Anticipos recibidos - - — - - -
Oboes - - - - - -
0,00 577.819,46 - - - .
[EJERCICIO 2078 — EURDS)
Miembros def
Empresas organo de
Entidad Empresas de con control Empresas administracié Ctras pares
dominante grupo ! asociadas n y personal vinculadas
cenjunto
de alta
direccién
SALDOS DEUDORES
Créditos concedidos - 6.000.000,00 - - - .
Cuentas corrientes - 707.828,83 — - - -
Clientes — . - - - -
Deudores - — — — - -
Anticipos concedidos — - . — - .
Otros - 2.235,62 - - - —
— 6.800.064,55 - - - -
SALDOS ACREERCORES
Prestamos recibidos - - — - - -
Cuentas corrienies - - - . - -
Proveedores - . - — - —
Acreedores - 44 874,84 -- . _ -
Anticipos recibidos - — . - - _
Otros — - - . - .
0,00 44.874,84 — — - -

18. Informacién sobre el Servicio de Atencién al Cliente (SAC)

Durante el ejercicio 2019 la Sociedad no ha recibido reclamaciones significativas por io gque no hay
asuntos significativos que destacar en este apartado, Unicamente se racibié una reclamacion en cuanto a
ta desestimacién de una orden de venta de unas acciones por uno de los accionistas de una sicav, orden
de venta que fue desestimada por la gestora porque habria derivado en una situacion de desequilibrig
patrimonial para la sociedad de inversion de capital variable objeto de ia venta, por lo que concluye que la
actuacion de la gestora fue adecuada y se desestimé |a reclamacion del cliente.
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Durante el gjercicio 2018 la Sociedad no recibid reciamaciones significativas, Unicamente se recibio una
reclamacion en cuanto al plazo de ejecucion de un expediente, la cual fue resuslta en forma y plazo.

19. Informacion sobre medio ambiente

Durante los ejercicios 2019 y 2018, la Sociedad no ha incurrido en gastos significativos de caracter
medioambiental. No se ha considerado necesario registrar dotacion alguna para riesgos y gastos de
caracter medioambiental (Anexo I}.

20. Garantias comprometidas con terceros y otros pasivos contingentes

La Sociedad no tenia presentadas garantias ante terceros al 31 de diciembre de 2018 y 2018 y no existe
ninguno oftro pasivo contingente que los que se detallan en el balance y en ta memoria.

21. Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores.
Disposicién adicional tercera. “Deber de informacion” de la Ley
15/2010, de 5 de julio.

La informacion en relacian con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales es la
siguiente:

2019 2018

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 59,25 56,04
Ratic de operaciones pagadas 61,19 56,49
Ratio de operaciones pendientes de pago 50,28 51,49

Euros Euros
Total pagos reajizados 4.370.484,76 5.334.617.45
Total pagos pendientes 948.373,65 517.216,23

22. Obligaciones de informacién de los miembros del Consejo de
administracion, exigida por el articulo 229.3 de la Ley de Sociedades
de Capital

Los administradores o las personas vinculadas a ellos no han informado de ninguna situacion de conflicto,
directo o indirecto, que pudieran tener con la Entidad, tal y como establece el articulo 228.3 de la Ley de
Sociedades de Capital.

23. Honorarios de Auditoria

Durante los ejercicios 2019 y 2018, el importe de los honorarios devengados por trabajos de auditoria de
la Sociedad ha ascendido a 12.259,68 Euros y 12.078,50 Euros respectivamente.

Adicionalmente, durante los ejercicios 2019 y 2018, se han devengado por parte del auditor por servicios
profesionales relacicnados con la auditoria y otros servicios la cantidad de 2.987,65 Euros y 2.943,50
Eurps, respectivamente.
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24. Gestion de riesgos.

La Sociedad dispone de una organizacion y de unos sistemas que le permiten identificar, medir y controlar
fos riesgos financieros a los gue estd expuesto el grupo las actividades propias de la Sociedad que
conllevan diversos tipos de riesgos financieros:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado al que estd expuesta indirectamente se debe a la variabilidad de los ingresaos
provenientes de las IIC’s gestionadas por la Sociedad. Estos ingresos estan estrechamente relacionados
con la evolucion de los mercados, y en este sentido, presenta un alto tiesgo de mercado.

La gestion de las inversiones se encuadra en un estilo prudente y contemplando los limites de riesgo
aprobados por el consejo de administracion.

Riesgo de tipo de cambio

La sociedad no se encuentra expuesta directamente a rissgo de tipo de cambio. Podria verse expuesta
indirectamente a través del riesgo de tipo de cambio que soportan las IC’s gestionadas por fa Sociedad.

Riesgo de tipo de interés

La Sociedad invierte principaimente en depdsitos a un afio y cuentas corrientes a fa vista por lo que
minimiza el impacto del riesgo de tipo de interés y valor razonable.

Riesgo de crédito

Las principales posiciones que mantiene fa Sociedad se corresponden con renta fija, depdsitos a plazo y
cuentas corrientes a ta vista principalmente en empresas del grupo, por lo que el riesgo de crédito no es
significativo.

Riesgo de liquidez

La sociedad gestiona de forma prudente el riesgo de liquidez, intentando en todo momento mantener el
suficiente efectivo en cuenta corriente, depésitos y deuda espafiola para atender a sus obligaciones de
pago en forma y plazo.

25, Gestion del capital

La Sociedad mantiene sistemas de gestién y control de riesgos que se consideran adecuados al perfil de
riesgos de la misma. La Sociedad gestiona sus recursos propios considerando los reguerimientos de
TeCUrsos propios minimos e inversion establecidos por fa normativa en vigor.

Madrid, 18 de mayo de 2020

El presidente Secretario consejero

)ﬂ‘ A) ,ﬁw
iy i
Fdo: Jodo Carlos da Piedade Ferreira de Pinar Pereira Fdo-Enrigue Cabanas Berdices

/
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El vocal £l Consejero independiente

A

Fdo: Ana Paula Saraiva Marcelo Grave Rodrigues Fdo: Juan José Pérez Saez
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ANEXO |

DECLARACION NEGATIVA ACERCA DE LA INFORMACION
MEDIOAMBIENTAL EN LAS CUENTAS ANUALES

identificacion de la Sociedad: Novo Banco Gestidon Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A.U.

CIF: A79058384

Los abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada, manifiestan gue en la contabilidad
correspondiente a las presentes cuentas anuales no existe ninguna partida de naturaleza medicambiental
que deba ser incluida en la Memoria de acuerdo a las indicaciones de |a tercera parte del Plan General de
Contabilidad (Real Decreto 1514/2007, de 16 de Noviembre).

Madrid, 18 de mayo de 2020

El presidente Secretario consejero 7
[
o %1
Fdo: Jodo Carlos da Piedade Ferreira de Pinar Pereira F 7 nrique Cabanas Berdices
El vocal El Consejerp

g

Fdo: Ana Paula Sarai&a Marcelo Grave Rodrigues Fdo: Juan José Pérez Saez
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Evolucién de los negocios {mercados), situacion de la Sociedad y evolucién previsible

Durante el afic 2019 nos hemos encontrado con un mercado completamente distinto a como termino el fatidico 2018. Ante
aquellos retrocesos generalizados en todos los activos que se dieron durante el afio 2018, especialmente en el ultimo
trimestre, nuestras carteras durante el ejercicio 2019 cierran el afio con importantes recuperacicnes, aungue en algunas de
elias han mostrado una peor evolucidn que tos principales indices de referencia mundiales. Aquel cuarto trimestre del 2018,
los mercados experimentaron retrocesos que considerabamos dificiimente justificables, esta Gestora continud
recomendando mantener una exposicion a bolsas, concentrada en EE.UU, y Europa en detrimento de los emergentes, cuya
situacion era cada vez mas confusa por fa transicién de modelo econdmice de desarrolio que estaban experimentando.

Durante el ejercicio 2019, desde una perspectiva global, las economias desarrolladas han disfrutado de: pleno empleo,
inflacién irrelevante, tipos cero o extremadamente bajos, bancos centrales prociclicos, liquidez extrema, un Brexit no
destructivo, relaciones comerciales reconduciéndose, beneficios empresariales moderados, indicadores macro mejorando
alli donde se habian debilitado (con excepcidn de los emergentes), probabilidad de estimulos fiscales y riesgos geopoliticos
a la baja.

Mas allad de los tweets de Trump de mayo y de las amenazas de Brexit duro del premier britanico B. Johnson, nuestra
Gestora ha mantenido un elevado grado de confianza en la continuidad de la expansion econdmica global (aungue a nivel
domeéstico, en Espafia, haya perdido fuerza por |a situacién politica).

Los mercados de renta fija y de renta variable se han mostrado muy sélidos y nos han ofrecido un gran recorido al alza.
Esta sostenibilidad del ciclo economico, de los resultados empresariales y, como consecuencia directa, también del
mercado, nos llevé a elevar durante tode el afio nuestros niveles de expasicion de renta variable en las carteras. Durante el
afio no hemos identificado nada especialmente preocupante, salvo algin miedo irracionat, que resulto imprevisible. Nuestro
escenario principal ha estado anclado en que se detenia la pérdida de traccion del ciclo expansivo global. Veiamos gue
Eurapa consolidaba su reactivacion y que en los EE.UU. habia una clara recuperacién del impulso ecandmico. Siempre
consideramos poco probable la involucién hacia una recesién. Nuestra vision sobre Europa se ha visto muy reforzada
porque identificamos sintomas de reactivacion en los datos macro, aungue adn nos parezcan incipientes.

Nuestras principales inversiones se han visto favorecidas por los buenos resultados en sectores como, Tecnologia,
Elécricas e Infrasstructuras. Esta seleccién nos ha proporcionado buenos resuitados en este afio y creemos que seguira
haciéndolo. En bonos europeos preferimos soberanos periféricos y corparativos, mientras en que en EE.UU. s6lo hemos
invertido en bonos soberanes. Es importante advertir sobre {a gran dificultad que supone conseguir retornos positivos con
los bonos. El atractivo de las bolsas nos parece mas claro; pensamos que hacia ellas continuara dirigiéndose la elevada
liquidez disponible que hay en el mercado.

£l resultado dal ejercicio 2019 ascendié a unas pérdidas antes del impuesto sobre beneficios de 1.237.962,22 Euros,
aumentando en 853.986,80 Euros las pérdidas del ejercicio anterior que ascendieron a 383.975,42 Euros.

Durante el sjercicio 2019 han disminuido los beneficios por comisiones percibidas por importe de 657.172,69 Euros al pasar
de 6.176.005,30 Euros al 31 de diciembre de 2018 a 5.518.832,61 Euros al 31 de diciembre de 2019.

También se ha producido una reduccién en las comisiones pagadas por importe de 146.030,50 Euros, al pasar de
3.711.221,88 Euros a 31 de diciembre de 2018 a un importe de 3.565.191,38 Euros a 31 de diciembre de 2019.

Ofra de las partidas que ha disminuido es la de gastos de personal por importe de 57.186,51 Euros, pasando de
1.527.168.45 Euros a 31 de diciembre de 2018 a un importe de 1.4569.981,94 Euros a 31 de diciembre de 2018,

El resultado del ejercicio 2019 se ve corregido por el menor gasto por impuesto sobre beneficios consecuencia de la
compensacion de bases imponibles negativas de la sociedad por el grupo fiscal por importe de 350.702,22 Euros,
resultando unas pérdidas del gjercicio 2019, después de impuestos, en inea con las del ejercicio antetior.

Analisis del resujtado de las operaciones interrumpidas

La Sociedad no ha obtenido resultado alguno derivado de operaciones interrumpidas durante el ejercicio.

Gastos de Investigacion y Desarrolio
Dado su objeto social, la Sociedad no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarollo.



Adquisicién de acciones propias

La Socledad no ha realizado negocios con acciones propias durante el gjercicio.

Periodo medio de pago a proveedores

Nada que indicar adicional a o comentado en la memoria de tas cuentas anuales de |a Sociedad,
Acontecimientos posteriores al cierre

Desde el cierre del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 hasta la fecha de este informe de gestidn, no se han
producido hechos posteriores distintos a los que se sefalan en la memoria de las cuentas anuales adjunta.

Madrid, 18 de mayo de 2020

El presidente Secretario consejero
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Diligencia que levanta del Secretario del Gonsejo de Administracién de Novo Banco Gestion, Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.U., D. Enrique Cabanas Berdices, para hacer constar
Ggue:

En la sesidn del Consejo de Administracion, que se celebra en Madrid, previa convocatoria en forma, se
adopta & acuerdo de formular las Cuentas Anuales, el Informe de Gestion de Novo Banco Gestion,
Saciedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U., correspondientes al gjercicio cerrado el
31 de diciembre de 2019, contenidas en un documento de 38 paginas que sera entregado a la Compaiiia
Auditora y que consta de un balance de situacién, una cuenta de pérdidas y ganancias, un estado de
cambios en el patrimonio neto, una memoria y un informe de gestidn.

Todos los sefores Consejeros, cuyos nombres y apellidos constan a continuacion, firman la presente
diligencia en prueba de conformidad con lo que antecede, de lo que doy fe.

Madrid, 18 de mayo de 2020

El presidente Secretario consejero
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CERTIFICADO DEL SECRETARIO DEL CONSEJO DE

ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

Las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion formulados por el Consejo de Administracion de Novo Banco
Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U., en su reunién de fecha 18 de mayo
de 2020, con vistas a su verificacion por los auditores y posterior aprobacion por el accionista tnico de la
sociedad gestora, certifico los siguientes aspectos:

1. Que las cuentas anuales y el informe de gestion han sido aprobados por todos los miembros del consejo de
administracion de la sociedad gestora en la fecha anteriormente indicada.

2. Que las cuentas anuales y el informe de gestién han sido aprobados en conformidad en la reunién del
consejo de administracion de la sociedad gestora.

3. Que las cuentas anuales y el informe de gestién adjuntas son las mismas que se firmaron en el momento de
su formulacion por la sociedad gestora.

Y para que conste viso todas las hojas que componen las cuentas anuales y el informe de gestion y que
presento adjuntas a este certificado que también firmo con fecha 18 de mayo de 2020

Novo Banco Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, S.A.U.

D. Enrique ﬁébanas Berdices

Secretario del Consejo de Administracion



