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RENTA FIJA MIXTA INTERNACIONAL
Datos a 31 de Mayo de 2026

Objetivo de inversion

El fondo Trea Cajamar Flexible podra invertir hasta un 100% de su patrimonio en IIC financieras, que sean activo apto, armonizadas y no armonizadas, pertenecientes o no al grupo la gestora,
con un maximo del 30% en 1IC no armonizadas. Se podré invertir directa o indirectamente hasta un 30% de exposicién total en Renta Variable (RV) y el resto (hasta un 100%) en activos de
Renta Fija (RF), incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, que sean liquidos. Se invertird un maximo del 30% en deuda publica y depésitos, aunque
habitualmente el porcentaje se situara en el 10%. Este fondo puede no ser adecuado para inversores que prevean retirar su dinero en un plazo inferior a 3 afios. La gestiéon toma como
referencia la rentabilidad del indice MSCI EUR IG Aggregate Select Tilt Index (MFEIGESG), para la renta fija, y MSCI World Selection Net EUR Index (MBWOES Index), para la renta variable, a
efectos meramente informativos y comparativos.

Gestor Escala de riesgo

Antonio Toribio, antes de su llegada a TREA AM, era el responsable de Renta Fija de
Catalunya Caixa Inversié, donde empez6 en 2006. Licenciado en Econdmicas y Ciencias

Actuariales por la UB (Universitat de Barcelona). Posee el titulo de Certified Internacional 1 2 3 4 5 6 7
Investment Analyst (CIIA). A
Rentabilidades (*) mensuales y anuales (%) Grafico del fondo

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Afio

Fondo 2026 120 0,14 -284 273 147 - - - -~ 2,64 10

indice 086 099 -3,15 292 2,09 - - - - - - - 3,65

Fondo 2025 141 -0,08 -3,16 -1,00 158 034 1,04 005 104 105 023 002 246 0

indice 067 002 -360 005 225 015 128 -0,18 1,19 1,94 -030 -031 3,09

Fondo 2024 059 049 145 -1,12 040 073 092 047 058 -048 239 -080 571 10

indice 086 058 186 -1,73 093 137 147 036 1,16 -044 361 -1,11 915

Fondo 2023 2,07 -0,55 0,17 -0,04 -0,04 029 053 -032 -1,70 -091 3,13 249 5,10 en;.zz en;.zs en;.24 ene;.ZS en;.26
indice 322 -1,52 1,76 017 1,08 082 077 019 -206 -059 392 337 11,50

Fondo 2022 -1,68 -1,66 -0,05 -1,20 -1,29 -2,80 322 -180 -345 1,19 144 -145 -9,29 TREA CM FLEXIBLE

indice -2,00 -2,42 -0,62 -319 -1,53 -3,23 567 -457 -444 1,49 2,70 -4,17-1561 0% . .

Fondo 2021 B B B B - 095 081 055 1,07 101 040 117 303 6 MSCI EUR IG Agg Select Tilt +30% MSCI World Selection Net EUR
indice - - - - - 1,40 171 043 -1,45 138 071 033 455

*Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras

Estadisticas Fondo (%) indice (%) Mayores pesos Cartera Renta Fija 5,25% del fondo
Rentabilidad ultimo mes 1,47 2,09 SPGB 1 1/4 10/31/30 3,49%
Rentabilidad ultimos 3 meses 1,28 1,77 CAJAMA 4 1/8 09/03/30 0,89%
Rentabilidad del afio 2,64 3,65 FRTR 5 3/4 10/25/32 0,87%
Rentabilidad desde creacion 340 19,63 Mayores pesos Cartera Renta Variable 4,15% del fondo
Rentabilidad anualizada 0,32 1,73 NVIDIA Corp 152%
Volatilidad anualizada 3,40 4,65 '

) Apple Computer Inc. (USD) 1,35%
Ratio de Sharpe 0,77 0,79 Alphabet - Class A 1.28%
Ratio de informacion -0,60 -

Duracién 2,45 afios
Tir 3,42%
Rating BBB+
Ndmero de posiciones 288
Riesgo por exposicion Coberturas Long (%) Short (%) NET (%)
EURO FX CURR FUT Jun26 5,1567% -0,00% 5,1567%
Cashi4,62% MSCI World Index Jun26 1,5127% -0,00% 1,5127%
Renta Variable:
29,75%
Renta Fija:65,63%
Distribucion por divisas Distribucién geografica
EUR 79,40% Cash 6,13%
usb 16,81% Estados Unidos 20,52%
CHF 1,13% Espafia 16,28%
GBP 1,10% Italia 9,51%
JPY 0,21% Otros 49,07%
Otros 1,36%
Distribucién cartera RF
Corporativa 93,06%
Gobierno 6,94%
Investment Grade 84,76%
High Yield 15,24%
Datos del fondo
Datos Registrales Datos Generales Datos
Codigo ISIN ES0180678007 Gestora TREA ASSET MANAGEMENT SGIIC SA Comisién Gestién 1,30%
Bloomberg TRECJFX SM Equity Depositaria CECABANK, S.A. Comisién Custodia 0,10%
Fecha de creacion 05/10/2015 Auditor DELOITTE,S.L Valor liquidativo 10,34 EUR
Nombre del gestor Antonio Toribio Patrimonio 270.710.734,62 EUR

Esta presentacion no supone una oferta de venta ni una recomendacion de inversién o de adquisicién de servicios de inversién, ni debe constituir la base para la toma de decisiones de
inversion. Trea no se hace responsable de las conclusiones que un potencial inversor pueda hacerse respecto de la informacién aqui contenida, que no debe constituir la base para la toma de
decisiones de inversion. Recomendamos que los potenciales inversores consulten a sus asesores con caracter previo a cualquier inversion, sobre las implicaciones legales y fiscales de la
inversién, asi como, en su caso, sobre su conveniencia. Esta presentacion esta sujeta a revision, modificacion y actualizacién. Determinada informacién ha sido obtenida de terceros y aunque
entendemos es fiable, no puede ser garantizada. TREA ASSET MANAGEMENT SGIIC, S.A., - Calle Ortega y Gasset 20, 52 planta, 28006 Madrid, Espafia- CIF. A79058384, inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid al Tomo 41039, Folio 156, Hoja M-38440 y en el registro de la CNMV con n°® 113.

TREA Asset Management SGIIC, S.A. Para mas informacion consulte nuestra web www.treaam.com



Comentario general de mercado

En Mayo la economia global mantiene el crecimiento con divergencias cada vez mas importantes entre regiones con la Eurozona quedandose
atras. La actividad estuvo sostenida por la industria, con un mayor dinamismo en los sectores ligados a inversién, mientras que los servicios
continuaron creciendo, pero con menor intensidad. Una parte de la fortaleza en las manufacturas se debe al adelanto de pedidos ante el riesgo
que el conflicto en Oriente Medio se cronifique y provoque problemas de suministro, esto se refleja en el aumento de inventarios que estamos
viendo en distintas regiones e industrias. Con el segundo mes del trimestre concluido esperamos revisiones al alza en el crecimiento de EE.UU.
y a la baja en la Eurozona donde la pérdida de impulso en las expectativas empresariales y en la creacién de empleo apuntan a un primer
semestre sin crecimiento.

Comentario del fondo

En el mes de mayo, el fondo tuvo rentabilidad positiva tanto por la renta fija como por la renta variable.

La cartera de renta variable ha registrado una rentabilidad positiva con un liderazgo muy concentrado en tecnologia, semiconductores e
inteligencia artificial. Este comportamiento confirma una clara preferencia del mercado por compafiias vinculadas a centros de datos, chips,
automatizacién y digitalizaciéon. En el lado negativo, las mayores correcciones se concentran en compafiias de salud, energia, consumo y
servicios. Técnicamente, el sesgo mensual sigue siendo constructivo, pero la subida depende en gran medida de un grupo reducido de valores
tecnoldgicos, lo que limita la amplitud del avance.

La cartera de renta fija aporto rentabilidad gracias al carry, al buen comportamiento del crédito corporativo y a la deuda publica. La mayoria de
los sectores tuvo contribucién positiva. Cabe destacar también el buen comportamiento de la duracién, apoyada por la bajada de las
rentabilidades de la deuda publica. Financieros sigue siendo el sector con mayor contribucién a la rentabilidad por su buen rendimiento y porque
es el sector con mayor peso en la cartera.

Durante el mes, la TIR bajé porque subié el precio de los bonos de la cartera, apoyados por la caida de las rentabilidades de mercado. Hemos
mantenido la duracién estable en niveles cercanos a 2,45 afios. Seguimos en niveles conservadores de riesgo de crédito —high yield,
subordinados y emergentes—; hemos mantenido estable la exposicién a high yield, mientras que hemos reducido algo subordinados y
aumentado emergentes. Hemos aumentado ligeramente el peso en deuda publica y financieros continda siendo el sector con mayor peso por
su mejor valor relativo frente a corporativos.

Mayores Contribuidores Mayores Detractores
Instrumento financiero % Instrumento financiero %
Apple Computer Inc. (USD) 0,192% EURO FX CURR FUT Jun26 -0,038%
Microsoft Corp. (USD) 0,121% McKesson -0,036%
NVIDIA Corp 0,097% Puig Brands SA -0,025%
Resumen por Paises Resumen por Sectores
Peso Retorno CTR (2)
Medio Total (1) Peso Retorno
Renta Fija 65,74%  0,73%  0,480% Medio Total (1) CTR (2)
Febana PR Renta Fija 6574% 0,73%  0,480%
Francia 8,42%  0,74%  0,063% Financiero 34,93% 0,71% 0,249%
gfe'ii';da 332 067%  0.056% Comunicaciones 556%  0,60%  0,033%
Estados Unidos 320%  077%  0.025% Consumo No _C"C“CO 514%  0,62%  0,032%
Dinamarca 2,90% 0,66% 0,019% Consumo Ciclico 4,88% 0,86% 0,042%
Gran Bretafia 2,52% 0,85% 0,021% Gobierno 4 40% 0,86% 0,038%
Austria 1,76%  0,67%  0,012% . ! ! !
Luxemburgo 168%  0.72% 01012(,/: Industrial 4,13% 0,69% 0,029%
Alemania 1,56%  0,52%  0,008% Utilities 3,07% 0,84% 0,026%
:’rg:]‘éga' 1 :2: gjg: gg?f: Energia 2,00% 0,74% 0,015%
Republica Checa 128%  0,35%  0,004% Recursos Basicos 1,25%  1,08%  0,013%
Bélgica 1,10%  0,66%  0,007% Tecnologia 0,37% 0,81% 0,003%
Slandia Qoc% 0% 0.007% Renta Variable 2817%  3,82%  1,075%
Polonia 0.83%  0.44%  0,004% Tecnologia 7,10%  12,62%  0,896%
Finlandia 0,60%  0,84%  0,005% Consumo No Ciclico 6,00% 0,74% 0,044%
E%'gi”a sttt s Financiero 423%  -1,23%  -0,052%
Australia 0.35%  0.74%  0,003% Comunicaciones 3,69%  2,09%  0,077%
TL',_I] rquia 0,33%  0,54%  0,002% Industrial 2,75% 2,86% 0,079%
cmpre o2 QT o Consumo Ciclico 1,62%  6,58%  0,106%
México 0,18%  0,65%  0,001% Energia 1,25% -6,53%  -0,082%
RMatrrU\?co‘S bl 0.05%  0,39%  0,000% Recursos Basicos 0,80% 5,84% 0,047%
enta Variable 28,17% 3,82% 1,075% e
Estados Unidos 17.27%  3,48% 0,601% Utilities 0,73% -5,54% -0,041%
Gran Bretafia 1,69% 1,68% 0,028% Cash 4,16% 0,34% 0,014%
Espafia 1,44%  -2,37%  -0,034% Futurosy Opciones 6,67%  0,48%  0,032%
Holanda 1,41% 10,73%  0,151%
Suiza 1,10% 3,32% 0,037%
Dinamarca 0,94% 5,67% 0,054%
Canada 0,91% 7,23% 0,066%
Alemania 0,84% 10,08% 0,085%
Francia 0,70% 2,78% 0,019%
Irlanda 0,55% -1,64% -0,009%
Australia 0,37% 3,06% 0,011%
Taiwan 0,33%  627%  0,021% (1) RTNL: Retorno Total en Divisa Local
Italia 0,27% 6,99% 0,019% . . .z PR
Japon 020%  13,32%  0.027% (2) CTRL: Contribucion al Retorno el Divisa Local
Bélgica 0,15% 0,42% 0,001%
Cash 4,16% 0,34% 0,014%
Futurosy Opciones 6,67% 0,48% 0,032%

Esta presentacién no supone una oferta de venta ni una recomendacién de inversién o de adquisicién de servicios de inversién, ni debe constituir la base para la toma de decisiones de inversién. Trea
no se hace responsable de las conclusiones que un potencial inversor pueda hacerse respecto de la informacién aqui contenida, que no debe constituir la base para la toma de decisiones de inversion.
Recomendamos que los potenciales inversores consulten a sus asesores con caracter previo a cualquier inversion, sobre las implicaciones legales y fiscales de la inversién, asi como, en su caso, sobre su
conveniencia. Esta presentacion estd sujeta a revision, modificacién y actualizacién. Determinada informacién ha sido obtenida de terceros y aunque entendemos es fiable, no puede ser garantizada.
TREA ASSET MANAGEMENT SGIIC, S.A,, - Calle Ortega y Gasset 20, 5° planta, 28006 Madrid, Espafia- CIF. A79058384, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 41039, Folio 156, Hoja M-38440 y
en el registro de la CNMV con n® 113.

TREA Asset Management SGIIC, S.A. Para mas informacion consulte nuestra web.treaam.com
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