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El fondo Trea Cajamar Flexible podrá invertir hasta un 100% de su patrimonio en IIC financieras, que sean activo apto, armonizadas y no armonizadas, pertenecientes o no al grupo la gestora,
con un máximo del 30% en IIC no armonizadas. Se podrá invertir directa o indirectamente hasta un 30% de exposición total en Renta Variable (RV) y el resto (hasta un 100%) en activos de
Renta Fija (RF), incluyendo depósitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, que sean líquidos. Se invertirá un máximo del 30% en deuda pública y depósitos, aunque
habitualmente el porcentaje se situará en el 10%. Este fondo puede no ser adecuado para inversores que prevean retirar su dinero en un plazo inferior a 3 años. La gestión toma como
referencia la rentabilidad del índice MSCI EUR IG Aggregate Select Tilt Index (MFEIGESG), para la renta fija, y MSCI World Selection Net EUR Index (MBWOES Index), para la renta variable, a
efectos meramente informativos y comparativos.
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*Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras

TREA CM FLEXIBLE

70% MSCI EUR IG Agg Select Tilt +30% MSCI World Selection Net EUR

Estadísticas Índice (%)Fondo (%)
-1,170,52Rentabilidad último mes
2,002,25Rentabilidad últimos 3 meses
3,563,43Rentabilidad del año

19,514,19Rentabilidad desde creación
1,690,39Rentabilidad anualizada
4,813,59Volatilidad anualizada
0,420,54Ratio de Sharpe

---0,22Ratio de información
2,40 añosDuración

3,61%Tir
BBB+Rating

307Número de posiciones

Mayores pesos Cartera Renta Fija 5,23% del fondo
3,47%SPGB 1 1/4 10/31/30
0,89%CAJAMA 4 1/8 09/03/30
0,87%FRTR 5 3/4 10/25/32

Mayores pesos Cartera Renta Variable 4,26% del fondo
1,69%NVIDIA Corp
1,36%Microsoft Corp. (USD)
1,21%Alphabet - Class A

Coberturas Long (%) NET (%)Short (%)
12,4499%-0,00%12,4499%EURO FX CURR FUT  Sep26

Distribución por divisas
86,72%EUR
10,13%USD

1,16%GBP
0,78%CHF
0,22%JPY
1,01%Otros

Distribución geográfica
4,93%Cash

22,11%Estados Unidos
16,09%España

9,93%Italia
46,94%Otros

Distribución cartera RF
93,15%Corporativa

6,85%Gobierno
----

86,30%Investment Grade
13,70%High Yield

 Datos Datos Generales Datos Registrales

10,42 EUR Valor liquidativo
270.262.261,18 EUR

0,10%
1,30%

 DELOITTE,S.L
CECABANK, S.A.

 TREA ASSET MANAGEMENT SGIIC SA

05/10/2015
Antonio Toribio

TRECJFX SM Equity
ES0180678007

 Patrimonio

 Comisión Custodia
 Comisión Gestión

 Auditor
 Depositaria
 Gestora

 Nombre del gestor
 Fecha de creación
 Bloomberg
 Código ISIN

Antonio Toribio, antes de su llegada a TREA AM, era el responsable de Renta Fija de 
Catalunya Caixa Inversió, donde empezó en 2006. Licenciado en Económicas y Ciencias 
Actuariales por la UB (Universitat de Barcelona). Posee el título de Certified Internacional 
Investment Analyst (CIIA).

Rentabilidades (*) mensuales y anuales (%)



Comentario general de mercado 

En Europa, las encuestas de actividad empresarial de julio mejoraron respecto a junio, una lectura que confirma la recuperación desde mayo de 
la actividad. Esa sorpresa al alza lleva a los analistas a elevar sus previsiones de crecimiento por encima de lo esperado por el BCE en junio. La 
inflación general de la eurozona se aceleró hasta el 2,9% interanual por la energía, con la subyacente estable en el 2,4%, por encima de los 
niveles del BCE, pero sin acelerarse a pesar de las subidas de energía. 

En Estados Unidos, las encuestas de actividad manufacturera mostraron una reactivación de la actividad tras la incertidumbre de Irán; las 
encuestas de consumo, sin embargo, no mostraron este dinamismo con el mercado laboral en su nivel más débil desde 2021. La inflación de 
junio sorprendió a la baja: el IPC general retrocedió un 0,4% mensual y la subyacente quedó plana, dejando la tasa interanual en el 2,6%. 

En Asia, China mostró en julio encuestas de actividad algo más débiles justo antes de la reunión del Politburó, lo que apunta a la necesidad de 
más apoyo fiscal o monetario. En Japón, la inflación se mantuvo en línea con lo esperado y sin visos de volver al 2% hasta el próximo año. 

Por el lado de los bancos centrales, la atención de los mercados está en ver cómo de inflacionistas son las subidas de todos los destilados de 
petróleo tras esta nueva escalada en Irán. El mensaje de los principales bancos es de no actuar prematuramente y se mantuvieron tipos en 
todas las reuniones, pero el mercado da por descontadas subidas de tipos en las reuniones de septiembre en la eurozona, Japón y EE. UU. 

Comentario del fondo 

En el mes de julio, el fondo tuvo rentabilidad positiva gracias a la renta variable, mientras que la renta fija restó. 

La cartera de renta variable estuvo marcada por una elevada dispersión entre compañías y una clara rotación sectorial. Accenture lideró 
ampliamente las subidas, acompañada por grandes tecnológicas como Microsoft, Salesforce y Apple, así como por compañías energéticas como 
Shell, Chevron y Venture Global. Este comportamiento refleja el interés de los inversores por empresas con elevada generación de caja, 
posiciones competitivas sólidas y buenas perspectivas de crecimiento.En el lado negativo, los semiconductores concentraron buena parte de 
las caídas, con retrocesos destacados en Marvell Technology, STMicroelectronics, Infineon, AMD y TSMC, mientras que Tesla también mostró 
una fuerte debilidad. En conjunto, el mes favoreció al software y la energía, mientras que penalizó a los fabricantes de chips y a algunos valores 
de crecimiento. La selección de compañías y la exposición sectorial fueron, por tanto, determinantes para la rentabilidad. 

La cartera de renta fija restó rentabilidad por el repunte de las rentabilidades de la deuda pública, mientras que el crédito corporativo aguantó 
mejor gracias al estrechamiento de los diferenciales. El principal detractor fue la duración, mientras que financieros mantuvo la mayor 
contribución positiva por su buen rendimiento y por ser el sector con mayor peso en la cartera. Durante el mes, la TIR subió por la caída del 
precio de los bonos de la cartera, ante la subida de las rentabilidades de mercado. Hemos reducido la duración de niveles de 2,50 a algo por 
debajo de 2,40 años. Seguimos en niveles conservadores de riesgo de crédito —high yield, subordinados y emergentes—; hemos reducido la 
exposición a high yield y subordinados, y aumentado ligeramente emergentes. También hemos rebajado algo el peso en deuda pública y renta 
variable, y financieros sigue siendo el sector con mayor peso por su mejor valor relativo frente a corporativos. 

 

 

  

 

 

(1) RTNL: Retorno Total en Divisa Local 
(2) CTRL: Contribución al Retorno el Divisa Local 

 

 

Instrumento financiero
Taiwan Semiconductor ADR USA
Universal Music Group NV
Advanced Micro Devices Inc -0,048%

-0,062%
-0,064%

%Instrumento financiero
Microsoft Corp. (USD)
Accenture PLC
Amazon.com, Inc. 0,125%

0,154%
0,298%
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Resumen por Países

 

 

Futuros y Opciones 13,05% 0,80% 0,104%
Cash 3,06% -0,15% -0,005%
Utilities 0,76% -2,01% -0,015%
Recursos Básicos 0,76% 0,03% 0,000%
Energía 2,00% 9,39% 0,188%
Consumo Cíclico 2,07% -2,48% -0,051%
Industrial 2,92% -0,39% -0,011%
Comunicaciones 3,64% 2,91% 0,106%
Financiero 4,55% 6,52% 0,297%
Consumo No Cíclico 5,62% 2,44% 0,137%
Tecnología 7,37% 2,71% 0,200%
Renta Variable 29,68% 2,86% 0,849%
Tecnología 0,37% -0,80% -0,003%
Recursos Básicos 1,25% -0,35% -0,004%
Energía 1,91% -0,42% -0,008%
Utilities 3,13% -0,66% -0,021%
Industrial 4,22% -0,37% -0,016%
Gobierno 4,55% -1,05% -0,048%
Consumo No Cíclico 4,80% -0,44% -0,021%
Comunicaciones 4,83% -0,36% -0,018%
Consumo Cíclico 5,10% -0,14% -0,007%
Financiero 35,65% -0,23% -0,082%
Renta Fija 65,82% -0,34% -0,226%

Peso 
Medio

Retorno 
Total (1)

CTR (2)

0,000%Eslovaquia 0,05% 0,08%
0,74% 0,001%México 0,18%

0,000%Marruecos 0,19% -0,25%
-0,42% -0,001%Rumanía 0,20%

-0,003%Turquía 0,33% -1,00%
-0,09% 0,000%Australia 0,35%

0,000%Chipre 0,36% 0,13%
-0,06% 0,000%Bulgaria 0,37%

-0,001%Japón 0,38% -0,24%
-0,67% -0,004%Finlandia 0,58%

-0,001%Polonia 0,90% -0,09%
-0,03% 0,000%Suecia 0,94%

-0,004%Islandia 0,96% -0,42%
-0,44% -0,005%Bélgica 1,02%

-0,001%República Checa 1,29% -0,11%
-0,21% -0,003%Irlanda 1,44%

-0,004%Portugal 1,53% -0,27%
-0,48% -0,008%Luxemburgo 1,69%

0,003%Austria 1,75% 0,17%
-0,01% 0,000%Alemania 1,88%

-0,011%Gran Bretaña 2,12% -0,50%
-0,29% -0,008%Estados Unidos 2,84%

-0,010%Dinamarca 3,00% -0,35%
-0,24% -0,009%Grecia 3,72%

-0,018%Holanda 5,48% -0,33%
-0,41% -0,034%Francia 8,42%

-0,019%Italia 9,43% -0,20%

Renta Fija 65,82% -0,34% -0,226%

Peso 
Medio

Retorno 
Total (1)

CTR (2)

España 14,42% -0,59% -0,085%

Cash 3,06% -0,15% -0,005%
Futuros y Opciones 13,05% 0,80% 0,104%

0,098%6,23%1,58%España

Australia 0,27% -1,39% -0,004%
Japón 0,20% 0,05% 0,000%
Bélgica 0,15% -3,73% -0,006%

Francia 0,70% 3,11% 0,022%
Taiwán 0,42% -16,32% -0,068%
Italia 0,27% 5,36% 0,015%

Dinamarca 0,80% -6,16% -0,049%
Irlanda 0,75% 18,60% 0,139%
Suiza 0,74% -1,32% -0,010%

Holanda 1,22% -9,30% -0,113%
Alemania 0,92% 0,43% 0,004%
Canadá 0,90% 2,34% 0,021%

Estados Unidos 19,01% 3,60% 0,685%
Gran Bretaña 1,76% 6,51% 0,115%

Peso 
Medio

Retorno 
Total (1)

CTR (2)

Renta Variable 29,68% 2,86% 0,849%
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