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Objetivo de inversion

El fondo Trea Cajamar Flexible podra invertir hasta un 100% de su patrimonio en IIC financieras, que sean activo apto, armonizadas y no armonizadas, pertenecientes o no al grupo la gestora,
con un maximo del 30% en 1IC no armonizadas. Se podré invertir directa o indirectamente hasta un 30% de exposicién total en Renta Variable (RV) y el resto (hasta un 100%) en activos de
Renta Fija (RF), incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, que sean liquidos. Se invertird un maximo del 30% en deuda publica y depésitos, aunque
habitualmente el porcentaje se situara en el 10%. Este fondo puede no ser adecuado para inversores que prevean retirar su dinero en un plazo inferior a 3 afios. La gestiéon toma como
referencia la rentabilidad del indice MSCI EUR IG Aggregate Select Tilt Index (MFEIGESG), para la renta fija, y MSCI World Selection Net EUR Index (MBWOES Index), para la renta variable, a
efectos meramente informativos y comparativos.

Gestor Escala de riesgo

Antonio Toribio, antes de su llegada a TREA AM, era el responsable de Renta Fija de
Catalunya Caixa Inversié, donde empez6 en 2006. Licenciado en Econdmicas y Ciencias

Actuariales por la UB (Universitat de Barcelona). Posee el titulo de Certified Internacional 1 2 3 4 5 6 7
Investment Analyst (CIIA). A
Rentabilidades (*) mensuales y anuales (%) Grafico del fondo

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Afio

Fondo 2026 120 0,14 -284 273 147 025 052 - - - 343 10

indice 086 099 -3,15 292 209 1,09 -1,17 - - - - - 3,56

Fondo 2025 141 -0,08 -3,16 -1,00 158 034 1,04 005 104 105 023 002 246 0

indice 067 002 -360 005 225 015 128 -0,18 1,19 1,94 -030 -031 3,09

Fondo 2024 059 049 145 -1,12 040 073 092 047 058 -048 239 -080 571 -10

indice 08 058 186 -1,73 093 137 147 036 1,16 -044 361 -1,11 9,15 ! : ! , . . . . . .
Fondo 2023 2,07 -055 017 -004 -004 029 053 -032 -1,70 091 313 249 510 ene22 jul22  ene23 jul23  ene24 jul24  ene25 jul25 ene26  jul26
Indice 322 -1,52 1,76 017 1,08 082 077 019 -206 -059 392 337 11,50

Fondo 2022 -1,68 -1,66 -0,05 -1,20 -1,29 -280 3,22 -1,80 -345 1,19 144 -145 929 TREA CM FLEXIBLE

indice -2,00 -2,42 -0,62 -319 -1,53 -3,23 567 -457 -444 1,49 2,70 -4,17-1561 0% . .

Fondo 2021 ... 055107 101 040 117 125 % MSCI EUR |G Agg Select Tilt +30% MSCI World Selection Net EUR
indice - - - - - - - 043 -145 1,38 071 033 138

*Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras

Estadisticas Fondo (%) indice (%) Mayores pesos Cartera Renta Fija 5,23% del fondo
Rentabilidad ultimo mes 0,52 -1,17 SPGB 1 1/4 10/31/30 3,47%
Rentabilidad ultimos 3 meses 2,25 2,00 CAJAMA 4 1/8 09/03/30 0,89%
Rentabilidad del afio 3,43 3,56 FRTR 5 3/4 10/25/32 0,87%
Rentabilidad desde creacion 419 19,51 Mayores pesos Cartera Renta Variable 4,26% del fondo
Rentabilidad anualizada 0,39 1,69 NVIDIA Corp 169%
Volatilidad anualizada 3,59 4,81 ) '

) Microsoft Corp. (USD) 1,36%
Ratio de Sharpe 0,54 0,42 Alphabet - Class A 1.219%
Ratio de informacion -0,22 -

Duracién 2,40 afios
Tir 3,61%
Rating BBB+
Ndmero de posiciones 307
Riesgo por exposicion Coberturas Long (%) Short (%) NET (%)
EURO FX CURR FUT Sep26 12,4499% -0,00% 12,4499%
Cash:4,93%
Renta Variable:
29,01%
Renta Fija:66,06%
Distribucion por divisas Distribucién geografica
EUR 86,72% Cash 4,93%
usb 10,13% Estados Unidos 22,11%
GBP 1,16% Espafia 16,09%
CHF 0,78% Italia 9,93%
JPY 0,22% Otros 46,94%
Otros 1,01%
Distribucién cartera RF
Corporativa 93,15%
Gobierno 6,85%
Investment Grade 86,30%
High Yield 13,70%
Datos del fondo
Datos Registrales Datos Generales Datos
Codigo ISIN ES0180678007 Gestora TREA ASSET MANAGEMENT SGIIC SA Comisién Gestion 1,30%
Bloomberg TRECJFX SM Equity Depositaria CECABANK, S.A. Comisién Custodia 0,10%
Fecha de creacion 05/10/2015 Auditor DELOITTE,S.L Valor liquidativo 10,42 EUR
Nombre del gestor Antonio Toribio Patrimonio 270.262.261,18 EUR

Esta presentacion no supone una oferta de venta ni una recomendacion de inversién o de adquisicién de servicios de inversién, ni debe constituir la base para la toma de decisiones de
inversion. Trea no se hace responsable de las conclusiones que un potencial inversor pueda hacerse respecto de la informacién aqui contenida, que no debe constituir la base para la toma de
decisiones de inversion. Recomendamos que los potenciales inversores consulten a sus asesores con caracter previo a cualquier inversion, sobre las implicaciones legales y fiscales de la
inversién, asi como, en su caso, sobre su conveniencia. Esta presentacion esta sujeta a revision, modificacion y actualizacién. Determinada informacién ha sido obtenida de terceros y aunque
entendemos es fiable, no puede ser garantizada. TREA ASSET MANAGEMENT SGIIC, S.A., - Calle Ortega y Gasset 20, 52 planta, 28006 Madrid, Espafia- CIF. A79058384, inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid al Tomo 41039, Folio 156, Hoja M-38440 y en el registro de la CNMV con n°® 113.

TREA Asset Management SGIIC, S.A. Para mas informacion consulte nuestra web www.treaam.com



Comentario general de mercado

En Europa, las encuestas de actividad empresarial de julio mejoraron respecto a junio, una lectura que confirma la recuperacién desde mayo de
la actividad. Esa sorpresa al alza lleva a los analistas a elevar sus previsiones de crecimiento por encima de lo esperado por el BCE en junio. La
inflaciéon general de la eurozona se acelerd hasta el 2,9% interanual por la energia, con la subyacente estable en el 2,4%, por encima de los
niveles del BCE, pero sin acelerarse a pesar de las subidas de energia.

En Estados Unidos, las encuestas de actividad manufacturera mostraron una reactivacién de la actividad tras la incertidumbre de Iran; las
encuestas de consumo, sin embargo, no mostraron este dinamismo con el mercado laboral en su nivel mas débil desde 2021. La inflacién de
junio sorprendié a la baja: el IPC general retrocedié un 0,4% mensual y la subyacente quedé plana, dejando la tasa interanual en el 2,6%.

En Asia, China mostré en julio encuestas de actividad algo més débiles justo antes de la reunién del Politburd, lo que apunta a la necesidad de
maés apoyo fiscal o monetario. En Japon, la inflacién se mantuvo en linea con lo esperado y sin visos de volver al 2% hasta el préximo afio.

Por el lado de los bancos centrales, la atencién de los mercados esta en ver como de inflacionistas son las subidas de todos los destilados de
petréleo tras esta nueva escalada en Iran. El mensaje de los principales bancos es de no actuar prematuramente y se mantuvieron tipos en
todas las reuniones, pero el mercado da por descontadas subidas de tipos en las reuniones de septiembre en la eurozona, Japén y EE. UU.

Comentario del fondo
En el mes de julio, el fondo tuvo rentabilidad positiva gracias a la renta variable, mientras que la renta fija resté.

La cartera de renta variable estuvo marcada por una elevada dispersiéon entre compafiias y una clara rotacién sectorial. Accenture lideré
ampliamente las subidas, acompafiada por grandes tecnolégicas como Microsoft, Salesforce y Apple, asi como por compafiias energéticas como
Shell, Chevron y Venture Global. Este comportamiento refleja el interés de los inversores por empresas con elevada generacién de caja,
posiciones competitivas sélidas y buenas perspectivas de crecimiento.En el lado negativo, los semiconductores concentraron buena parte de
las caidas, con retrocesos destacados en Marvell Technology, STMicroelectronics, Infineon, AMD y TSMC, mientras que Tesla también mostré
una fuerte debilidad. En conjunto, el mes favoreci6 al software y la energia, mientras que penalizé a los fabricantes de chips y a algunos valores
de crecimiento. La seleccion de compafifas y la exposicion sectorial fueron, por tanto, determinantes para la rentabilidad.

La cartera de renta fija resté rentabilidad por el repunte de las rentabilidades de la deuda publica, mientras que el crédito corporativo aguanté
mejor gracias al estrechamiento de los diferenciales. El principal detractor fue la duracién, mientras que financieros mantuvo la mayor
contribucién positiva por su buen rendimiento y por ser el sector con mayor peso en la cartera. Durante el mes, la TIR subié por la caida del
precio de los bonos de la cartera, ante la subida de las rentabilidades de mercado. Hemos reducido la duracién de niveles de 2,50 a algo por
debajo de 2,40 afios. Seguimos en niveles conservadores de riesgo de crédito —high yield, subordinados y emergentes—; hemos reducido la
exposicién a high yield y subordinados, y aumentado ligeramente emergentes. También hemos rebajado algo el peso en deuda publica y renta
variable, y financieros sigue siendo el sector con mayor peso por su mejor valor relativo frente a corporativos.

Mayores Contribuidores Mayores Detractores
Instrumento financiero % Instrumento financiero %
Microsoft Corp. (USD) 0,298% Taiwan Semiconductor ADR USA -0,064%
Accenture PLC 0,154% Universal Music Group NV -0,062%
Amazon.com, Inc. 0,125% Advanced Micro Devices Inc -0,048%
Resumen por Paises Resumen por Sectores
Pes? Retorno CTR(2) Pest_a Retorno CTR(2) Pesc') Retorno CTR(2)
. Medio Total (1) Medio Total (1) Medio Total (1)
Rent~a Fija 65,82% -0,34% -0,226% Renta Variable 29,68%  2,86% 0,849% Renta Fija 65,82%  -0,34%  -0,226%
Espafia 1442% -059% -0,085%  Estados Unidos 19,01%  3,60%  0,685% Financiero 3565% -0,23%  -0,082%
Italia ) 9,43%  -020% -0,019%  Gran Bretafia 1,76%  6,51% 0,115% Consumo Ciclico 510%  -0,14%  -0,007%
Francia 842%  -041% -0034%  Espafa 1,58%  6,23% 0,098% Comunicaciones 4,83% -0,36%  -0,018%
Hola‘nda 548% -033% -0018%  Hglanda 1,22%  -9,30%  -0,113% Consumo No Ciclico 4,80%  -0,44%  -0,021%
Grecia 372%  -024%  -0.009%  Alemania 092%  043%  0,004% Gobierno 455%  -1,05%  -0,048%
Dinamarca . 3,00% '0'35;% -0,010% Canada 0,90% 2,34% 0,021% Industrial 4,22% -0,37% -0,016%
; ' o =" rlanda 0,75% 18,60%  0,139% Energia 1.91%  -042%  -0,008%
Alemania 1.88%  -0,01%  0,000% i Recursos Basicos 1,25%  -0,35%  -0,004%
: Suiza 0,74%  -1,32%  -0,010% 125% , ,004%
Austria 1,75%  0,17%  0,003% ) T logi. 0.37% 0.80%  -0.003%
Francia 0,70%  3,11% 0,022% ecnologia ,37% -0, -0, b
Luxemburgo 1,69%  -0,48%  -0,008% ane Renta Variabl 2068%  2.86%  0.849%
Portu Taiwan 0,42% -16,32%  -0,068% enta variable 4 ,86% g
gal 1,53%  -0,27%  -0,004% d .
Hland T oo ooome  talia 027%  536%  0,015% Tecnologia 737%  2,71%  0,200%
ranca o ST australia 027%  -1.39%  -0,004% Consumo No Ciclico 562%  2,44%  0,137%
Republica Checa 1,29%  -0,11%  -0,001% ' ' h Fi . o o
e Japon 020%  005%  0,000% inanciero 4,55%  6,52%  0,297%
Bélgica 1.02% - -044% -0005% ZL ' y ) Comunicaciones 364%  291%  0,106%
Islandia 096% -042% -0,004% Beélgica 015%  -3,73%  -0,006% Industrial P o0 e
Suecia 094% -003% 0000% Cash 3,06% -0,15%  -0,005% ndustrial i 2,92% '0'390/“ -0.011%
Polonia 090% -0,09% -0,001% Futurosy Opciones 13,05% 0,80%  0,104% Consumo Ciclico 207%  -2,48%  -0,051%
. . 0/ 0, 0/
Finlandia 058% -0.67%  -0,004% E”erg'a Basi 2,00%  9,39%  0,188%
Jap6n 038%  -024% -0.001% elcl'u‘rsos asicos 0,76;'/0 0,03% o,oooof
Bulgaria 037%  -0,06%  0,000% Utilities 0,76%  -2,01%  -0,015%
Chipre 036%  013%  0,000% Cash . 3.06%  -0,15%  -0,005%
Australia 035% -0,09%  0,000% Futurosy Opciones 13,05% 0,80%  0,104%
Turquia 033% -1,00% -0,003%
Rumania 020%  -0,42% -0,001% .
Marruecos 019%  -0,25%  0,000% (1) RTNL: Retorno Total en Divisa Local
México 0,18%  0,74%  0,001% (2) CTRL: Contribucién al Retorno el Divisa Local
Eslovaquia 0,05%  0,08%  0,000%

Esta presentacién no supone una oferta de venta ni una recomendacién de inversién o de adquisicién de servicios de inversién, ni debe constituir la base para la toma de decisiones de inversién. Trea
no se hace responsable de las conclusiones que un potencial inversor pueda hacerse respecto de la informacién aqui contenida, que no debe constituir la base para la toma de decisiones de inversion.
Recomendamos que los potenciales inversores consulten a sus asesores con caracter previo a cualquier inversion, sobre las implicaciones legales y fiscales de la inversién, asi como, en su caso, sobre su
conveniencia. Esta presentacion estd sujeta a revision, modificacion y actualizacién. Determinada informacién ha sido obtenida de terceros y aunque entendemos es fiable, no puede ser garantizada.
TREA ASSET MANAGEMENT SGIIC, S.A,, - Calle Ortega y Gasset 20, 5° planta, 28006 Madrid, Espafia- CIF. A79058384, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 41039, Folio 156, Hoja M-38440 y
en el registro de la CNMV con n® 113.

TREA Asset Management SGIIC, S.A. Para mas informacion consulte nuestra web.treaam.com
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