RENTA FIJA MIXTA INTERNACIONAL
Datos a 29 de Febrero de 2024

Objetivo de inversion

El fondo Trea Cajamar Flexible tiene como objetivo batir al indice Euribor 3 Meses + 250pb y generar una rentabilidad anual del 3%, manteniendo una volatilidad (No garantizada) por debajo
del 6%, El fondo podra invertir hasta un 100% en IIC Financieras que sean activos aptos, armonizados o no. El riesgo de divisa oscilara entre el 0% - 50% del patrimonio y la exposicién a
emisores emergentes, a través de las inversiones en RF y RV no superara el 30% de la exposicion total. La duracién media de la cartera no sera superior a 5 afios.

Gestor

Pol Tusquets antes de unirse a TREA AM como selector de fondos trabajé en el
departamento de ventas de la Fira de Barcelona, en el departamento de fondos de
inversién de Fibanc y en el area de marketing de 3i, en Londres. Pol, es licenciado en
Administracién de Empresas y Marketing por la Universidad Politécnica de Catalufia

Rentabilidades mensuales y anuales (%)
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Afio

Fondo 2024 059 0,49 - - - - - - - 1,09
indice 086 058 -~ = = e e 144
Fondo 2023 2,07 -055 0,17 -0,04 -004 029 053 -032 -1,70 -091 3,13 249 5,10
indice 322 1,52 1,76 017 1,08 082 077 019 -206 -059 3,92 337 11,50
Fondo 2022 -1,68 -1,66 -005 -1,20 -1,29 -2,80 3,22 -1,80 -345 1,19 144 -1,45 9,29
indice 2,06 -235 -058 -336 -1,65 -326 564 -453 -0,17 -029 238 -394-13,68
Fondo 2021 - 049 1,18 078 -003 095 081 055 -1,07 1,01 -040 1,17 467
indice - - - - - - - - - - - .01 016
Fondo 2020 - - - - - - - - - - - -0,82 -
indice .

*Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras

Estadisticas Fondo (%) indice (%)
Rentabilidad ultimo mes 0,49 0,58
Rentabilidad ultimos 3 meses 3,60 4,86
Rentabilidad del afio 1,09 1,44
Rentabilidad desde creacion -5,98 0,74
Rentabilidad anualizada -0,75 0,09
Volatilidad anualizada 343 5,28
Ratio de Sharpe 1,40 2,16
Ratio de informacion -1,90 -
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Mayores pesos Cartera Renta Fija

Schroder ISF Sustainable Euro

Credit C

Janus Henderson US Short-Term Bond
Flossbach von Storch -Bond Opportunities

Mayores pesos Cartera Renta Variable

MFS Meridian - Prudent Capital 11 (EUR)
Comgest Growth PLC - Europe IA

Seilern America Ul (USD)

Distribucién por divisas
EUR
usb

Datos

70% Bloomberg MSCI Eur Agg ESG+30% MSCI World ESG Leaders NR(EUR)

14,14% del fondo

5,15%
4,72%
4,27%

10,67% del fondo

3,86%
3,43%
3,38%

80,57%
19,43%

Cédigo ISIN ES0180678007 Gestora
Bloomberg TRECJFX SM Equity Depositaria
Fecha de creacion 05/10/2015 Auditor

Nombre del gestor Pol Tusquets

TREA ASSET MANAGEMENT SGIIC SA
CECABANK, S.A.
DELOITTE,S.L

Comisién Gestiéon
Comisién Custodia
Valor liquidativo
Patrimonio

1,30%
0,10%
9,40 EUR
287.429.824,77 EUR

Esta presentacién no supone una oferta de venta ni una invitaciéon o recomendacion de inversion, de suscripcion de valores, o de adquisicion de servicios de inversion, y TREA no se hace
responsable de las conclusiones que un potencial inversor pueda hacerse respecto de la informacién aqui contenida, lo que supone que la informacién aqui contenida, no debe constituir la

base para la toma de decisiones de inversion.

Recomendamos que los potenciales inversores consulten a sus asesores con caracter previo a cualquier inversion sobre las implicaciones legales y fiscales de la misma, asi como, en su caso,
sobre su conveniencia. Todo ello en el buen entendido que ninguna persona debe invertir en productos financieros sin tener la capacidad de evaluar, por si 0 a través de su asesor, las
ventajas y riesgos de la misma. Esta presentacién, elaborada por TREA, esta sujeta a revision, modificacién y actualizacién.
TREA ASSET MANAGEMENT SGIIC, S.A., con domicilio en Calle Ortega y Gasset 20, 52 planta, 28006 Madrid, Espafia; con CIF. A79058384, esta inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al
Tomo 41039, Folio 156, Hoja M-38440 y autorizada e inscrita en el registro de la CNMV con el nimero 113.

TREA Asset Management SGIIC, S.A.

Para mas informacion consulte nuestra web www.treaam.com



Comentario general de mercado

La recuperacion ciclica de las manufacturas a nivel global ha seguido su lento curso durante el mes, con los indicadores
adelantados registrando menor deterioro, pero siguen sin aportar crecimiento en los principales exportadores (Japon,
Alemania). Los servicios contindan impulsando el crecimiento, el lado negativo es que la inflacién de servicios continda
elevada a nivel global, cayendo el efecto desinflacionista en los precios de energia y bienes duraderos. Estas lecturas
algo mas elevadas de lo esperado en los precios han llevado a los mercados a reducir el nimero de bajadas de tipos en
el afio, alinedndose mas con el mensaje que han mantenido los banqueros centrales. El cambio mas importante ha sido
gue no se esperan bajadas hasta la segunda mitad de afio con el ECB pudiendo iniciar el proceso en junio.

Durante el mes de febrero, los activos de renta fija han seguido sufriendo el ajuste de expectativas de tipos,
especialmente los bonos de gobierno, con los bonos de menos duraciéon y mas expuestos a crédito, los que han
registrado mejor comportamiento. En renta variable, los resultados aceptables del cuarto trimestre y las subidas en las
retribuciones a los accionistas (recompra de acciones, dividendos) han impulsado a nuevos méaximos histéricos a los
indices.

Comentario del fondo

Durante el mes el cambio mas significativo fue el cambio de clase del fondo Heptagon Yacktman US Equity de la clase
euro a la clase ddlar para incrementar ligeramente la exposicidn a délar. Adicionalmente realizamos alguna venta para
incrementar la liquidez del fondo.

En el mes de febrero, la rentabilidad positiva del fondo se explica por el buen comportamiento de los mercados de renta
variable. Los fondos que mds rentabilidad aportaron a la cartera fueron los que tienen sesgo a compaiiias de crecimiento
y especialmente en Estados Unidos. La cartera de renta fija resté rentabilidad debido al movimiento de la deuda publica
durante el mes y especialmente los plazos largos. En esta linea, los fondos que mas restaron fueron los de mayor
duracidon y mayor exposicidon a deuda publica. Por el lado positivo, los fondos de corta duracién sumaron rentabilidad.
Destacar también el buen comportamiento del fondo de renta fija emergente, el Trea Emerging Markets Credit
Opportunites.

Peso RTNL CTRL RT CTR  Retorno H H

Medio (W] (2) Divisa Divisa Total TR Mayores contrlbu IdOI‘eS

100% 0,59% -0,02% 0,58%

Renta Fija 62,21% -0,53% -0,33% -0,00% -0,00% -0,53% -0,33%
BNY Mellon US Muni Infra Debt Fund 2,68%  -0,67% -0,02% -0,02% -0,00% -0,69% @ -0,02% o
Janus Henderson US Short-Term Bond 472% | -0,35% -0,02% -0,02% -0,00% -0,36%  -0,02% Instrumento financiero %
Parts. Trea SICAV EM Credit Oppor-C EURH = 3,04% = 0,89% 0,03% - - 0,89%  0,03% Comgest Growth PLC - Europe IA 0,20%
PIMCO ESG Income Fund/IE 2,50% @ -0,73% -0,02% - = -0,73% = -0,02%
Schroder ISF Sustainable Euro Credit C 516% | -0,57% -0,03% - - -0,57% = -0,03% Snyder US Concentrated All Cap F EURH 0,19%
PIMCO Global Bond ESG | Fund 2,56%  -0,81% -0,02% - - -0,81% = -0,02% FTGF Clearbridge US LC Growth X (EURHDG) 0,15%
Tikehau Short Duration | (EUR) Fund 4,19% @ 0,02% = 0,00% - - 0,02% 0,00% Fundsmith Equity | (EUR) ACC 0'1 1%
Epsilon Fund - Euro Bond 3,70%  -1,53% -0,06% - - -1,53% = -0,06%
BlueBay IG Euro Govt Bond (Class C) 3,70% | -0,97% -0,04% - - -0,97% = -0,04%
Flossbach von Storch -Bond Opportunities | 4,28%  -0,92% -0,04% - - -0,92% = -0,04%
Robeco QI Global Dynamic Duration IH 3,94% | 0,21% = 0,01% - - 0,21% 0,01%
MFS Meridian Funds - Euro Credit Fund 4,23% | -0,49% -0,02% - - -0,49% = -0,02%
Amundi Euro Government Bond 3-5 ETF 3,62% | -1,09% -0,04% - = -1,09% = -0,04% Mayores Detra Ctores
BNY Mellon Global Funds PLC-Re 2,09% @ -0,65% -0,01% - - -0,65% @ -0,01%
Edmond Rothschild Fund Bond Al (Class I) 4,43% | -1,08% -0,05% - - -1,08% = -0,05%
Muzinich Funds - Enha Yield ST (Class H) 4,15%  -0,05% -0,00% - - -0,05% = -0,00% Instrumento financiero %
Candriam Patrimoine Obli-Inter (Class 1) 1,95% @ 0,26% 0,01% - - 0,26% 0,01% . 0,
Invesco Global - TR EUR Bond (Class 2) 1,28%  -1,01%  -0,01% - - -1,01% = -0,01% EpSI|On Fund - Euro Bond _0'06/0
Renta Variable 2286%  426% 0,97% -0,06% -0,01% 4,20%  0,96% Edmond Rothschild Fund Bond Al -0,05%

Fundsmith Equity | (EUR) ACC 2,49% @ 4,44% 0,11% - - 4,44% 0,11% Amundi Euro Government Bond 3- _0,04%
Independance ET Expansion | (EUR) 0,87% @ 2,16% = 0,02% - - 2,16% 0,02%
Snyder US Concentrated All Cap F EURH 2,29% @ 8,42% = 0,19% - - 8,42% 0,19%
Comgest Growth PLC - Europe IA 3,37%  591% 0,20% - - 5,91% 0,20%
Heptagon Fund plc - Yacktman U 0,69% @ 1,10% = 0,01% - - 1,10% 0,01%
AB SCV | - Eurozone Eq PTF - IE 2,11% @ 0,98% 0,02% 0,98% 0,02%

Seilern America Ul (USD) 3,38%  2,44% 0,08% -0,02% -0,00% @ 2,42% 0,08%
T Rowe Price SICAV -US Smaller Companies  0,87% @ 2,63% 0,02% - - 2,63% 0,02%
FTGF Clearbridge US LC Growth X (EURHDG) 2,11% @ 7,07% = 0,15% - - 7,07% 0,15%
Vontobel Fund - US Equity (Class I) 2,07% @ 435% 0,09% -0,02% -0,00%  4,33% 0,09%

Heptagon Yacktman US Equity - Class | 2,60% @ 3,07% 0,08% -0,47% -0,01% @ 2,60% 0,07%
Mixtos 4,75% -0,95% -0,05% - - -0,95% = -0,05%
Nordea 1 Stable Return Bl Fund 0,86%  -1,27% -0,01% - - -1,27% = -0,01%
MFS Meridian - Prudent Capital 11 (EUR) 3,89%  -0,88% -0,03% - - -0,88% = -0,03%
Alternativos/Otros 3,14% -0,29% -0,01% -0,02% -0,00% -0,31% -0,01%
iShares Physical Gold ETC 3,14% -0,29% -0,01% -0,02% -0,00% -0,31% = -0,01%
Divisas - - - - - - -
Cash 6,54% - - -0,00% -0,00% -0,00% @ -0,00%

Futuros y Opciones
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