TREA CAJAMAR FLEXIBLE, FI

RENTA FIJA MIXTA INTERNACIONAL
Datos a 31 de Diciembre de 2025

Objetivo de inversion

El fondo Trea Cajamar Flexible tiene como objetivo batir al indice Euribor 3 Meses + 250pb y generar una rentabilidad anual del 3%, manteniendo una volatilidad (No garantizada) por debajo
del 6%, El fondo podra invertir hasta un 100% en IIC Financieras que sean activos aptos, armonizados o no. El riesgo de divisa oscilara entre el 0% - 50% del patrimonio y la exposicién a
emisores emergentes, a través de las inversiones en RF y RV no superara el 30% de la exposicion total. La duracién media de la cartera no sera superior a 5 afios.

Gestor

Pol Tusquets antes de unirse a TREA AM como selector de fondos trabajé en el
departamento de ventas de la Fira de Barcelona, en el departamento de fondos de
inversién de Fibanc y en el area de marketing de 3i, en Londres. Pol, es licenciado en
Administraciéon de Empresas y Marketing por la Universidad Politécnica de Catalufia.

Rentabilidades mensuales y anuales (%)

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Afio
Fondo 2025 141 -0,08 -3,16 -1,00 1,58 034 1,04 005 104 105 023 002 246

indice 067 002 -360 005 225 015 1,28 -0,18 1,19 1,94 -0,30 -031 3,09
Fondo 2024 059 049 145 -1,12 040 0,73 092 047 058 -048 239 -080 571
indice 086 058 186 -1,73 093 137 147 036 1,16 -044 361 -1,11 9,15
Fondo 2023 2,07 -0,55 0,17 -0,04 -004 029 053 -032 -1,70 -091 3,13 249 5,10
indice 322 -1,52 1,76 017 1,08 082 077 019 -206 -0,59 392 337 11,50
Fondo 2022 -1,68 -1,66 -0,05 -1,20 -1,29 -2,80 322 -1,80 -345 1,19 1,44 -145 -9,29
indice -2,00 -242 -062 -319 -1,53 -323 567 -457 -444 1,49 2,70 -4,17-1561
Fondo 2021 -082 049 1,18 0,78 -003 095 081 055 -1,07 1,01 -040 117 467
indice -0,39 -041 168 -009 -013 140 1,71 043 -145 138 071 033 523

*Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras

Estadisticas Fondo (%) indice (%)

Rentabilidad ultimo mes 0,02 -0,31
Rentabilidad ultimos 3 meses 1,30 1,33
Rentabilidad del afio 2,46 3,09
Rentabilidad desde creacion 0,74 15,41
Rentabilidad anualizada 0,07 1,43
Volatilidad anualizada 3,98 5,43
Ratio de Sharpe -0,39 -0,17
Ratio de informacion -0,16 -

Riesgo por exposicion

Escala de riesgo
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Mayores pesos Cartera Renta Fija 27,65% del fondo

BNP Funds - Sustain Enhanched Bond 12M 9,38%
Tikehau Short Duration | (EUR) Fund 9,33%
Neuberger Berman Short Duration -Class | 8,94%

Mayores pesos Cartera Renta Variable 18,17% del fondo

FTGF Putnam US Research P2 Fund 7,40%
Robeco Sustain Global Stars Equities F 5,43%
Eleva European Selection | (EUR) 5,34%

Distribucion por divisas

EUR 90,29%
usb 9,71%
Cash
2%
Renta Variable
27% TN
\Rentaﬁja
69%
Datos del fondo
Datos Registrales Datos Generales Datos
Cédigo ISIN ES0180678007 Gestora TREA ASSET MANAGEMENT SGIIC SA Comision Gestién 1,30%
Bloomberg TRECJFX SM Equity Depositaria CECABANK, S.A. Comisién Custodia 0,10%
Fecha de creacién 05/10/2015 Auditor DELOITTE,S.L Valor liquidativo 10,07 EUR
Nombre del gestor Pol Tusquets Patrimonio 288.031.654,51 EUR

Esta presentacion no supone una oferta de venta ni una recomendacion de inversién o de adquisicién de servicios de inversién, ni debe constituir la base para la toma de decisiones de
inversion. Trea no se hace responsable de las conclusiones que un potencial inversor pueda hacerse respecto de la informacién aqui contenida, que no debe constituir la base para la toma de
decisiones de inversion. Recomendamos que los potenciales inversores consulten a sus asesores con caracter previo a cualquier inversion, sobre las implicaciones legales y fiscales de la
inversién, asi como, en su caso, sobre su conveniencia. Esta presentacion esta sujeta a revision, modificacion y actualizacién. Determinada informacién ha sido obtenida de terceros y aunque
entendemos es fiable, no puede ser garantizada. TREA ASSET MANAGEMENT SGIIC, S.A., - Calle Ortega y Gasset 20, 52 planta, 28006 Madrid, Espafia- CIF. A79058384, inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid al Tomo 41039, Folio 156, Hoja M-38440 y en el registro de la CNMV con n°® 113.

TREA Asset Management SGIIC, S.A.

Para mas informacion consulte nuestra web www.treaam.com



Comentario general de mercado

Las revisiones al alza por parte de bancos centrales y organismos internacionales confirman una reaceleracién macroeconémica
que deberia perdurar, al menos, hasta la primera mitad del préximo afio. El impulso procede de una mejora de la inversion
empresarial en EE. UU., la eurozona, Japén y China, asi como de medidas orientadas a contener los precios en paises como
Alemania, Suecia y EE. UU. El principal riesgo es que este dinamismo provoque un repunte en los precios de los bienes, dado
que en algunos sectores el crecimiento de la demanda podria situarse por encima de la oferta; no obstante, este es un riesgo
que se materializaria, en todo caso, en la segunda mitad de 2026.

Durante el mes se ha confirmado el final del ciclo de bajadas de tipos en muchas regiones, con los mercados comenzando a
descontar subidas de tipos en Australia y Canada para la segunda mitad de 2026. Solo se esperan nuevos recortes en EE. UU.,
Reino Unido, Brasil y México. En Asia, Japdn elevd los tipos hasta el 0,75 %, mientras que otros exportadores de la regiéon, como
Corea y Taiwan, muestran preocupacién por los efectos de una divisa débil sobre la inflacién a través del encarecimiento de los
bienes importados, especialmente alimentos y energia. Este fin de los estimulos monetarios no esperamos que suponga un
freno significativo a la actividad en los préximos trimestres, aunque si podria generar mayor volatilidad en los tramos largos de
la deuda publica.

Comentario del fondo

En renta fija realizamos cambios por motivados por términos de sostenibilidad de la cartera. Vendimos el fondo de corto plazo,
Groupama Alpha Fixed Income y en su lugar compramos el fondo BNP Paribas Sustainable Enchance 12M. En la misma linea
posteriormente en el mes incrementamos la posicion al fondo de BNP reduciendo la posicién en fondos de crédito europeo. De
esta manera hemos mejorado los criterios de sostenibilidad de la cartera y también hemos reducido ligeramente la duracién.
En renta variable no hemos realizado cambios durante mes.

Durante el mes de diciembre el fondo que mas rentabilidad aporté fue el de renta variable europea, el Eleva European Selection.
Por el contrario, el que mas resté fue el fondo global, el Robeco Global Stars Equities. En renta fija, los fondos que mas restaron
fueron los de crédito europeo de mayor duracién. Por el lado positivo los de corta duracién fueron los que mas aportaron, asi
como el fondo de renta fija emergente y el de renta fija americana.

Resumen por Activos Mayores Contribuidores
Peso  Retorno CTR(2) Instrumento financiero %
Medio Total (1) Eleva European Selection | (EUR) 0,17%
Renta Fija 67,58% | 006% & 004% MSCI World Index Dec25 0,13%
Parts. Trea SICAV EM Credit OppOF—C EURH 5,73% 0,28% 0,02% EURO FX CURR FUT Dec25 0,09%
PIMCO ESG Income Fund/IE 6,28% 0,10% 0,01% iShares Physical Gold ETC 0,08%
Schroder ISF Sustainable Euro Credit C 6,40% @ -0,10% -0,01%
Tikehau Short Duration | (EUR) Fund 9,78% 0,29% 0,03%
MFS Meridian Funds - Euro Credit Fund 7,40% @ -0,23% -0,02%
Muzinich Funds - Enha Yield ST (Class H) 5,25% 0,22% 0,01%
BNY Mellon - Resp Horizon Euro Corp Bond 547% @ -0,17% = -0,01% Mayores Detractores
Parts. Trea Cajamar Renta Fija Clase B 568% @ -0,15% -0,01%
Neuberger Berman Short Duration -Class | 9,40% = 0,17% 0,02% Instrumento financiero %
Groupama - Alpha Fixed Income 2,85% = 0,06% 0,00% Robeco Sustain Global Stars Equities F -0,05%
BNP Funds - Sustain Enhanched Bond 12M 3,36% 0,07% 0,00% FTGF Putnam US Research P2 Fund -0,12%
Renta Variable 22,41% @ -0,20% -0,04% MFS Meridian Funds - Euro Credit Fund -0,02%
Eleva European Selection | (EUR) 5,22% = 3,25% 0,17% BNY Mellon - Resp Horizon Euro Corp Bond -0,01%
T Rowe Price Funds - US Equity 4,36% = -0,97% -0,04%
Robeco Sustain Global Stars Equities F 542% = -0,92% -0,05%
FTGF Putnam US Research P2 Fund 741% @ -1,65% -0,12%
Mixtos - -
Alternativos/Otros 333%  1,08% 0,04%
iShares Physical Gold ETC 3,33% 1,08% 0,04%
Divisas - - -
Cash 6,89%  -0,17% -0,01%
Futuros y Opciones 11,60%  1,94% 0,19%

(1) Retorno Total: Retorno Total EUR (si estd invertido al 100% en ese pais/sector)

(2) CTR : Contribucion al Retorno EUR (es ponderado por el porcentaje que esta invertido el fondo)
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