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INFORMACION FONDO
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1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Euro
Perfil de Riesgo: 6 en una escalade 1 a7

Descripcion general

Politica de inversidén: La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice IBEX-35 aunque el fondo no tiene
intencion de replicarlo. El fondo invertira mas de un 75% de la exposicién total del fondo en valores de renta variable,
principalmente de alta capitalizaciéon, mayoritariamente de emisores espafioles, sin descartar otros paises de la OCDE.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 0,13 0,49 1,28 5,15
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,39 -0,33 -0,35 -0,33

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
P P P P . . ”p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
2.281.635,3 | 2.291.675,0
CLASE A 0 1 1.508 1.534 EUR 0,00 0,00 NO
CLASE B 0,00 0,00 0 0 EUR 0,00 0,00 NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2020 Diciembre 2019 Diciembre 2018
CLASE A EUR 23.738 23.027 38.405 49.015
CLASE B EUR 0 0

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2020 Diciembre 2019 Diciembre 2018
CLASE A EUR 10,4037 9,2561 10,0585 9,6705
CLASE B EUR 0,0000 0,0000

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o

CLASE e SalhEEl B%se de

Imputac. célculo

Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE A 0,44 0,00 0,44 1,31 0,00 1,31 patrimonio 0,03 0,07 Patrimonio
CLASE B 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio 0,00 0,00 Patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
Rentabilidad IIC 12,40 1,17 1,46 9,49 23,69 -7,98 4,01 -8,10

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,20 19-07-2021 -2,58 25-01-2021 -10,80 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 2,08 21-07-2021 2,24 06-01-2021 6,49 09-11-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado = o . : . ~
2021 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 13,28 13,43 11,45 14,84 20,78 25,99 10,02 12,01

Ibex-35 15,71 16,21 13,98 17,00 25,75 34,23 12,41 13,67

Letra Tesoro 1 afio 0,15 0,19 0,08 0,16 0,00 0,00 0,00 0,00
VaR histérico del

o 11,93 11,93 11,96 12,59 12,78 12,78 8,29 8,80

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.
(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Ratio total de gastos
(iv) 1,42 0,48 0,47 0,47 2,15 1,91 1,89 1,87 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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A) Individual CLASE B .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 0,00 0,00 0,00 0,00

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) 0,00 30-09-2021 0,00 30-09-2021
Rentabilidad maxima (%) 0,00 30-09-2021 0,00 30-09-2021

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liqui

dativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o : : : . . . .
2021 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 0,00 0,00 0,00 0,00

lbex-35 15,71 16,21 13,98 17,00

Letra Tesoro 1 afio 0,15 0,19 0,08 0,16
VaR histérico del

T 0,00 0,00

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 1.444.905 37.220 0,31
Renta Fija Mixta Euro 408.939 13.838 0,35
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Euro 110.300 4.847 0,14
Renta Variable Mixta Internacional 28.030 894 0,82
Renta Variable Euro 44.206 2.733 0,49
Renta Variable Internacional 68.472 4.904 1,47
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 27.576 933 0,28
Global 1.619 3.742 1,44
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 715.806 19.864 0,05
IIC que Replica un indice 0 0 0,00




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

Rentabilidad

N° de participes*
P P Trimestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 2.849.853 88.975 0,28

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 22.306 93,97 22.127 93,90
* Cartera interior 19.967 84,11 20.052 85,09
* Cartera exterior 2.339 9,85 2.075 8,81
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.422 5,99 1.658 7,04
(+/-) RESTO 9 0,04 -220 -0,93
TOTAL PATRIMONIO 23.738 100,00 % 23.565 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 23.565 22.639 23.027
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -0,44 2,60 -8,36 -116,99
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 1,16 1,34 11,42 -12,57
(+) Rendimientos de gestion 1,66 1,86 12,95 -9,91
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Dividendos 0,54 1,10 2,06 -50,83
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 1,13 0,76 10,89 48,94
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,50 -0,52 -1,562 -3,03
- Comision de gestion -0,44 -0,44 -1,31 1,95
- Comision de depositario -0,03 -0,02 -0,07 1,95
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,03 20,03
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 -0,01 -0,02 -27,15
- Otros gastos repercutidos -0,02 -0,04 -0,09 -57,69
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 23.738 23.565 23.738




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.



3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 19.967 84,11 20.052 85,08
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 19.967 84,11 20.052 85,08
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 19.967 84,11 20.052 85,08
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 2.339 9,85 2.075 8,80
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 2.339 9,85 2.075 8,80
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.339 9,85 2.075 8,80
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 22.306 93,96 22.127 93,88

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo

OTROS: 38.41%

FINANGIERD:
1402% T
- LIQUIDEZ: 8.03%
o RENTA
P VARIABLE: |
consumono g INDUSTRIAL:
¢ 1903%
consumo
clcLIco: 15 30%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S|

z
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XXX [X|X|[X[X]|X[X]|X




5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

X XXX

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Al cierre del periodo no se mantenia participacion significativa en la IIC.
No hay operaciones de compra/venta en las que el depositario ha actuado como vendedor/comprador.

No se han adquirido valores/ins. financieros emitidos/avalados por alguna entidad del grupo gestora/depositario, o alguno
de éstos ha sido colocador/asegurador/director/asesor, o prestados valores a entidades vinculadas .

Durante el periodo no se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del
grupo de la gestora o depositaria, u otra 1IC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo.

Durante el periodo no se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones
0 gastos satisfechos por la IIC.

Durante el periodo no se se han producido gastos que tienen como origen pagos EMIR.

Anexo: La Entidad Gestora puede realizar por cuenta de la IIC operaciones vinculadas de las previstas en el art. 67 de la
LIIC. Por ello, ha adoptado  procedimientos, recogidos en su Reglamento Interno de Conducta, para evitar conflictos de
interés y asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la IIC y a precios o en
condiciones iguales o mejores que las de mercado, lo que se ha puesto en conocimiento de la CNMV.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.
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9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El trimestre ha terminado con ligeras pérdidas en los activos financieros al hacerse visibles los distintos riesgos
econdémicos producidos a nivel global durante los Gltimos meses. Entre estos riesgos hemos encontrado las subidas en los
precios provocadas por los cuellos de botella desde el lado de la oferta, una bajada del crecimiento mas fuerte de lo
esperado en China y las incertidumbres en EE.UU. acerca de que las nuevas medidas para estimular el crecimiento sean
menores de lo previsto. En menor o mayor medida todas las economias estan expuestas a estos riesgos, siendo el mas
importante la subida en los precios registrada en los bienes manufactureros y en las materias primas. Los problemas de
suministro contindan extendiéndose a un mayor nimero de industrias, lo que esta provocando que su duracién sea mas
larga de lo previsto hace algunos meses.

Los bancos centrales han continuado su discurso sobre la retirada de estimulos econémicos de manera progresiva. Los
primeros en actuar este afio fueron los bancos pertenecientes a los mercados emergentes, seguidos en el tercer trimestre
por los pertenecientes a algunos mercados desarrollados como Corea del Sur o Noruega. El Banco Central Europeo
anuncio recientemente que empezara su programa de reduccion de compras, no obstante, continuara algan tiempo mas
comprando las nuevas emisiones de deuda. Por ultimo, en EE.UU. creemos que las retiradas de estimulos comenzaran
una vez que queden claros los presupuestos para 2022. Estos ultimos incluyen planes fiscales importantes que seran
clave para poder seguir manteniendo la recuperacion econémica de la region.

En este periodo de incertidumbre con respecto al ritmo de recuperacion y a los efectos de los precios elevados durante
mas tiempo de lo esperado, el activo que ha registrado un peor comportamiento ha sido la renta variable emergente (MSCI
EM -8,85%), siendo los mercados en Asia los mas castigados (MSCI Asia Apex 50 -13,8%, Corea -6,9% y Shangai -6,8%).
Ademas de los elementos globales, la reestructuracion de la mayor inmobiliaria del pais ha generado una reduccion de la
exposicion a este activo por parte de los inversores y una subida de los costes de financiacion a las empresas con peor
calificacion crediticia, asi como a las relacionadas con el sector inmobiliario.

En el resto del mundo los retrocesos fueron ligeros (MSCI World -0,35%, Eurostoxx 50 -0,38%), no obstante, los
comportamientos sectoriales fueron muy diferentes. En Europa el sector eléctrico registré una caida del -4,65% vy el sector
consumo una caida del -11% frente al sector petrolero +4% y al bancario +7%, reflejando los repuntes en los bonos y la
subida de las materias primas energéticas.

Las subidas de las materias primas energéticas se han producido a nivel global, aunque en mayor medida en Europa
(carbén +61,84%, gas Rotterdam +182%) con lo que a la reduccion de los crecimientos se le unen las subidas en los
precios por un tiempo superior a lo esperado.

Los aumentos en los niveles de inflacion unidos a los mensajes de los bancos centrales sobre la retirada de estimulos han
supuesto una subida de los tipos de interés en toda la curva, aunque especialmente en los plazos de 5 a 10 afios. Esto ha
generado rentabilidades negativas tanto en los bonos de gobierno como en los bonos corporativos y especialmente en los
referentes a mercados emergentes. Tan so6lo los bonos europeos de mayor riesgo han cerrado el periodo en positivo.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

El optimismo macro a nivel global ha seguido creciendo durante el mes de Julio impulsado por EE.UU. y especialmente la
Eurozona, donde el levantamiento de las restricciones ha impulsado la demanda interna (especialmente en Alemania). En
general los datos siguen reflejando el dinamismo de las economias a nivel global con las manufacturas apoyadas por los
nuevos pedidos y la demanda interna por el levantamiento de restricciones en los paises desarrollados. El punto mas
controvertido de cara a los proximos meses es la evolucion de los contagios ante las nuevas variantes del virus y las
probables restricciones que puedan adoptar los gobiernos. En este sentido algunos paises en Asia han visto caer fuerte la
actividad por las restricciones, este ha sido el argumento principal en el informe del FMI para reducir las estimaciones de
crecimiento en paises emergentes. El buen tono a nivel de crecimiento lleva emparejado un incremento de la inflacion, que
sigue sorprendiendo al alza en EE.UU. y Europa. Las variables que mas aportan siguen siendo energia y las afectadas
directamente por la apertura de las economias, sin embargo, los cuellos de botella que persisten a nivel global estan
exacerbando estas subidas. Los bancos centrales hasta ahora mantienen los mensajes y aunque algunos han empezado
a reducir estimulos (subidas de tipos en algunos emergentes, reduccién en compras de bonos en Japon y Canada)
todavia no se ve ningln giro importante.
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Durante el mes de julio los mercados reaccionaron con una rotacion de activos, moviéndose el dinero de sectores que
desde noviembre del pasado afio habian funcionado muy bien (bancos, turismo, consumo, coches y autopartes, energia y
petroleo) hacia valores de perfil mas defensivo (basicamente salud y eléctricas). Con todo, si conviene destacar el sector
de las materias primas, que comenz6 el mes de julio con fuertes caidas pero que ha conseguido recuperar gracias a una
fuerte subida en la segunda parte del mes: Acerinox, Mittal, Altri etc.

Los riesgos que se cernian sobre los mercados financieros durante el verano se han saldado de manera mas que
aceptable. Por un lado, la evolucién de la variante Delta del virus no ha causado la letalidad que se temia y las acciones
de los gobiernos no han sido tan severas a nivel global como se esperaba. En cuanto a los datos macroeconémicos, la
pérdida de “momentum” (pérdida de tendencia) en la segunda mitad del afio se ha evidenciado con sorpresas negativas
desde el lado de la demanda interna y con la continuidad de los cuellos de botella en la mayor parte de los sectores. Esto
ha supuesto ciertas revisiones a la baja del crecimiento global en los paises desarrollados, que, a pesar de ello, contindan
manteniéndose en niveles de crecimiento récord. Existia también el riesgo de que los bancos centrales tomasen posibles
medidas ante las subidas de inflacion. Finalmente, dichas medidas no se pusieron en marcha, retrasando asi el comienzo
de la reduccion de estimulos. Los datos macroecondémicos y los problemas en las cadenas de suministro (reduccién de la
capacidad de produccion en algunas industrias) no han impedido que las revisiones de beneficios contintien al alza en
practicamente todos los sectores, empujando de esta manera a los indices de renta variable a nuevos maximos.

En agosto los indices han tenido un comportamiento positivo. El Ibex 35 subié en el mes un +1,97% impulsado por el
sector financiero y los grandes valores como Telefénica, Cellnex, Iberdrola y Repsol. Asi, el fondo subi6 un +1,56%, por
debajo del indice, debido en gran parte a la fuerte caida de Rovi, la compafiia esta teniendo problemas tras la entrega de
dos lotes contaminados de la vacuna de Moderna a Japén. La infraponderacion de bancos y el mal comportamiento de
algunas empresas como Grifols, Alantra e IAG son otros motivos que explicaron el peor comportamiento de la cartera. En
positivo, hay que destacar la buena evolucion del sector materiales (Acerinox, Altri, Corticeira Amorim), industrial (FCC,
ACS, Talgo) y petrolero (Galp), aunque no pudieron compensar el mal comportamiento registrado por las compafiias
mencionadas anteriormente.

Los datos macroeconémicos han continuado debilitandose durante el mes de septiembre y han empezado a reflejar una
pérdida de crecimiento a nivel global y mas concretamente en Asia. Asimismo, en septiembre los datos adelantados han
mostrado una contraccion en los nuevos pedidos y un incremento en los precios. Creemos que los efectos de los cuellos
de botella que llevamos arrastrando durante el afio se estan reflejando ya en las encuestas de actividad y esperamos que
se trasladen a la economia real en los proximos meses. Entre estos efectos, podria sorprender de manera negativa el
impacto que las subidas de precios pueden generar en la demanda interna, provocando una bajada mas acelerada del
crecimiento. En el entorno actual de repuntes en los precios, los bancos centrales han dado los primeros pasos para ir
reduciendo progresivamente los estimulos. El Banco de Inglaterra ha sido el mas agresivo, mostrandose dispuesto a subir
los tipos de interés para paliar las subidas de inflacion en los proximos meses si fuera necesario. La Fed por su parte
parece que podria empezar a reducir las compras de deuda antes de final de afio con el mercado descontando que las
subidas de tipos de interés podrian iniciarse a finales de 2022.

En septiembre los mercados financieros han sufrido retrocesos. El Ibex 35 ha cedido un 2,15%, siendo el sector eléctrico
el que peor comportamiento ha registrado y el que, de lejos, mas ha restado al selectivo. Asi, el fondo ha caido un 0,69%
comportandose mejor que el indice, debido en gran parte a la clara infraponderacién en el sector eléctrico, en el sector de
comunicacioén y la nula exposicion al sector inmobiliario. También por el buen comportamiento registrado en algunas
compafiias en cartera como Rovi o Grifols y, sobre todo, por la OPA de exclusion sobre Zardoya Otis donde teniamos algo
mas del 1%.

c) indice de referencia.

La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice IBEX-35 (Ibex Index), aunque el fondo no tiene intencion de
replicarlo. La rentabilidad del fondo durante el periodo ha sido de 1.17%, mientras que la del indice de referencia ha sido
de -0.28%.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El valor liquidativo de la 1IC a 30 de septiembre de 2021 ha sido de 10,5935885874 resultando en una rentabilidad de
1,17% % en este trimestre, frente a una rentabilidad acumulada final en el afio 2020 del -7,98%.

El patrimonio del fondo, a cierre del trimestre, alcanz6 los 23737540,95 euros desde los 23565390,18 euros que partia
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desde el fin del semestre anterior, y el nUmero de participes ha descendido a 1508, frente a los 1534 a cierre del semestre
anterior.
La ratio de gastos sobre el patrimonio medio ha sido el siguiente: en el tercer trimestre de 2021 el 0,48%, y el acumulado
en el afio 2020 fue de 1,42%. En esta ratio esté incluida la comision de gestion, la comisiéon del depositario, y otros gastos
de gestidn corriente.
La rentabilidad media de la liquidez ha sido en este trimestre de un -0,39% anualizado, mientras que la rentabilidad
acumulada total del ejercicio 2020 fue de -0,33%.
e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.
N/A
2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.
Durante el mes de julio rebajamos bancos en cartera (BBVA, Santander), Mapfre, Telefénica. Acudimos a la salida a bolsa
de Acciona Energia la cual vendimos tras la revalorizacion del valor en pocos dias. Incrementamos el porcentaje en
Acerinox y volvimos a comprar eléctricas (Acciona, Iberdrola). Acudimos a la ampliacion de Almagro y a la salida a bolsa
de Greenvolt, escision del negocio de renovables de la portuguesa Altri.
Durante el mes de agosto no se realizaron cambios significativos en la cartera.
Durante el mes de septiembre se deshizo la posiciéon en Zardoya Otis tras la OPA de exclusidn sobre la compafiia.
También se incrementé la posicion en Iberdrola.
b) Operativa de préstamo de valores.
El fondo no realiza préstamos de valores.
¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.
El fondo puede hacer uso de instrumentos derivados con el Unico fin de una inversion agil y eficiente en el activo
subyacente IBEX 35 y como medida de cobertura. A cierre del periodo, el fondo no mantenia posiciones en derivados.
En cuanto a las adquisiciones temporales de activos, no se realizan en plazo superior a 7 dias.
d) Otra informacion sobre inversiones.
En cuanto a los activos que se encuentran en circunstancias excepcionales, actualmente no tenemos ningln valor en esta
situacion.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad del fondo durante el periodo ha sido de 1,17%, superior a la media de los fondos con la misma
vocacion inversora gestionados por la gestora.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

En el periodo, la volatilidad del fondo ha sido del 13,28%, mientras que la del indice de referencia ha sido de un 15,71%.
El VaR histérico acumulado en el afio alcanz6 un 11,93%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica de asistencia a juntas ordinarias y la ejecucion de derechos de voto se basan en los siguientes criterios: En el
caso de que el emisor de dichos valores sea una sociedad espafiola o extranjera y la participacion de las IIC en la misma
tenga una antigiiedad superior a 12 meses y dicha participacion sea igual o superior al 1% del capital de la sociedad
participada, se ejercera el derecho a voto atribuible a cada una de las IIC gestionadas. En el caso de que el emisor de
dichos valores sea una sociedad espafiola o extranjera y la participacion de las IIC en la misma tenga una antigiiedad
inferior a 12 meses y/o dicha participacion sea inferior al 1% del capital de la sociedad participada se delegaré el voto en el
Presidente del Consejo de Administracion de la sociedad participada. Atendiendo a los criterios de antigiedad y
representacion anteriormente nombrados, no ha sido necesaria la asistencia a las juntas y en su caso al ejercicio de los
derechos de voto.

En el tercer trimestre de 2021, no se ha ejercido el derecho de voto en ninguna de las sociedades que forman parte de la
cartera.

El impacto total de los gastos soportados, tanto directos como indirectos, no supera lo estipulado en el folleto informativo.
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Para el cumplimiento del limite de exposicion total de riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados,
en la IIC de referencia se aplica la metodologia del compromiso, desarrollada en la seccion 12 del capitulo Il de la Circular
6/2010 de la CNMV.

A lo largo de todo el periodo analizado, la IIC ha venido cumpliendo el limite maximo de exposicion al riesgo de mercado
asociada a instrumentos financieros derivados, no registrandose excesos sobre el limite del patrimonio neto de la IIC que
establece dicha Circular.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

El fondo soporta gastos derivados del servicio de analisis y que ascienden a final del tercer trimestre a 3919,20 euros, que
corresponden a andlisis de RV. El servicio es prestado por varios proveedores. El analisis recibido se refiere en todo caso
a valores incluidos dentro del &mbito de inversidn de las 1IC bajo gestidn y su contribucion en el proceso de toma de
decisiones de inversion es valorada positivamente por el Departamento de Inversiones de la sociedad gestora.
Detallamos los proveedores del servicio de analisis que representaron el grueso del importe global abonado en el gjercicio
2019 por parte de la gestora del fondo:

KEPLER CHEUVREUX

EXANE BNP

BANK OF AMERICA

SANTANDER INVESTMENT BOLSA SV, S.A.

AHORRO CORPORACION

Presupuesto anual del servicio de analisis, para el afio 2021 es de 4943,68 euros.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

El ultimo trimestre del afio suele ser positivo para los activos de riesgo, aunque para que esto ocurra hay varias
incertidumbres hasta final de afio que deben desaparecer. Entre ellas es necesario conocer hasta dénde subiran los
niveles de inflacion y hasta qué punto estan destruyendo actividad. Por el lado positivo encontramos la aprobacién de los
planes fiscales para los proximos afios en EE.UU. y las politicas monetarias mas laxas de China, que volveran a impulsar
el crédito reactivando a su vez la economia. Estos Ultimos serian los catalizadores de nuevos impulsos en los activos de
mas riesgo.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de lainversién y emisor Divisa Perody actual Penodo anteror
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
ES0105389003 - ACCIONES|63011700 Almagro Capital SOCIMI SA EUR 179 0,75 0 0,00
ES0105563003 - ACCIONES|20144837 Corp ACCIONA Energias Renovabl EUR 0 0,00 321 1,36
ES0105521001 - ACCIONES|Arteche EUR 312 1,31 328 1,39
ES0129743318 - ACCIONES|127086 Elecnor SA EUR 97 0,41 108 0,46
ES0105079000 - ACCIONES|28645495 Grenergy Renovables EUR 263 1,11 559 2,37
ES0105102000 - ACCIONES|48170020 Agile Content SA EUR 211 0,89 194 0,82
ES0105251005 - ACCIONES|46003933 NEINOR HOMES SLU EUR 242 1,02 0 0,00
LU1598757687 - ACCIONES|225547 ARCELORMITTAL EUR 265 1,11 259 1,10
ES0105223004 - ACCIONES|9288382 GESTAMP AUTOMOCION SA EUR 502 2,11 668 2,84
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0157261019 - ACCIONES|9330558 LABORATORIOS FARMACEUTICOS R EUR 768 3,24 794 3,37
ES0171996095 - ACCIONES|10550128 GRIFOLS EUR 524 2,21 605 2,57
ES0121975009 - ACCIONES|117393 CONSTRUCC Y AUX DE FERROCARR EUR 1.000 4,21 989 4,20
ES0126501131 - ACCIONES|307675 NMAS1 DINAMIA SA EUR 481 2,03 458 1,94
ES0105093001 - ACCIONES|39722958 Gigas Hosting SA EUR 409 172 300 1,27
ES0105130001 - ACCIONES|30192880 GLOBAL DOMINION ACCESS SA EUR 776 3,27 778 3,30
ES0173358039 - ACCIONES|313327 RENTA 4 BANCO SA EUR 291 1,23 272 1,15
ES0105066007 - ACCIONES|45129498 Cellnex Telecom SA EUR 693 2,92 698 2,96
ES0105022000 - ACCIONES|39841020 APPLUS SERVICES SA EUR 724 3,05 725 3,08
ES0184933812 - ACCIONES|119148 Zardoya Otis SA EUR 0 0,00 261 1,11
ES0122060314 - ACCIONES|117508 FCC EUR 1.180 4,97 1.103 4,68
ES0125220311 - ACCIONES|117406 ACCIONA SA EUR 401 1,69 0 0,00
ES0177542018 - ACCIONES|100226 INTL CONSOLIDATED AIRLIN EUR 634 2,67 536 2,28
ES0116920333 - ACCIONES|215485 GRUPO CATALANA OCCIDENTE SA EUR 284 1,19 293 1,24
ES0178430E18 - ACCIONES|101450 Telefonica SA EUR 688 2,90 926 3,93
ES0113900J37 - ACCIONES|100158 BANCO SANTANDER SA EUR 518 2,18 789 3,35
ES0112501012 - ACCIONES|330338 EBRO FOODS SA EUR 296 1,25 319 1,35
ES0140609019 - ACCIONES|CAIXABANK SA EUR 510 2,15 597 2,53
ES0105630315 - ACCIONES|153235 CIE AUTOMOTIVE SA EUR 877 3,70 1.005 4,27
ES0113211835 - ACCIONES|BBVA EUR 486 2,05 863 3,66
ES0167050915 - ACCIONES|117825 ACS Actividades de Construccio EUR 539 2,27 474 2,01
ES0144580Y14 - ACCIONES|115724 Iberdrola SA EUR 564 2,38 0 0,00
ES0118594417 - ACCIONES|127061 INDRA SISTEMAS SA EUR 166 0,70 0 0,00
ES0132945017 - ACCIONES|127093 TUBACEX SA EUR 413 1,74 391 1,66
ES0152503035 - ACCIONES|305278 MEDIASET ESPANA COMUNICACION EUR 280 1,18 302 1,28
ES0132105018 - ACCIONES|127005 ACERINOX SA EUR 1.009 4,25 713 3,03
ES0105065009 - ACCIONES|45395043 TALGO SA EUR 601 2,53 580 2,46
ES0124244E34 - ACCIONES|127079 MAPFRE SA EUR 603 2,54 749 3,18
ES0109067019 - ACCIONES|18686622 AMADEUS IT GROUP SA EUR 540 2,28 564 2,39
ES0148396007 - ACCIONES|233954 INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL EUR 1.639 6,90 1.530 6,49
TOTAL RV COTIZADA 19.967 84,11 20.052 85,08
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 19.967. 84,11 20.052 85,08
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 19.967. 84,11 20.052 85,08
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
PTGNVOAMO0001 - ACCIONES|69568532 Greenvolt-Energias Renovaveis EUR 235 0,99 0 0,00
PTSONOAMO001 - ACCIONES|128877 Sonae SGPS SA EUR 484 2,04 426 181
PTVAAOAMO0019 - ACCIONES|128779 VAA Vista Alegre Atlantis SGPS EUR 286 1,20 238 1,01
PTALTOAEO0002 - ACCIONES|9490279 ALTRI SGPS SA EUR 528 2,22 674 2,86
PTCOROAE0006 - ACCIONES|128761 CORTICEIRA AMORIM SA EUR 414 1,75 371 1,57
PTGALOAMO009 - ACCIONES|866606 GALP ENERGIA SGPS SA EUR 392 1,65 366 1,55
TOTAL RV COTIZADA 2.339 9,85 2.075 8,80
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 2.339 9,85 2.075 8,80
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.339 9,85 2.075 8,80
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 22.306 93,96 22.127 93,88

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe
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12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No existe informacién sobre operaciones de financiacion de valores, reutilizacién de las garantias y swaps de rendimiento
total
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