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Inversion sostenible
significa una inversién
en una actividad
econdémica que
contribuye a un
objetivo
medioambiental o
social, siempre que la
inversién no cause un
perjuicio significativo a
ningun objetivo
medioambiental o
social y que las
empresas en las que se
invierte sigan practicas
de buena gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de
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Objetivo de inversion sostenible

¢éEste producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?

® S @] No
# Realizard un minimo de inversiones Promueve caracteristicas medioambientales o
sostenibles con un objetivo sociales y, aunque no tiene como objetivo una
medioambiental: 0% inversion sostenible, tendra como minimo un __ % de

clasificacién previsto en

el Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades
econdémicas
ioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no incluye
una lista de actividades
econdmicas
socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental
pueden ajustarse, o no,
a la taxonomia.

Los indicadores de
sostenibilidad miden
cémo se logran los
objetivos sostenibles
de este producto
financiero.

inversiones sostenibles
en actividades econdmicas
que pueden considerarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

actividades econdmicas que puedan
considerarse medioambientalmente

UE
¢ enactividades econémicas
gue no pueden considerarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

con un objetivo medioambiental, en
considerarse medioambientalmente
UE

con un objetivo social

Realizara como minimo la proporcién Promueve las caracteristicas medioambientales o
siguiente de inversiones sostenibles sociales, pero no realizara ninguna inversion
con un objetivo social: 0% sostenible

éCudl es el objetivo de inversion sostenible de este producto financiero?

El Fondo tiene como objetivo invertir en inversiones sostenibles (art. 9 Reglamento
UE 2019/2088). Para su seleccion se emplean, ademas de criterios financieros,
criterios medioambientales, sociales y de buen gobierno (“ASG”); en particular, las
inversiones se relacionan con los Objetivos de Desarrollo Sostenible de las Naciones
Unidas (ODS). Se invertira un minimo del 90% del patrimonio en renta variable
(inversion sostenible), el resto se invertird en liquidez y coberturas.

Su universo de inversién se determinard mediante una seleccién de empresas cuya
actividad se destine principalmente a mitigar los principales problemas sociales y
medioambientales identificados en los siguientes 4 ODS: Igualdad de Género, Agua
Limpia y Saneamiento, Produccion y Consumo Responsables y Acciéon por el Clima.
El 100% de estos activos cumplird con los requisitos de sostenibilidad establecidos.

¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir el logro del objetivo de
inversion sostenible de este producto financiero?

Para la medicion del logro del objetivo de inversidn se utilizaran los indicadores de

principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad, teniendo en cuenta

con un objetivo medioambiental, en las

sostenibles con arreglo a la taxonomia de la

actividades econdmicas que no puedan

sostenibles con arreglo a la taxonomia de la



Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de inversiéon
sobre los factores de
sostenibilidad en
relacion con asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, el
respeto de los derechos
humanos y la lucha
contra la corrupcion y
el soborno.

principalmente aquellos enfocados en los aspectos medioambientales y/o sociales.

¢De qué manera las inversiones sostenibles no causan un perjuicio significativo a
ningun objetivo de inversion sostenible medioambiental o social?

Con el objetivo de evitar o minimizar cualquier tipo de perjuicio significativo
sobre los objetivos sostenibles perseguidos, y por tanto cumplir con el
principio de No Causar Dafo Significativo (DNSH, por sus siglas en inglés), la
entidad gestora implementa una serie de procedimientos:

e Consideracion de las principales incidencias adversas (PIAs).

e Consideracion de los factores ASG: la entidad gestora tiene en cuenta
los factores ASG en el proceso de inversidn, lo cual le permite
identificar potenciales riesgos vinculados con factores ambientales,
sociales y de gobernanza, que en ultimo término puedan resultar
dafiinos o incompatibles con los objetivos sostenibles perseguidos.

¢éComo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre
los factores de sostenibilidad?

El fondo analiza para cada una de las inversiones en cartera aquellos factores que
puedan generar un impacto adverso sobre los objetivos sostenibles perseguidos con
el fin de cumplir con el principio de DNSH. Para ello, el fondo analizara la evolucién
de la informacion recogida para evaluar y controlar el potencial impacto negativo.

Se analizan las incidencias adversas en materia de sostenibilidad sobre la base de unos
KPIs seleccionados, vinculados con los ODS a los que contribuye el Fondo y
comparados con el indice de referencia. Sin perjuicio de que otros PIAs puedan ser
valorados, los principales seran:

e Emisiones totales de Gases de efecto invernadero (referencia al ODS 13,
Accién por el Clima): objetivo menor al indice de referencia del fondo.

e Huella de carbono (referencia al ODS 13, Accidon por el Clima): objetivo
menor al indice de referencia del fondo.

e Invertir en empresas sin iniciativas de gestion del agua (referencia al ODS
6, Agua Limpia y Saneamiento): objetivo menor al indice de referencia del
fondo.

e Ratio de residuos no reciclados (referencia al ODS 12, Produccién y
Consumo Responsables): objetivo menor al indice de referencia del
fondo.

e Diversidad de género en los consejos (referencia al ODS 5, Igualdad de
Género): objetivo igual a 50% o mayor al indice de referencia del fondo
en su defecto. Se realizara una comparativa de los PlAs del indice y se
compararan con los del Fondo a nivel global a través de la herramienta
proporcionada por el proveedor de datos de sostenibilidad. Para ello se
realizard un analisis del impacto ex - ante de la incorporaciéon de una
accién en la cartera para determinar su efecto en el fondo. De este modo,
se descartaran aquellas empresas cuya incorporacién haga situar la media
del fondo en un valor peor que la del benchmark. De forma regular, se
revisaran los valores por si se debiera ajustar. En caso de que, de forma
sobrevenida, un PIA fuera peor que el indice de referencia se analizard en
el Comité de Sostenibilidad.



¢Como se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE
para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de Las Naciones Unidas
sobre las empresas y los derechos humanos?

En el marco de consideracion de los factores extra-financieros (ASG), antes, durante
y después de la toma de decisién de inversidn, la entidad gestora analiza una serie
de cuestiones relativas a aspectos ambientales, sociales y de gobernanza, los cuales
permiten identificar potenciales conductas controvertidas de las empresas
analizadas en relacion a las directrices de la OCDE y los Principios Rectores de la ONU
sobre Empresas y Derechos Humanos.

En concreto, el equipo gestor, evaluard, entre otras cuestiones, si la entidad cuenta
con una politica o procedimiento que fije su compromiso publico con el respeto al
derecho de los trabajadores, una politica o procedimiento para garantizar el respeto
a los Derechos Humanos, una politica o procedimiento interno en relacién con las
medidas contra la corrupcién y el soborno, o una politica o procedimiento sobre la
transparencia fiscal.

Adicionalmente, la gestidon continua de las inversiones permite al equipo gestor
identificar y gestionar cualquier potencial controversia que pudiera surgir en el
desarrollo de la actividad de la compafiia invertida, y que pudiera ir en contra de las
directrices de estos pactos.

éTiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas sobre los factores

de sostenibilidad?

% Si, el fondo considera las principales incidencias adversas que puedan
generarse fruto de las inversiones realizadas. Para ello, el equipo gestor,
seleccionara para cada una de las inversiones el o los indicadores mas
relevantes y tomara las medidas necesarias para reducir, mitigar o evitar
dichos impactos negativos.

No

¢Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

Las estrategias de inversidn se basaran en el andlisis financiero especifico a nivel
empresa del universo europeo para identificar y seleccionar las compaiiias que, en
opinién del equipo gestor, tienen el potencial de alcanzar retornos atractivos a
largo plazo mediante actividades relacionadas con los 4 ODS. Para ello, la estrategia
de inversion seguira los siguientes puntos:

1. Inversidn de Impacto. En la construccidn de la cartera, el fondo diversificara sus
inversiones en empresas con impacto en los 4 ODS de acuerdo con los
indicadores sefialados anteriormente para medir la consecucion del objetivo de
inversidon sostenible. La seleccién se fundamenta en una metodologia que
descansa en la informacidn de nuestro proveedor de informaciéon de
sostenibilidad externo para verificar que los activos invertidos cumplen con los
requisitos establecidos, especialmente en medicién de impacto.



La estrategia de
inversion orienta las
decisiones de inversiéon
sobre la base de
factores como los
objetivos de inversion y
la tolerancia al riesgo.

Las practicas de buena
gobernanza incluyen
las estructuras de
buena gestion, las
relaciones con los
trabajadores, la
remuneracion del
personal y el
cumplimiento de las
obligaciones fiscales.

2. Valoracién ASG. El equipo gestor analiza las empresas sobre la base de criterios ASG,
eligiendo tan solo aquellas que cumplan con una serie de requisitos minimos. De este
modo, al margen del impacto que pueda tener las inversiones, se pretende que
mantengan un minimo criterio ASG, que en todo caso ha de ser superior a la media.

3. No causar de dafio significativo. El fondo emplea indicadores (PiAS, tal y como se explica
anteriormente) comparados con el indice de referencia para determinar que las
empresas seleccionadas no causan dafio significativo.

4. Criterios de exclusion: no podrd invertirse en sectores o compafiias cuya actividad esta
involucrada en los sectores referenciados anteriormente.

5. Analisis de controversias: el fondo restringe la inversiéon en compafiias involucradas en
controversias y cuyo rating de controversias, de acuerdo con el proveedor de datos de
sostenibilidad sea inferior a 60/100. Las controversias son conflictos entre las
compaiiias y cualquier agente social o grupo de interés (empleados, habitantes de un
determinado territorio, autoridades gubernamentales, etc) relacionado con el
incumplimiento de normativa/estandares internacionales sobre negocio responsable
(e. g. United Nations Global Compact, IFC Performance Standards, OECD guidelines for
Multinational Enterprises, etc). En cualquier caso, se hard seguimiento de cualquier
controversia grave o muy grave en el didlogo con las empresas. El proveedor de datos
externo otorga el rating segun la severidad de las controversias, siendo 1 “controversia
con severidad muy grave” y 100 “ninguna controversia”. La severidad se mide a partir
del analisis de los siguientes factores: magnitud de la controversia analizada, gestion de
la controversia, riesgo para el negocio y riesgo reputacional.

De forma excepcional, el Comité de Sostenibilidad de la gestora podria autorizar lainversién
en un activo restringido, si la propuesta del gestor esta suficientemente motivada y
justificada, asi como acompafiada de un plan de seguimiento. El Comité de Sostenibilidad
de TREA es el foro de discusion para asuntos relacionados con la sostenibilidad y esta
presidido por el Director General de la gestora. Trea Asset Management evalla las
inversiones subyacentes en empresas de acuerdo con los criterios de buen gobierno
descritos en el Reglamento de Divulgacién. Para terminar de construir el universo de
inversion, el equipo gestor determinara el peso definitivo de cada empresa conjugando los
criterios ASG anteriores con el andlisis de criterios econdmico financieros y de riesgo del
fondo en su conjunto.

éCudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion utilizados a fin de
seleccionar las inversiones para lograr el objetivo de inversion sostenible?

Para garantizar la correcta alineacién de las inversiones con los objetivos
sostenibles perseguidos, la entidad gestora evalla con caracter previo a la toma
de decisién de inversion, si el activo analizado cumple con los indicadores
establecidos.

Es decir, el equipo gestor justificara antes de realizar la inversion, la contribucion
qgue la inversién en dicho activo puede generar en relacién con el objetivo
perseguido por el fondo.

Ademds, con caracter recurrente, la entidad gestora verificard que, una vez
realizadas las inversiones, éstas siguen alineadas con los objetivos definidos.



La asignacion de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en activos
especificos.

Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
se expresan como un
porcentaje de:

- Elvolumen de
negocios, que refleja
la proporcién de
ingresos procedentes
de actividades
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte

- Lainversion en
activo fijo, que
muestra las
inversiones
ecoldgicas realizadas
por las empresas en
las que se invierte,
por ejemplo, para la
transicion a una
economia verde.

- Los gastos de
explotacién que
reflejan las
actividades
operativas ecoldgicas
de las empresas en
las que se invierte.

¢Cudl es la politica para evaluar las prdcticas de buena gobernanza de las empresas
en las que se invierte?

El fondo tiene en consideracién los factores ASG a la hora de evaluar la idoneidad
de las inversiones desde un punto de vista extra-financiero. Dentro de este
analisis se tienen en consideracion ciertos criterios relacionados con el gobierno
corporativo y la buena gobernanza. En concreto, el equipo gestor analiza si las
compaiiias en las que invierte cuentan con: politicas anticorrupcién, politicas de
transparencia y comunicacién, o certificaciones en materia de sostenibilidad,
entre otras. De este modo, se busca verificar que las compaiiias en las que invierte
cuentan con una estructura de gobierno suficientemente estable y responsable.

¢éCual es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

La asignacién de activos se divide en:

e Inversidn sostenible: incluye las inversiones en renta variable que deberan
alcanzar, como minimo, el 90% de patrimonio del fondo. EI 100% de los
activos ha de cumplir con los requisitos de sostenibilidad establecidos.

e Inversidon no sostenible: activos distintos a la renta variable que pueden no
cualificar como inversién sostenible y que, como maximo, alcanzarian el 10% del
patrimonio del fondo. Aqui se incluyen inversiones con la finalidad de cobertura,
asi como para dotar de liquidez a la cartera. En todo caso, se trata de inversiones
con fin coyuntural y su uso no afecta negativamente al objetivo de sostenibilidad
del fondo.

Existen dos tipos de inversiones no sostenibles: inversiones en liquidez y cobertura. La
inversién en liquidez sera la inversion mantenida con el depositario para el correcto
funcionamiento del fondo. Respecto la inversidon en cobertura, se podrd operar con
derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura
y no negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura. Los
derivados se utilizaran en todo caso con fines de cobertura. Aunque su propdsito no es
alcanzar el objetivo de sostenibilidad, no lo perjudican ni afectan negativamente. Las
inversiones no consideradas sostenibles se limitan al 10% del fondo y tienen como objetivo
el buen funcionamiento de éste. Por un lado, facilita la gestion de la liquidez y por otro lado
se utilizaran con fines de cobertura.



Las actividades
facilitadoras permiten
de forma directa que
otras actividades
contribuyan
significativamente a un
objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicion son
actividades para las que
todavia no se dispone
de alternativas con
bajas emisiones de
carbono y que, entre
otras cosas, tienen
niveles de emision de
gases de efecto
invernadero que se
corresponden con los
mejores resultados.

#1 Sostenibles
incluye las
inversiones
sostenibles con
objetivos
medioambientales
o sociales.

#2 No sostenibles
incluye las

N22 inversiones que no

No sostenibles pueden calificarse
como sostenibles.

Medioambientales
Sociales

Inversiones

é¢De qué manera logra el uso de derivados el objetivo de inversidn sostenible?

El fondo no utiliza derivados para la consecucidon de los objetivos sostenibles
perseguidos.

éEn qué medida, como minimo, las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental se ajustan a la taxonomia de la UE?

No hay un compromiso minimo de inversiones en actividades econdmicas sostenibles
desde el punto de vista medioambiental alineadas con la Taxonomia Europea.

Los dos grdficos que figuran a continuacién muestran en verde el porcentaje minimo de las inversiones que se
ajustan a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la adaptacion
a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grdfico muestra la adaptacion a la taxonomia correspondiente
a todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grdfico
muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacion con las inversiones del producto financiero distintos de los

bonos soberanos.
1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones
incluidos los bonos soberanos excluidos los bonos soberanos
B Ajustadas a la taxonomia B Ajustadas a la taxonomia
100% 100%
Otras inversiones Otras inversiones

* A efectos de estos grdficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas



Son inversiones
medioambientalmente
sostenibles que no
tienen en cuenta los
criterios para las
actividades econdmicas
medioambientalmente
sostenibles con arreglo

a la taxonomia de la UE.

Los indices de
referencia son
indices que miden si
el producto
financiero logra el
objetivo de inversion
sostenible.

b a

.

referencia seleccionado no refleja la Po
mercado.

éCudl es la proporcion minima de inversion en actividades de transicion y
facilitadoras?

No aplica. No se ha determinado una proporcién minima de inversién en
actividades de transicidon y facilitadoras.

éCudl es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental no ajustadas a la taxonomia de la UE?

No hay un compromiso minimo de inversiones en actividades econdmicas
sostenibles desde el punto de vista medioambiental alineadas con la Taxonomia
Europea.

El fondo realizarda un minimo de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental del 90% en actividades econdmicas que no pueden
considerarse medioambientales sostenibles con arreglo a la taxonomia de la UE
y con un objetivo social

¢Cual es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo social?

El fondo persigue en la misma proporcion los 3 objetivos, por lo que la
proporcién minima de inversiones sostenibles con un objetivo social no se ha
establecido.

El conjunto de inversiones sostenibles representard como minimo el 90% del
patrimonio del fondo. Estas inversiones podrdn contribuir a objetivos
medioambientales y/o sociales. No esta predeterminada la proporcion de
inversiones sostenibles dedicadas a alcanzar objetivos de uno u otro tipo.

éQué inversiones se incluyen en el "n.2 2 No sostenibles" y cual es su propdsito?
¢Existen garantias medioambientales o sociales minimas?

Estas inversiones incluyen Unicamente la posicion en liquidez o cuenta corriente
del fondo, o cualquier otra inversidn de caracter residual sobre la cual no exista
una argumentacion suficiente para medir su contribucidon al objetivo social
definido.

éSe ha designado un indice de referencia especifico para cumplir el objetivo de inversion
sostenible?

No se ha designado un indice especifico como referencia de sostenibilidad. El indice de
itica ASG del Fondo al ser un indice general del

¢Como tiene en cuenta el indice de referencia los factores de sostenibilidad de forma que

esté ajustado continuamente al objetivo de inversion sostenible?

No aplica



¢Como se garantiza el ajuste de la estrategia de inversion con la metodologia del
indice de manera continua?

No aplica

é¢Como difiere el indice designado de un indice general de mercado pertinente?

No aplica

é¢Donde puede encontrarse la metodologia utilizada para el cdlculo del indice
designado?

No aplica

DC@ éDonde puedo encontrar en linea mas informacidn especifica sobre el producto?

Puede encontrarse mas informacion especifica sobre el producto en el sitio web:

En la web de la gestora se puede encontrar la Politica de Sostenibilidad, Politica de
implicacion de voto y politica de integracion del riesgo. www.treaam.com



