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Objetivo de inversion
Trea Cajamar Renta Variable Europa es un fondo de renta variable europea gestionado de forma activa. El objetivo es identificar compafiias de crecimiento e infravaloradas por el mercado.
Invertimos en empresas con potencial de revalorizacion elevado para batir de forma consistente al indice de referencia.

Gestor Escala de riesgo

Xavi se incorpora a Trea AM en septiembre 2018, durante los Ultimos 7 afios, ha sido
director del area de gestion y gestor de los fondos de renta variable europea en Solventis
SGIIC. Xavier Brun ha sido incluido este afio en la encuesta Extell que reconoce a los 1 2 3 4 5 6 7
mejores profesionales de la industria de gestiéon europea.

Rendimientos mensuales y anuales (%) Grafico del fondo

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Afio
Fondo 2021 0,79 39 425 253 235 062 087 1,67 -2,78 - - - 14,98
indice 0,80 231 608 181 214 136 197 198 -341 - - - 13,98 25
Fondo 2020 -599 -9,00-1811 694 390 619 0,12 1,82 -1,89 -522 17,61 229 -574
indice -1,23 -854-1480 624 3,04 285 -1,11 286 -1,48 -519 13,73 2,48 -4,04 o -
Fondo 2019 753 127 062 451 -828 529 1,70 -364 3,04 -049 235 227 16,30
indice 575 417 1,66 4,05 -618 509 002 -1,39 3,88 095 272 1,62 24,02
Fondo 2018 2,11 -3,67 -1,83 3,25 033 -1,14 2,08 -146 -021 -7,47 -2,64 -588-15,83 25
indice 231 -436 -2,28 4,55 -2,14 -057 345 -307 021 -578 -095 -548-1378 T T T ; T
Fondo 2017 -1,13 229 331 293 208 -289 037 -092 241 300 -380 034 793 ene.17 ene.18 ene.19 ene.20 ene.21
indice 41,09 2,78 420 163 030 -295 -0,09 -093 444 2,01 -249 -061 7,11 .
Fondo 2016 - -  — -~ . 424 025 507 350 TC RV EUROPA FICA Benchmark TreaCajamar RV Europa
indice - - = = =« =~ -~ 030 039 675 748
Estadisticas Fondo (%) indice (%) Mayores pesos 14,56% del fondo
Rentabilidad dltimo mes -2,78 -3,41 AAK AB Group 3,25%
Rentabilidad ultimos 3 meses -0,30 0,44 Grifols A 2,89%
Rentabilidad del afio 14,98 13,98 Laboratorios ROVI 2,88%
Rentabilidad desde creacion 18,53 34,64 Louis Vuitton (LVMH) 2,87%
Rentabilidad anualizada 3,70 6,93 Aker BP ASA 2,67%
Volatilidad anualizada 13,12 0,13
Ratio de Sharpe 2,63 -
Ratio de informacion 1,51 -
Beta 0,98 --
Numero de posiciones 71
Riesgo por exposicion Distribucion por sectores
Cash 3,35%
Cash:0,62% Consumo No Ciclico 23,04%
Industrial 17,07%
Tecnologia 14,47%
Consumo Ciclico 13,61%
Financiero 7,35%
Recursos Basicos 5,87%
Comunicaciones 4,82%
Renta Variable: Energia 4,34%
99,38% Otros 8,82%
Distribucion geografica Distribucion por divisas
Cash 3,35% EUR 76,42%
Francia 28,08% CHF 8,43%
Alemania 14,13% GBP 4,39%
Espafia 13,13% usbD 0,01%
Otros 42,32% Otros 10,74%
Datos del fondo
Datos Registrales Datos Generales Datos
Codigo ISIN ES0180642003 Gestora TREA ASSET MANAG. Comisién Gestion 1,75%
Bloomberg TRECVEU SM Equity Depositaria CECABANK Comisién Custodia 0,10%
Fecha Creacién Fondo 05/10/2015 Auditor DELOITTE,S.L Valor liquidativo 10,91 EUR

Nombre del gestor

TREA Asset Management SGIIC, S.A.

Patrimonio Fondo

20.709.435,25 EUR

Para mas informacion consulte nuestra web www.treaam.com



Comentario general de mercado

Los datos macroecondmicos han continuado debilitdndose durante el dltimo mes y han empezado a reflejar una
pérdida de crecimiento a nivel global y mds concretamente en Asia. Asimismo, en septiembre los datos adelantados
han mostrado una contraccién en los nuevos pedidos y un incremento en los precios. Creemos que los efectos de los
cuellos de botella que llevamos arrastrando durante el aifo se estdn reflejando ya en las encuestas de actividad y
esperamos que se trasladen a la economia real en los proximos meses. Entre estos efectos, podria sorprender de
manera negativa el impacto que las subidas de precios pueden generar en la demanda interna, provocando una bajada
mas acelerada del crecimiento.

En el entorno actual de repuntes en los precios, los bancos centrales han dado los primeros pasos para ir reduciendo
progresivamente los estimulos. El Banco de Inglaterra ha sido el mas agresivo, mostrandose dispuesto a subir los tipos
de interés para paliar las subidas de inflacién en los préximos meses si fuera necesario. La Fed por su parte parece que
podria empezar a reducir las compras de deuda antes de final de afio con el mercado descontando que las subidas de
tipos de interés podrian iniciarse a finales de 2022.

Comentario del fondo

Durante el mes de septiembre los sectores denominados como crecimiento y los mas ligados a los mercados de bonos
fueron los que peor comportamiento registraron. De esta manera, el sector tecnolégico fue el que mas rentabilidad
resté a la cartera, destacando la mala actuacion de compaiiias como Softwareone o ASML Holding. Otros sectores que
también restaron rentabilidades significativas fueron el industrial y el de consumo basico. Por el lado positivo, el sector
energético fue el Unico que aportd rentabilidad, especialmente las compafiias petroleras que se beneficiaron de la
subida del precio del crudo. Las opciones que tenemos en cartera como medida de cobertura cumplieron su funciény
sumaron rentabilidad.

El cambio mas significativo en septiembre fue la compra de la compafiia danesa lider en la fabricacién de audifonos y
auriculares, GN Store Nord.

Peso Medlo Retorno Total Contrlbuclén
Portf. Bench. +/- Portf. Bench. +/- Portf. Bench. +/-

| 100%  100% 000% | | 264% -326% 0.62% 2,64% -326% 0,62%
Tecnologia 145% 92%  53% £4% 67%  0,4% 08%  06% -0,3%
Salud 141% 138%  0,3% 0% -43%  33% 0% 06% 05%
Industrial 138% 157% -1,9% 48%  -33%  -0,9% -07% 06 -0,1% Mayo res Mayores
Consume Discrecional 123%  11,5%  0,9% 04%  -28%  2,4% 0% -03% 03% ibuid d
Consumo Basico 121%  114%  0,7% 488% 26% -2,3% 06%  03%  -03% Contribuidores etractores
Financiero 100%  153%  55% 38%  00%  3,7% 04%  00% -0,4% 0 _ o
Materiales 79% 9%  -12% T0%  67% -03% 06%  06%  01% AKER BP SA 0,56% | FLATEXDEGIRO AG 0,44%
Energia 4% 35%  0,6% 257%  133% 125% 0% 04%  0,6% INDITEX 0,21% | SOFTWAREONE -0,32%
Telecomunicaciones 4,0% 3,8% 0,1% S39% -33% -0,6% -02% 0% -0,0% o o
Servicios publicos 3,9% 41%  -0,2% -85% -84% -0,1% -03%  -04%  0,0% TO1FP 1 2/1 7/21 C40 011 9% | AAK AB '0128 %
Derivaclos 3,2% - 3,2% 4,0% - 4,0% 01% . 0,1% TOTAL 0,18% | TRELLEBORG -0,19%
Cash 29%  04%  25% 0% 00%  -0,1% . - - ,
Bienes inmobiliarios B 1% -2,1% S EE% B6% - 0% 02% ROVI 0,17% | L'OREAL -0,18%
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