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Objetivo de inversion

Trea Cajamar Renta Variable Europa es un fondo de renta variable europea gestionado de forma activa. El objetivo es identificar compafiias de crecimiento e infravaloradas por el mercado.
Invertimos en empresas con potencial de revalorizacion elevado para batir de forma consistente al indice de referencia.

Gestor

Xavi se incorpora a Trea AM en septiembre 2018, durante los Ultimos 7 afios, ha sido
director del area de gestion y gestor de los fondos de renta variable europea en Solventis

Escala de riesgo

SGIIC. Xavier Brun ha sido incluido este afio en la encuesta Extell que reconoce a los 1 2 3 4 5 6 7
mejores profesionales de la industria de gestiéon europea. A
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Estadisticas Fondo (%) indice (%) Mayores pesos 16,11% del fondo
Rentabilidad ultimo mes 0,85 1,88 Nestle 3,53%
Rentabilidad dltimos 3 meses 4,34 5,07 Novo Nordisk A/S (DKK) 3,52%
Rentabilidad del afio 7,82 8,74 Louis Vuitton (LVMH) 3,32%
Rentabilidad desde creacion 0,44 27,27 ASM International NV 3,14%
Rentabilidad anualizada 0,09 5,45 Unilever PLC (Amsterdam) 2,60%
Volatilidad anualizada 18,59 0,18
Ratio de Sharpe -0,21 -
Ratio de informacion -0,66 -
Beta 1,03 -
Numero de posiciones 88
Riesgo por exposicion Distribucion por sectores
Cash 3,28%
Cash:3,28% Consumo No Ciclico 26,63%
Financiero 16,06%
Industrial 11,84%
Consumo Ciclico 11,10%
Tecnologia 8,93%
Recursos Basicos 8,02%
Energia 7,26%
Renta Variable: Utilities 3,71%
o6,72% Otros 317%
Distribucion geografica Distribucion por divisas
Cash 3,28% EUR 73,58%
Francia 25,61% GBP 10,69%
Alemania 13,77% CHF 8,94%
Gran Bretafia 10,52% usbD 0,00%
Otros 46,37% Otros 6,79%
Datos del fondo
Datos Registrales Datos Generales Datos
Codigo ISIN ES0180642003 Gestora TREA ASSET MANAGEMEN Comisién Gestion 1,75%
Bloomberg TRECVEU SM Equity Depositaria CECABANK Comisién Custodia 0,10%
Fecha Creacién Fondo 05/10/2015 Auditor DELOITTE,S.L Valor liquidativo 10,16 EUR
Nombre del gestor - Patrimonio Fondo 17.847.944,24 EUR

TREA Asset Management SGIIC, S.A.

Para mas informacion consulte nuestra web www.treaam.com



Comentario general de mercado

Las economias a nivel global contindan con el mismo patrén de los Ultimos meses, manufacturas débiles, pero
mejorando y fortaleza en el sector servicios. Esto ha permitido que los crecimientos estén resultando mejor
de lo esperado. El problema sigue estando por el lado de los precios, no remiten al ritmo previsto por la
fortaleza de los servicios que continla repuntando. Las comparativas interanuales van a permitir una bajada
de las inflaciones en los préximos meses, sin embargo, el riesgo es que una vez pasado ese efecto, las tasas se
mantengan en niveles incomodamente altos.

Los bancos centrales han mantenido los mensajes de continuacidn de subidas de tipos de interés. EI BCE
sorprendié indicando una subida de 50 puntos basicos para marzo y probablemente en cada reunién del
segundo trimestre. Por su parte la Fed advirtid que si los datos se mantienen en niveles elevados seguiran
subiendo tipos de interés hasta conseguir que las tasas de inflacidn se establezcan en el 2%. Los mercados de
renta fija han reflejado esto en precio durante el mes de febrero, dejando de esperar bajas de tipos de interés
a poner en precio tipos de interés mas altos durante mas tiempo (sin bajadas hasta 2024). Los mercados de
riesgo, tanto crédito corporativo como reta variable, estdn descontando que las subidas de tipos no
descarrilaran las economias con una apertura de China como motor del crecimiento global.

Comentario del fondo

El fondo ha cerrado el mes de febrero 86 puntos basicos por debajo del indice de referencia debido en gran
medida al sector de materiales, en el que han subido mads aquellos activos fuera del universo invertible, y al
financiero. El comportamiento positivo del fondo durante el mes se ha debido principalmente a la buena
actuacién de algunos sectores como el industrial, el energético o el de servicios de telecomunicacién. Destaca
el comportamiento en el mes de compaiias como rexel, Stellantis, BP o DSV que han subido mds de un 13%.

En el mes de febrero no se han llevado a cabo practicamente cambios en la cartera tras lo ya realizados durante
el pasado trimestre. El mds destacado ha sido la venta de Enel por bajar su rating y no estar en el universo
invertible. Asi, nos mantenemos a la espera del comienzo de la campafia de resultados de las compafiias.
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