RENTA VARIABLE EURO
Datos a 31 de Mayo de 2024

Objetivo de inversion
Trea Cajamar Renta Variable Europa es un fondo de renta variable europea gestionado de forma activa. El objetivo es identificar compafiias de crecimiento e infravaloradas por el mercado.
Invertimos en empresas con potencial de revalorizacion elevado para batir de forma consistente al indice de referencia.

Gestor Escala de riesgo

Xavier Brun se incorpora a TREA AM en septiembre de 2018, durante los Ultimos 7 afios, ha

sido Director del area de gestion y gestor de los fondos de Renta Variable Europea en

Solventis SGIIC. Es Doctor Cum Laude en Ciencias Econémicas por la Universitat de 1 2 3 4 5 6 7
Barcelona, Licenciado en ADE y Diplomado en Ciencias Empresariales por la Universidad A

Pompeu Fabra (UPF) y Master en Banca y Finanzas por el Idec (UPF). En la actualidad,

compagina su labor de gestor con la de Director del Master Universitario en Mercados

Financieros de la Universidad Pompeu Fabra.

Rentabilidades mensuales y anuales (%) Grafico del fondo

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Afio 50
Fondo 2024 0,12 1,07 296 -091 353 - - - - - - - 688
indice 145 171 350 -1,33 246 - -~ -~ -~ - -~ - 79
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indice -0,75 244 642 221 259 150 206 218 -329 467 -253 542 2491 T T T T T
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indice -1,23 -854-1480 624 3,04 285 -1,11 286 -1,48 -519 13,73 2,48 -4,04
Fondo 2019 - B - B 520 170 364 304 049 235 227 1072 TC RVEUROPAESCA STOXX Europe 600 ESG Index
indice - - —- —= -~ 509 002 -139 38 095 272 162 1346
*Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras
Estadisticas Fondo (%) indice (%) Mayores pesos 15,40% del fondo
Rentabilidad ultimo mes 3,53 2,46 Novo Nordisk A/S NEW 3,69%
Rentabilidad ultimos 3 meses 5,62 4,64 Unilever PLC (Amsterdam) 3,04%
Rentabilidad del afio 6,88 7,96 Louis Vuitton (LVMH) 2,97%
Rentabilidad desde creacion 16,52 55,31 Total Energies SE 2,89%
Rentabilidad anualizada 1,82 533 Clasquin 2,81%
Volatilidad anualizada 9,70 9,63
Ratio de Sharpe 1,16 1,09
Ratio de informacion 0,46 -
Beta 0,97 -
Ndmero de posiciones 88
Riesgo por exposicion Distribucion por sectores
Cash 3,54%
Cash:3,54% Consumo No Ciclico 26,78%
Financiero 16,68%
Industrial 14,73%
Consumo Ciclico 10,17%
Tecnologia 8,73%
Energia 6,27%
Recursos Bésicos 5,39%
Renta Variable: Comunicaciones 3,46%
o6,46% Otros 4,25%
Distribucion geografica Distribucion por divisas
Cash 3,54% EUR 73,05%
Francia 27,39% GBP 13,177%
Gran Bretafia 16,58% CHF 6,37%
Espafia 10,97% usb 0,00%
Otros 40,93% Otros 7,40%
Datos del fondo
Datos Registrales Datos Generales Datos
Cédigo ISIN ES0180642003 Gestora TREA ASSET MANAGEMENT SGIIC SA Comisién Gestion 1,75%
Bloomberg TRECVEU SM Equity Depositaria CECABANK, S.A. Comisién Custodia 0,10%
Fecha Creacién Fondo 05/10/2015 Auditor DELOITTE,S.L Valor liquidativo 11,65 EUR
Nombre del gestor Xavier Brun Patrimonio Fondo 31.766.932,28 EUR

Esta presentacién no supone una oferta de venta ni una invitacién o recomendacién de inversion, de suscripcion de valores, o de adquisicién de servicios de inversién, y TREA no se hace
responsable de las conclusiones que un potencial inversor pueda hacerse respecto de la informacién aqui contenida, lo que supone que la informacién aqui contenida, no debe constituir la
base para la toma de decisiones de inversién. Recomendamos que los potenciales inversores consulten a sus asesores con caracter previo a cualquier inversién sobre las implicaciones legales
y fiscales de la misma, asi como, en su caso, sobre su conveniencia. Todo ello en el buen entendido que ninguna persona debe invertir en productos financieros sin tener la capacidad de
evaluar, por si 0 a través de su asesor, las ventajas y riesgos de la misma. Esta presentacion, elaborada por TREA, esta sujeta a revision, modificacion y actualizacion. TREA ASSET MANAGEMENT
SGIIC, S.A., con domicilio en Calle Ortega y Gasset 20, 52 planta, 28006 Madrid, Espafia; con CIF. A79058384, esta inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 41039, Folio 156, Hoja
M-38440 y autorizada e inscrita en el registro de la CNMV con el nimero 113.

TREA Asset Management SGIIC, S.A. Para mas informacion consulte nuestra web www.treaam.com



El impulso macro de la Eurozona iniciado a finales del afio sigue confirmandose mes a mes durante el afio, pero algo diferente de
como se esperaba. Con casi la mitad de afio cumplido las manufacturas y el comercio internacional (tradicionales motores de la
economia europea) estan estancadas mientras los servicios son el motor centrando la creacién de empleo.

En EE.UU. el crecimiento publicado del primer trimestre y los datos del mes apuntan a cierta debilidad en el consumo frente a los
niveles récord de los Ultimos meses reflejando los problemas en la demanda por las subidas de precios en un momento de pleno
empleo. Los precios a nivel global siguen moderandose, pero a un ritmo mas lento del que se esperaba, esto ha llevado a los
bancos centrales alrededor del mundo a tratar de rebajar las expectativas del mercado para este afio especialmente en EE.UU.
donde el mercado no descuenta bajadas en el afio. En resumen, un mes de mayo en el que se confirma un buen momento de
crecimiento global, pero a costa de presiones inflacionistas mas persistentes de lo esperado.

Los resultados de mayo han sido muy parecidos a los del indice de referencia. En el lado positivo cabe destacar la revalorizacién
del +27% de Teleperformance, empresa de servicios de teleoperadores después de ver su negocio mas resiliente de lo que se
pensaba delante la Inteligencia Artificial. Soitec, +20%, sin noticias aparentes el mercado empieza a apreciar el valor que tieney la
necesidad de sus productos frente al cambio tecnolégico y medioambiental. Por la parte negativa, LVMH, -5%, después de ver que
la demanda de China no se ha recuperado tan fuerte. Diageo, -5%, con el impacto de la reduccién de consumo de sus bebidas.

Por grupos de negocios, los compounders y estables subieron de media un 4,5%, mejor que los grupos de ciclicos que lo hicieron
con un 3%. Es importante en un mes en que todavia hay empresas que reportan beneficios y estos acompafian a las cotizaciones.

Por sectores, el mejor comportamiento fue utitilites gracias a EDPRenovaveis que subii un 16%, aunque en lo que lleva de afio
lleva una fuerte caida del 21% y el peor Energia después de la caida del precio del crudo.

Aprovechamos para hacer algunos cambios, vendimos Kerry GRoup y Reckitt, y compramos Flatex, Adyen y laboratorios Rovi.

Peso Medio Retorno Total Contribucién Instrumento financiero %
Portf. Bench. +/- Portf. Bench, +/- Portf. Bench. +/- SOITELC. 0.31%
[ 100% 100% 000% | 376% 344% 032%  376% 344% 032%
Financiero C178%  198% 64% 634 Cm 1% |  EDPRENOVAVEIS SA 0.25%
Salud 157%  16,0% 3% 30% 06% 0% CIE AUTOMOTIVE SA 0.22%
Industrial 156%  154% 46% 5% 07% 08% BRITVIC PLC 0,20%
Consumo Discrecional 104% 10,0% 02% 0,1% 00%  0,0%
Consumo Basico 98% 10,4% 431%  2,3% 04%  0,2%
Tecnologia 78%  87% 59%  3,4% 04%  03%
Materiales 65%  6,1% 39% 29% 03% 02% |nstrument° financiero %
Energia 63% 63k 1% -1.6% 0T -01% LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUI -0,16%
Telecomunicaciones 36%  31% 21%  48% 01%  02% BP PLC 0.09%
Cash 35% - 0% - 00% - e
Servicios publicos 3% 2% 8%  27% 03 0% TOTALENERGIES SE -0,07%
Bienes inmobiliarios -1 - 5Th - 0% CAPGEMINI SE -0,05%
Derivados - 0,9% 3,2% 0,0%
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