RENTA VARIABLE EURO
Datos a 29 de Febrero de 2024

Objetivo de inversion

Trea Cajamar Renta Variable Europa es un fondo de renta variable europea gestionado de forma activa. El objetivo es identificar compafiias de crecimiento e infravaloradas por el mercado.
Invertimos en empresas con potencial de revalorizacion elevado para batir de forma consistente al indice de referencia.

Gestor Escala de riesgo

Xavier Brun se incorpora a Trea AM en septiembre 2018, durante los Gltimos 7 afios, ha
sido director del area de gestion y gestor de los fondos de renta variable europea en

Solventis SGIIC. Xavier ha sido incluido en la encuesta Extell que reconoce a los mejores 1 2 3 4 5 6 7
profesionales de la industria de gestién europea. A
Rentabilidades mensuales y anuales (%) Grafico del fondo
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*Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras
Estadisticas Fondo (%) indice (%) Mayores pesos 16,10% del fondo
Rentabilidad ultimo mes 1,07 171 Novo Nordisk A/S NEW 4,06%
Rentabilidad ultimos 3 meses 5,46 7,02 Louis Vuitton (LVMH) 3,86%
Rentabilidad del afio 1,19 3,18 Unilever PLC (Amsterdam) 2,87%
Rentabilidad desde creacion 10,32 48,43 Clasquin 2,77%
Rentabilidad anualizada 1,25 5,89 Total Energies SE 2,54%
Volatilidad anualizada 11,1 11,05
Ratio de Sharpe 0,78 -
Ratio de informacion 1,10 -
Beta 0,98 -
NUmero de posiciones 85
Riesgo por exposicion Distribucion por sectores
Cash 3,36%
Cash:3,36% Consumo No Ciclico 25,66%
Financiero 18,38%
Industrial 14,06%
Consumo Ciclico 12,46%
Tecnologia 8,68%
Energia 5,54%
Recursos Basicos 4,90%
::r;fn/:’a"ab'ei Utilities 3.27%
' Otros 3,67%
Distribucion geografica Distribucién por divisas
Cash 3,36% EUR 72,31%
Francia 30,24% GBP 13,92%
Gran Bretafia 16,33% CHF 6,23%
Alemania 10,59% Otros 7,53%
Otros 38,87%
Datos del fondo
Datos Registrales Datos Generales Datos
Cédigo ISIN ES0180642003 Gestora TREA ASSET MANAGEMENT SGIIC SA Comision Gestién 1,75%
Bloomberg TRECVEU SM Equity Depositaria CECABANK, S.A. Comisién Custodia 0,10%
Fecha Creacién Fondo 05/10/2015 Auditor DELOITTE,S.L Valor liquidativo 11,03 EUR
Nombre del gestor Xavier Brun Patrimonio Fondo 31.860.423,39 EUR

Esta presentacién no supone una oferta de venta ni una invitacién o recomendacién de inversion, de suscripcién de valores, o de adquisicién de servicios de inversién, y TREA no se hace
responsable de las conclusiones que un potencial inversor pueda hacerse respecto de la informacién aqui contenida, lo que supone que la informacién aqui contenida, no debe constituir la
base para la toma de decisiones de inversion.

Recomendamos que los potenciales inversores consulten a sus asesores con caracter previo a cualquier inversién sobre las implicaciones legales y fiscales de la misma, asi como, en su caso,
sobre su conveniencia. Todo ello en el buen entendido que ninguna persona debe invertir en productos financieros sin tener la capacidad de evaluar, por si o a través de su asesor, las
ventajas y riesgos de la misma. Esta presentacion, elaborada por TREA, estd sujeta a revision, modificacion y actualizacion.

TREA ASSET MANAGEMENT SGIIC, S.A., con domicilio en Calle Ortega y Gasset 20, 5% planta, 28006 Madrid, Espafia; con CIF. A79058384, esta inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al
Tomo 41039, Folio 156, Hoja M-38440 y autorizada e inscrita en el registro de la CNMV con el nimero 113.

TREA Asset Management SGIIC, S.A. Para mas informacion consulte nuestra web www.treaam.com



Comentario general de mercado

La recuperacion ciclica de las manufacturas a nivel global ha seguido su lento curso durante el mes, con los indicadores
adelantados registrando menor deterioro, pero siguen sin aportar crecimiento en los principales exportadores (Japdn,
Alemania). Los servicios contintan impulsando el crecimiento, el lado negativo es que la inflacién de servicios continda
elevada a nivel global, cayendo el efecto desinflacionista en los precios de energia y bienes duraderos. Estas lecturas algo
mas elevadas de lo esperado en los precios han llevado a los mercados a reducir el nimero de bajadas de tipos en el afio,
alinedndose mas con el mensaje que han mantenido los banqueros centrales. El cambio mas importante ha sido que no
se esperan bajadas hasta la segunda mitad de afio con el ECB pudiendo iniciar el proceso en junio.

Durante el mes de febrero, los activos de renta fija han seguido sufriendo el ajuste de expectativas de tipos, especialmente
los bonos de gobierno, con los bonos de menos duracidn y mas expuestos a crédito, los que han registrado mejor
comportamiento. En renta variable, los resultados aceptables del cuarto trimestre y las subidas en las retribuciones a los
accionistas (recompra de acciones, dividendos) han impulsado a nuevos maximos histéricos a los indices.

Comentario del fondo

Febrero ha empezado con retornos positivos, aunque el retorno del benchmark ha sido algo superior. La razén principal
de esto no es otra que dos Unicas posiciones: EDP Renovaveis (-16% en el mes) y Grifols (-25%) que contindan cayendo.
La primera porque la mayor incorporacién de renovables ha hecho que el precio cayese, mas el incremento de tipos de
interés que hacen que el retorno esperado baje ha llevado a la empresa de esperar un ebitda de 2.500 millones a menos
de 2.000 para 2024. Grifols contintia estando centrada en especulaciones y la presentacidn de resultados hizo que su CFO
no fuese claro en su mensaje y no especificase que el flujo de caja para 2024 sera cero porque hay dos partidas, una
inversion que le permitird obtener mayor recoleccién de plasma y otra por restructuracion para reducir costes

Por el lado positivo, tenemos 8 empresas con retornos superiores al 10%. Entre ellas, destaca las de lujo Hermes o Kering
o la automouvilistica Stellantis. Continuamos la cartera con un corte en empresas de compounder, empresas de calidad
con grandes ventajas competitiva. La cartera tiene un bajo nivel de deuda con una ratio de deuda neta /ebitda de 1.1x.
Ningun activo ha tenido que ser vendido en el mes por culpa de ESG Score.

Contribucion
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