RENTA FIJA INTERNACIONAL
Datos a 29 de Febrero de 2024

Objetivo de inversion

Trea Cajamar Renta Fija es un fondo de renta fija internacional con un estilo de gestion propio que permite aprovechar oportunidades en todo el espectro de la renta fija. La gestion toma
como referencia el comportamiento del indice Bloomberg Barclays EuroAgg 3-5Y. Un minimo del 60% del fondo estara invertido en bonos Investment Grade.

Gestor

Ascension Gémez empezd su carrera en Merchbanc en el departamento de M&A
incorporandose mas tarde al departamento de Gestién de Activos. Desde 2010 es la
responsable de Renta Fija en TREA y previamente, desde el 2000, lo habia sido en Ges
Fibanc. Ascensién es Licenciada en Administraciéon y Direccién de Empresas por la
Universidad Comercial de Deusto y MBA por IESE.

Rentabilidades mensuales y anuales (%)

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Afo

Fondo 2024 0,80 -0,53 - - - - - - 027
indice -0,06 -1,06 - - - - - - - - - - 112
Fondo 2023 1,89 -069 -024 021 049 -047 080 027 -077 -009 179 229 554
indice 134 -134 142 033 030 -085 0,74 039 -079 069 155 221 6,09
Fondo 2022 0,95 -220 -0,98 -1,82 -1,20 -3,68 2,59 -1,50 -272 -001 2,15 -0,94-10,86
indice 073 -1,19 -1,65 -157 0,57 -1,45 245 -327 232 007 1,04 -1,76-10,53
Fondo 2021 005 -027 012 0,15 000 054 059 -0,03 -025 -065 -0,15 0,11 0,220
indice 0,08 -044 025 -0,14 -0,03 0,10 054 -021 -034 -0,80 064 -0,42 -0,95
Fondo 2020 1,05 -021 -577 124 059 149 076 048 038 017 157 028 1,82
indice 0,64 -006 -229 077 023 062 048 -001 028 040 0,18 002 1,24
Fondo 2019 - - 091 089 017 094 1,10 053 002 -002 007 002 436
indice - - 069 016 016 076 061 054 -038 -037 -025 -0,14 1,80
*Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras
Estadisticas Fondo (%) indice (%)
Rentabilidad ultimo mes -0,53 -1,06
Rentabilidad ultimos 3 meses 2,57 1,06
Rentabilidad del afio 0,27 -1,12
Rentabilidad desde creacién 5,04 1,90
Rentabilidad anualizada 0,61 0,23
Volatilidad anualizada 2,99 3,75
Ratio de Sharpe 1,58 -
Ratio de informacion 0,55 -
Duracién 3,90 afios
Tir 4,78%
Rating BBB+
Numero de posiciones 336
Riesgo por exposicion
Cash:2,58%
Renta Fija Pablica:
26,46%
Renta Fija

Corporativa:70,96%

Distribucion por divisas
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TC Renta Fija CA Bloomberg Barclays EuroAgg 3-5 Y Index

Mayores pesos 10,84% del fondo

SPGB 3.15 04/30/33 2,91%
SPGB 0.1 04/30/31 2,49%
SPGB 3.55 10/31/33 2,38%
CAJAMA 5 1/411/27/31 1,77%
SPGB 1 1/410/31/30 1,29%

Distribucion por sectores

Cash 2,58%
Financiero 44,77%
Gobierno 25,83%
Consumo Ciclico 5,81%
Consumo No Ciclico 5,33%
Utilities 511%
Comunicaciones 5,09%
Industrial 2,50%
Energia 1,27%
Otros 1.71%

Distribucion geografica

EUR 93,50% Cash 2,58%

usb 6,50% Espafia 43,63%
Italia 9,82%

Distribucién vencimientos Estados Unidos 7,98%

Cash 2,58% Otros 36,00%

<1 afio 23,52%

Entre 1y 2 afios 19,53% Distribuciéon rating

Entre 2y 3 afios 9,90% Cash 2,58%

Entre 3y 5 afios 20,39% AAA 5,52%

Entre 5y 7 afios 14,10% AA 2,62%

>7 afios 9,99% A 27,10%
BBB 45,90%
BB 12,87%
B 3,41%

Datos del fondo

Datos Registrales Datos Generales Datos

Codigo ISIN ES0180622005 Gestora TREA ASSET MANAGEMENT SGIIC SA Comisién Gestion 1,25%

Bloomberg TREACAJ SM Equity Depositaria CECABANK, S.A. Comisién Custodia 0,10%

Fecha Creacién Fondo 05/10/2015 Auditor DELOITTE,S.L Valor liquidativo 10,50 EUR

Nombre del gestor Ascensiéon Gémez

Patrimonio Fondo 1.013.231.856,64 EUR

Esta presentaciéon no supone una oferta de venta ni una invitacién o recomendacién de inversién, de suscripcién de valores, o de adquisicién de servicios de inversién, y TREA no se hace
responsable de las conclusiones que un potencial inversor pueda hacerse respecto de la informacién aqui contenida, lo que supone que la informacién aqui contenida, no debe constituir la

base para la toma de decisiones de inversion.

Recomendamos que los potenciales inversores consulten a sus asesores con caracter previo a cualquier inversién sobre las implicaciones legales y fiscales de la misma, asi como, en su caso,
sobre su conveniencia. Todo ello en el buen entendido que ninguna persona debe invertir en productos financieros sin tener la capacidad de evaluar, por si o a través de su asesor, las
ventajas y riesgos de la misma. Esta presentacion, elaborada por TREA, estd sujeta a revisién, modificacion y actualizacion.

TREA ASSET MANAGEMENT SGIIC, S.A., con domicilio en Calle Ortega y Gasset 20, 5° planta, 28006 Madrid, Espafia; con CIF. A79058384, estd inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al
Tomo 41039, Folio 156, Hoja M-38440 y autorizada e inscrita en el registro de la CNMV con el nimero 113.

TREA Asset Management SGIIC, S.A.

Para mas informacion consulte nuestra web www.treaam.com



La recuperacion ciclica de las manufacturas a nivel global ha seguido su lento curso durante el mes, con los indicadores
adelantados registrando menor deterioro, pero siguen sin aportar crecimiento en los principales exportadores (Japén,
Alemania). Los servicios continldan impulsando el crecimiento, el lado negativo es que la inflacion de servicios continda
elevada a nivel global, cayendo el efecto desinflacionista en los precios de energia y bienes duraderos. Estas lecturas
algo mas elevadas de lo esperado en los precios han llevado a los mercados a reducir el nimero de bajadas de tipos
en el afo, alinedndose mas con el mensaje que han mantenido los banqueros centrales. El cambio mas importante ha
sido que no se esperan bajadas hasta la segunda mitad de aiio con el ECB pudiendo iniciar el proceso en junio.

Durante el mes de febrero, los activos de renta fija han seguido sufriendo el ajuste de expectativas de tipos,
especialmente los bonos de gobierno, con los bonos de menos duracién y mas expuestos a crédito, los que han
registrado mejor comportamiento. En renta variable, los resultados aceptables del cuarto trimestre y las subidas en
las retribuciones a los accionistas (recompra de acciones, dividendos) han impulsado a nuevos maximos histéricos a
los indices.

En el Ultimo mes, el fondo ha tenido rentabilidad negativa debido a la caida de la deuda publica, mientras que el crédito
corporativo ha sumado, pero no ha podido compensar la caida. Por sectores, destaca la subida del sector inmobiliario,
seguido del sector de consumo ciclico y el financiero. Mientras que comunicaciones y salud han restado.

Durante el mes de febrero, se ha aumentado duracion de 3,71 a 3,90 afios ante la subida de las rentabilidades de la
deuda publica por el retraso en las expectativas de bajada de tipos. Se ha aumentado ligeramente el peso en high yield
del 16,4% al 16,6%. Por el contrario, se ha reducido el peso en subordinados del 12,2% al 11,9% y en emergentes del
7,4% al 6,7%. También se ha reducido la exposicidon a deuda publica del 26% al 25,8%. Mientras que financieros se
mantiene como el sector con mayor peso por el mayor valor relativo frente a corporativos, aunque se reduce del 44,2%
al 43,4%.

Instrumento financiero % Instrumento financiero %
CAJAMA 7 1/2 09/14/29 0,02% EURO-BOBL FUTURE Mar24 -0,14%
IGDIM 5 1/2 05/17/27 0,02% SPGB 3.15 04/30/33 -0,04%
LRESM 1 3/4 07/22/26 0,01% EURO-BUND FUTURE Mar24 -0,03%
Peso CTRL RT . . Retorno
Peso RTNL CTRL RT CTR Retorno CTR Medio LTS (2) Divisa S Total (L
Medio (1) (2) Divisa Divisa Total 100,00% -0,44% -0,00% -0,44%
100,00% -0,44% 0,00% -0,44% Financiero 3974% 0,17% 007% 000% -000%  017% 0,07%
Espafa 43,33% -0,28% -0,12% 0,00% -0,00% -0,28% -0,12% Gobierno 2594%  -1,01% -0,26% 0,00% -0,00% -1,02% = -0,26%
Italia 9,60% 0,18% 0,02% 0,00% -0,00% 0,18%  0,02% Futurosy Opciones 14,01%  -1,51% -0,21% 0,00% - -1,51% -0,21%
Estados Unidos 838% -1,06% -0,09% -0,01% -0,00% -1,08% -0,09% Real Estate 6,03%  073%  0,04% 0,00% 5 073% = 0,04%
Francia 5,65% -0,42% -0,02% 0,00% - -0,42% -0,02% Consumo Ciclico 5,81% 0,05% 0,00% 0,00% -0,00% 0,05% 0,00%
Dinamarca 3,56% -0,27% -0,01% 0,00% - -0,27% -0,01% Comunicaciones 5,13% -0,62% -0,03% 0,00% -0,00% -0,62% = -0,03%
Holanda 353% -0,11% -0,00% 0,00% -  -0,11%  0,00% Utilities 507%  -0,02% -0,00% 0,00% 8 -0,02%  0,00%
Alemania 3,28% -0,51% -0,02% 0,00% - -0,51% -0,02% Consumo No Ciclico 4,99% -0,60% -0,03% 0,00% -0,00% -0,61% -0,03%
Gran Bretaia 2,64% -0,18% -0,00% 0,00% -0,00% -0,18% 0,00% Industrial 2,38% -0,45% -0,01% 0,00% -0,00% -0,45% -0,01%
Islandia 1,83% 0,23% 0,00% 0,00% - 0,23%  0,00% Energia 1,10% -0,34% -0,00% 0,00% -0,00% -0,34% = 0,00%
Bulgaria 1,78% = 0,63% 0,01% 0,00% - 0,63%  0,01% Recursos Basicos 0,82% 0,21% 0,00% -0,01% -0,00% 0,20% 0,00%
Rumania 1,55% 030% 000% 000% -  030% 0,00% Diversificado 003%  020% 000% 057%  000%  078% 0,00%
Belgica 1,49% -0,36% -0,01% 0,00% - -0,36% -0,01% Divisas 0,02% 0,06% 0,00% -0,06% -0,00% 0,00% 0,00%
Irlanda 1,48% 029% 000% 000% -  029% 0,00% Cash - EUR 290% 000% - | 0,00% - 0,00% = 0,00%
Finlandia 1,35% -0,84% -0,01% 0,00% -0,00% -0,84% -0,01% Cash - USD 0,27% 0,00% - -0,02% -0,00% -0,02%  0,00%
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