RENTA VARIABLE INTERNACIONAL
Datos a 29 de Febrero de 2024

Objetivo de inversion
Trea Cajamar Renta Variable Internacional es un fondo de fondos de Renta Variable con vocacién internacional. Identificamos a los mejores talentos de la indGstria en renta variable por
paises con el objetivo de generar el exceso de rentabilidad suficiente para batir al indice de referencia de forma consistente.

Gestor Escala de riesgo

Pol Tusquets antes de unirse a TREA AM como selector de fondos trabajé en el
departamento de ventas de la Fira de Barcelona, en el departamento de fondos de

inversion de Fibanc y en el area de marketing de 3i, en Londres. Pol, es licenciado en 1 2 3 4 5 6 7
Administracién de Empresas y Marketing por la Universidad Politécnica de Cataluia. A
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Estadisticas Fondo (%) indice (%) Mayores pesos 34,41% del fondo
Rentabilidad dltimo mes 3,44 4,68 Polar Capital N.American FD 7,07%
Rentabilidad ultimos 3 meses 9,55 12,03 Snyder US Concentrated All Cap Equity F 6,92%
Rentabilidad del afio 5,79 8,30 Vontobel Fund - US Equity (Class 1) 6,88%
Rentabilidad desde creacion 64,02 113,77 Heptagon Yacktman US Equity - Class | 6,79%
Rentabilidad anualizada 6,20 13,84 T Rowe Price Funds SICAV - US 6,75%
Volatilidad anualizada 8,77 11,07
Ratio de Sharpe 1,57 2,24
Ratio de informacién -1,69 -
Beta 0,69 -
NUmero de posiciones 21
Riesgo por exposicion Distribucion por sectores
Cash 3,94%
Cash:3,94% Fondos 96,06%
Renta Variable:
96,06%
Distribucion geografica Distribucion por divisas
Cash 3,94% usb 55,57%
Irlanda 46,60% EUR 37,28%
Luxemburgo 38,31% JPY 4,42%
Estados Unidos 6,88% CHF 2,72%
Otros 4,27%
Datos del fondo
Datos Registrales Datos Generales Datos
Codigo ISIN ES0180551006 Gestora TREA ASSET MANAGEMENT SGIIC SA Comisién Gestion 1,90%
Bloomberg TRCRVIN SM Equity Depositaria CECABANK, S.A. Comisién Custodia 0,10%
Fecha de creacién 05/10/2015 Auditor DELOITTE,S.L Valor liquidativo 16,40 EUR
Nombre del gestor Pol Tusquets Patrimonio 71.343.840,10 EUR

Esta presentacién no supone una oferta de venta ni una invitacién o recomendacién de inversion, de suscripciéon de valores, o de adquisicién de servicios de inversién, y TREA no se hace
responsable de las conclusiones que un potencial inversor pueda hacerse respecto de la informacién aqui contenida, lo que supone que la informacién aqui contenida, no debe constituir la
base para la toma de decisiones de inversion.

Recomendamos que los potenciales inversores consulten a sus asesores con caracter previo a cualquier inversién sobre las implicaciones legales y fiscales de la misma, asi como, en su caso,
sobre su conveniencia. Todo ello en el buen entendido que ninguna persona debe invertir en productos financieros sin tener la capacidad de evaluar, por si o a través de su asesor, las
ventajas y riesgos de la misma. Esta presentacion, elaborada por TREA, esta sujeta a revision, modificacion y actualizacion.

TREA ASSET MANAGEMENT SGIIC, S.A., con domicilio en Calle Ortega y Gasset 20, 5% planta, 28006 Madrid, Espafia; con CIF. A79058384, esta inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al
Tomo 41039, Folio 156, Hoja M-38440 y autorizada e inscrita en el registro de la CNMV con el nimero 113.

TREA Asset Management SGIIC, S.A. Para mas informacion consulte nuestra web www.treaam.com



La recuperacion ciclica de las manufacturas a nivel global ha seguido su lento curso durante el mes, con los indicadores
adelantados registrando menor deterioro, pero siguen sin aportar crecimiento en los principales exportadores (Japon,
Alemania). Los servicios contindan impulsando el crecimiento, el lado negativo es que la inflacién de servicios continta
elevada a nivel global, cayendo el efecto desinflacionista en los precios de energia y bienes duraderos. Estas lecturas
algo mas elevadas de lo esperado en los precios han llevado a los mercados a reducir el nUmero de bajadas de tipos en
el afio, alinedndose mas con el mensaje que han mantenido los banqueros centrales. El cambio mas importante ha sido
gue no se esperan bajadas hasta la segunda mitad de afio con el ECB pudiendo iniciar el proceso en junio.

Durante el mes de febrero, los activos de renta fija han seguido sufriendo el ajuste de expectativas de tipos,
especialmente los bonos de gobierno, con los bonos de menos duracién y mas expuestos a crédito, los que han
registrado mejor comportamiento. En renta variable, los resultados aceptables del cuarto trimestre y las subidas en las
retribuciones a los accionistas (recompra de acciones, dividendos) han impulsado a nuevos méaximos histéricos a los
indices.

Durante el mes no se realizaron cambios significativos en la cartera. Incrementamos ligeramente el efectivo del fondo
después del buen comportamiento de los uUltimos meses.

El fondo ha obtenido rentabilidades significativamente positivas gracias al buen comportamiento de los fondos de renta
variable americana con sesgo a companias de crecimiento. Destacar también el buen comportamiento del fondo de
Asia, el Fidelity Asian Special Situations. Por el lado contrario, los fondos value europeos restaron rentabilidad a la
cartera.
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