
Esta presentación no supone una oferta de venta ni una recomendación de inversión o de adquisición de servicios de inversión, ni debe constituir la base para la toma de decisiones de
inversión. Trea no se hace responsable de las conclusiones que un potencial inversor pueda hacerse respecto de la información aquí contenida, que no debe constituir la base para la toma de
decisiones de inversión. Recomendamos que los potenciales inversores consulten a sus asesores con carácter previo a cualquier inversión, sobre las implicaciones legales y fiscales de la
inversión, así como, en su caso, sobre su conveniencia. Esta presentación está sujeta a revisión, modificación y actualización. Determinada información ha sido obtenida de terceros y aunque
entendemos es fiable, no puede ser garantizada. TREA ASSET MANAGEMENT SGIIC, S.A., - Calle Ortega y Gasset 20, 5ª planta, 28006 Madrid, España- CIF. A79058384, inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid al Tomo 41039, Folio 156, Hoja M-38440 y en el registro de la CNMV con nº 113.

Trea Cajamar Renta Variable Internacional es un fondo Renta Variable con vocación internacional. El fondo aplica criterios de inversión sostenible, por lo que la mayoría del patrimonio
invertido se guiará por principios sostenibles y financieros tratando de priorizar la inversión en compañías que miden su impacto ambiental o social. La gestión toma como referencia la
rentabilidad del índice MSCI WORLD NET RETURN EURO (MSDEWIN INDEX), a efectos meramente informativos y comparativos. Se invertirá más del 75% de la exposición total en Renta
Variable global. El resto se invertirá en activos de Renta Fija pública y/o privada (incluyendo depósitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, que sean líquidos).
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*Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras

TREA CM RV INTER. MSCI World Net Total Return EUR

Estadísticas Índice (%)Fondo (%)
-0,122,37Rentabilidad último mes
6,386,67Rentabilidad últimos 3 meses

12,559,02Rentabilidad del año
198,6198,88Rentabilidad desde creación

10,836,67Rentabilidad anualizada
10,7710,19Volatilidad anualizada

1,471,28Ratio de Sharpe
---0,40Ratio de información
--0,82Beta

103Número de posiciones

Mayores pesos 21,95% del fondo
5,59%NVIDIA Corp
4,70%Microsoft Corp. (USD)
4,40%Apple Computer Inc. (USD)
4,04%Alphabet - Class A
3,22%Amazon.com, Inc.

Distribución por sectores
5,23%Cash

23,92%Tecnología
17,68%Consumo No Cíclico
15,24%Financiero
11,80%Comunicaciones

9,29%Industrial
6,52%Consumo Cíclico
4,90%Energía
4,87%Derivados
5,43%Otros

Distribución por divisas
69,26%USD
20,60%EUR

4,44%GBP
2,36%CHF
0,57%JPY
2,77%Otros

Distribución geográfica
5,23%Cash

63,55%Estados Unidos
6,56%Gran Bretaña
4,87%Futuros

24,67%Otros
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Xavier Brun se incorpora a TREA AM en septiembre de 2018, durante los últimos 7 años, ha 
sido Director del área de gestión y gestor de los fondos de Renta Variable Europea en 
Solventis SGIIC. Es Doctor Cum Laude en Ciencias Económicas por la Universitat de 
Barcelona, Licenciado en ADE y Diplomado en Ciencias Empresariales por la Universidad 
Pompeu Fabra (UPF) y Máster en Banca y Finanzas por el Idec (UPF). En la actualidad, 
compagina su labor de gestor con la de Director del Máster Universitario en Mercados 
Financieros de la Universidad Pompeu Fabra.

Rentabilidades (*) mensuales y anuales (%)



Comentario general de mercado 

En Europa, las encuestas de actividad empresarial de julio mejoraron respecto a junio, una lectura que confirma la recuperación desde mayo 
de la actividad. Esa sorpresa al alza lleva a los analistas a elevar sus previsiones de crecimiento por encima de lo esperado por el BCE en junio. 
La inflación general de la eurozona se aceleró hasta el 2,9% interanual por la energía, con la subyacente estable en el 2,4%, por encima de los 
niveles del BCE, pero sin acelerarse a pesar de las subidas de energía. En Estados Unidos, las encuestas de actividad manufacturera mostraron 
una reactivación de la actividad tras la incertidumbre de Irán; las encuestas de consumo, sin embargo, no mostraron este dinamismo con el 
mercado laboral en su nivel más débil desde 2021. La inflación de junio sorprendió a la baja: el IPC general retrocedió un 0,4% mensual y la 
subyacente quedó plana, dejando la tasa interanual en el 2,6%. En Asia, China mostró en julio encuestas de actividad algo más débiles justo 
antes de la reunión del Politburó, lo que apunta a la necesidad de más apoyo fiscal o monetario. En Japón, la inflación se mantuvo en línea 
con lo esperado y sin visos de volver al 2% hasta el próximo año. 

Por el lado de los bancos centrales, la atención de los mercados está en ver cómo de inflacionistas son las subidas de todos los destilados de 
petróleo tras esta nueva escalada en Irán. El mensaje de los principales bancos es de no actuar prematuramente y se mantuvieron tipos en 
todas las reuniones, pero el mercado da por descontadas subidas de tipos en las reuniones de septiembre en la eurozona, Japón y EE. UU.  

Comentario del fondo 

Durante el último mes, el índice analizado mostró una evolución muy heterogénea. Esta elevada dispersión refleja un mercado condicionado 
principalmente por factores empresariales y sectoriales específicos, más que por una tendencia uniforme. Accenture lideró las subidas con 
un avance del 31,22%, seguida de Microsoft (+20,93%), Domino’s Pizza (+18,99%), Venture Global (+18,96%) y Shell (+17,53%). También 
destacaron Chevron (+16,02%), Salesforce (+15,35%), Apple (+15,23%) y 3i Group (+15,19%). El comportamiento positivo de Microsoft, 
Salesforce y Apple confirma la fortaleza relativa de las grandes compañías de software y tecnología, mientras que las ganancias de Shell, 
Chevron y Venture Global reflejan el respaldo del sector energético. La presencia de Domino’s Pizza y 3i Group entre los mejores valores añade 
además cierta diversificación sectorial. 

En el extremo negativo, Marvell Technology registró la mayor caída del periodo, con un descenso del 38,47%, seguida de Tesla (-26,57%), 
STMicroelectronics (-24,48%) y Universal Music Group (-20,60%). También sufrieron retrocesos importantes Infineon (-19,33%), Synopsys (-
16,53%), AMD (-16,44%) y Taiwan Semiconductor ADR (-15,55%), lo que evidencia una corrección generalizada en la cadena de semiconductores 
Esta debilidad podría estar relacionada con una toma de beneficios, valoraciones exigentes o una revisión más prudente de las expectativas 
futuras. En conjunto, el mes estuvo marcado por una fuerte rotación interna: las grandes tecnológicas de software y las compañías energéticas 
actuaron como soporte, mientras que los fabricantes de. Desde un punto de vista técnico, la elevada dispersión confirma que la selección de 
valores y la exposición sectorial fueron determinantes para la rentabilidad. 

 

 

 

 
Telecomunicaciones
Consumo Discrecional
Consumo Básico
Energía
Financiero
Salud
Industrial
Tecnología
Materiales
Bienes inmobiliarios
Servicios públicos
Cash
Derivados

Peso Medio Retorno Total Contribución

100% 100% 0,00% 2,58% -0,36% 2,94% 2,58% -0,36% 2,94%
Portf. Bench. +/-Portf. Bench. +/- Portf. Bench. +/-

9,09% 8,14% 0,95% -2,86% -0,66% -2,19%
8,52% 8,84% -0,32% 4,77% 0,87% 3,90% 0,41% 0,08% 0,33%

-0,25% -0,05% -0,20%

5,41% 5,08% 0,33% 1,91% 1,52% 0,39%
4,68% 3,82% 0,87% 12,38% 11,72% 0,66% 0,55% 0,42% 0,13%

0,10% 0,07% 0,03%

14,60% 16,52% -1,92% 6,88% 5,59% 1,29%
9,93% 9,19% 0,74% 2,28% 0,59% 1,69% 0,23% 0,05% 0,18%

0,98% 0,88% 0,10%

10,65% 11,46% -0,81% 0,20% -1,97% 2,17%
24,54% 29,37% -4,83% 2,00% -4,98% 6,98% 0,50% -1,50% 2,00%

0,02% -0,23% 0,25%

3,54% 3,28% 0,25% 2,99% -1,28% 4,27%
1,77% 1,70% 0,06% 2,76% 2,01% 0,75% 0,05% 0,03% 0,02%

0,11% -0,04% 0,15%

2,44% 2,58% -0,14% -1,99% -2,33% 0,34%
4,82% 0,01% 4,81% 0,04% -0,64% 0,69% 0,00% 0,00% 0,00%

-0,05% -0,06% 0,01%

4,88% 0,02% 4,86% -1,05% -1,30% 0,25% -0,05% -0,00% -0,05%

Mayores Detractores 

 

Rentabilidad por Allocation  

Rentabilidad por Selección 

 

Mayores Contribuidores 

 

Resumen por Sectores 

Esta presentación no supone una oferta de venta ni una recomendación de inversión o de adquisición de servicios de inversión, ni debe constituir la base para la toma de decisiones de inversión. Trea no 
se hace responsable de las conclusiones que un potencial inversor pueda hacerse respecto de la información aquí contenida, que no debe constituir la base para la toma de decisiones de inversión. 
Recomendamos que los potenciales inversores consulten a sus asesores con carácter previo a cualquier inversión, sobre las implicaciones legales y fiscales de la inversión, así como, en su caso, sobre su 
conveniencia. Esta presentación está sujeta a revisión, modificación y actualización. Determinada información ha sido obtenida de terceros y aunque entendemos es fiable, no puede ser garantizada. TREA 
ASSET MANAGEMENT SGIIC, S.A., - Calle Ortega y Gasset 20, 5ª planta, 28006 Madrid, España- CIF. A79058384, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 41039, Folio 156, Hoja M-38440 y en el 
registro de la CNMV con nº 113.  
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Instrumento financiero
MICROSOFT CORP

ACCENTURE PLC-CL A

AMAZON.COM INC
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Instrumento financiero
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