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Objetivo de inversion

Trea Cajamar Renta Variable Internacional es un fondo Renta Variable con vocacion internacional. El fondo aplica criterios de inversion sostenible, por lo que la mayoria del patrimonio
invertido se guiara por principios sostenibles y financieros tratando de priorizar la inversién en compaiias que miden su impacto ambiental o social. La gestién toma como referencia la
rentabilidad del indice MSCI WORLD NET RETURN EURO (MSDEWIN INDEX), a efectos meramente informativos y comparativos. Se invertird mas del 75% de la exposicién total en Renta
Variable global. El resto se invertira en activos de Renta Fija publica y/o privada (incluyendo depésitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, que sean liquidos).

Gestor Escala de riesgo

Xavier Brun se incorpora a TREA AM en septiembre de 2018, durante los Gltimos 7 afios, ha

sido Director del area de gestion y gestor de los fondos de Renta Variable Europea en

Solventis SGIIC. Es Doctor Cum Laude en Ciencias Econémicas por la Universitat de 1 2 3 4 5 6 7
Barcelona, Licenciado en ADE y Diplomado en Ciencias Empresariales por la Universidad A

Pompeu Fabra (UPF) y Master en Banca y Finanzas por el Idec (UPF). En la actualidad,

compagina su labor de gestor con la de Director del Master Universitario en Mercados

Financieros de la Universidad Pompeu Fabra.

Rentabilidades mensuales y anuales (%) Grafico del fondo

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Afio
Fondo 2025 3,01 -1,60 -7,82 -451 538 1,07 282 014 280 340 030 049 4,83 50 1
indice 313 -0,76 -801 -413 6,06 088 388 033 282 384 -027 -038 6,77
Fondo 2024 227 344 214 -270 0,79 166 037 059 004 -083 591 -1,81 12,23
indice 347 468 360 -290 297 372 -007 007 1,05 028 746 -064 2590 25
Fondo 2023 492 033 -033 -0,81 148 299 186 -1,00 -2,28 -325 532 3,55 13,09
indice 531 -0,07 1,02 009 277 352 220 -004 -228 -281 664 344 21,15 0
Fondo 2022 -513 -2,83 232 -2,18 -347 -542 953 -2,78 -7,08 503 1,24 -525-16,02
indice -436 -270 3,69 -330 -224 -526 895 -327 036 027 209 -616-12,18 T T T T
Fondo 2021 -0,77 299 482 220 -0,70 338 164 207 -218 413 -1,20 324 21,15 ene.22 ene.23 ene.24 ene.25
indice 027 274 594 145 -024 406 196 284 -236 668 -076 3,65 2844
*Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras TREACMRV INTER. MSCI World Net Total Return EUR
Estadisticas Fondo (%) indice (%) Mayores pesos 18,28% del fondo
Rentabilidad dltimo mes 0,49 -0,38 NVIDIA Corp 4,27%
Rentabilidad dltimos 3 meses 4,23 3,17 Microsoft Corp. (USD) 3,99%
Rentabilidad del afio 4,83 6,77 Alphabet - Class A 3,82%
Rentabilidad desde creacion 82,42 165,32 Apple Computer Inc. (USD) 3,54%
Rentabilidad anualizada 6,16 10,19 Amazon.com, Inc. 2,66%
Volatilidad anualizada 13,82 15,79
Ratio de Sharpe 0,06 0,18
Ratio de informacion -0,18 -
Beta 0,82 -
Numero de posiciones 96
Riesgo por exposicion Distribuciéon por sectores
Cash 5,38%
Tecnologia 21,36%
Consumo No Ciclico 19,71%
Financiero 16,19%
Comunicaciones 10,43%
Industrial 10,25%
Consumo Ciclico 7,34%
Derivados 5,70%
Renta Variable: Recursos Basicos 3,53%
100,00% Otros 5,81%
Distribucion por divisas Distribucion geografica
usb 64,67% Cash 5,38%
EUR 20,59% Estados Unidos 58,44%
GBP 5,20% Futuros 5,70%
CHF 3,42% Gran Bretafia 5,35%
JPY 0,41% Otros 30,82%
Otros 5,72%
Datos del fondo
Datos Registrales Datos Generales Datos
Cédigo ISIN ES0180551006 Gestora TREA ASSET MANAGEMENT SGIIC SA Comisién Gestién 1,90%
Bloomberg TRCRVIN SM Equity Depositaria CECABANK, S.A. Comisién Custodia 0,10%
Fecha de creacién 05/10/2015 Auditor DELOITTE,S.L Valor liquidativo 18,24 EUR
Nombre del gestor Xavier Brun Patrimonio 91.393.655,99 EUR

Esta presentacion no supone una oferta de venta ni una recomendacion de inversién o de adquisicién de servicios de inversién, ni debe constituir la base para la toma de decisiones de
inversion. Trea no se hace responsable de las conclusiones que un potencial inversor pueda hacerse respecto de la informacién aqui contenida, que no debe constituir la base para la toma de
decisiones de inversion. Recomendamos que los potenciales inversores consulten a sus asesores con caracter previo a cualquier inversion, sobre las implicaciones legales y fiscales de la
inversién, asi como, en su caso, sobre su conveniencia. Esta presentacion esta sujeta a revision, modificacion y actualizacién. Determinada informacién ha sido obtenida de terceros y aunque
entendemos es fiable, no puede ser garantizada. TREA ASSET MANAGEMENT SGIIC, S.A., - Calle Ortega y Gasset 20, 52 planta, 28006 Madrid, Espafia- CIF. A79058384, inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid al Tomo 41039, Folio 156, Hoja M-38440 y en el registro de la CNMV con n°® 113.

TREA Asset Management SGIIC, S.A. Para mas informacion consulte nuestra web www.treaam.com



Comentario general de mercado

Las revisiones al alza por parte de bancos centrales y organismos internacionales confirman una reaceleracion
macroecondmica que deberia perdurar, al menos, hasta la primera mitad del préximo afio. El impulso procede de una mejora
de la inversion empresarial en EE. UU., la eurozona, Japén y China, asi como de medidas orientadas a contener los precios en
paises como Alemania, Suecia y EE. UU. El principal riesgo es que este dinamismo provoque un repunte en |los precios de los
bienes, dado que en algunos sectores el crecimiento de la demanda podria situarse por encima de la oferta; no obstante, este
es un riesgo que se materializaria, en todo caso, en la segunda mitad de 2026.

Durante el mes se ha confirmado el final del ciclo de bajadas de tipos en muchas regiones, con los mercados comenzando a
descontar subidas de tipos en Australia y Canada para la segunda mitad de 2026. Solo se esperan nuevos recortes en EE. UU.,
Reino Unido, Brasil y México. En Asia, Japon elevé los tipos hasta el 0,75 %, mientras que otros exportadores de la regién, como
Corea y Taiwan, muestran preocupacion por los efectos de una divisa débil sobre la inflacion a través del encarecimiento de
los bienes importados, especialmente alimentos y energia. Este fin de los estimulos monetarios no esperamos que suponga
un freno significativo a la actividad en los préximos trimestres, aunque si podria generar mayor volatilidad en los tramos largos
de la deuda publica.

Comentario del fondo

Durante diciembre el fondo lo hizo mejor que el indice MSCI World (EUR), mientras el fondo subia un 0,49% el indice bajaba
un 0,42%, gracias a la seleccion de valores. A destacar una fuerte contribucion de empresas europeas como Atalaya Mining
(+17,12%) y Banca Monte dei Paschi di Siena (+15,29%), o que sugiere un renovado apetito por valores ciclicos y financieros
del Viejo Continente. También se observé una destacada recuperacion en sectores industriales y de consumo, como Industria
de Disefio Textil (+14,30%) y Lululemon (+13,92%), apuntalados por sélidos resultados corporativos y expectativas de
estabilizacién en las tasas de interés.

En contraste, algunas de las grandes capitalizaciones estadounidenses enfrentaron presiones negativas. Broadcom lidero las
pérdidas con una caida del -10,36%, afectada por una toma de beneficios tras su fuerte desempefio anual y preocupaciones
sobre la demanda en el segmento de semiconductores. Apple (-3,97%) y PepsiCo (-4,01%) también registraron retrocesos,
reflejando cierta cautela del mercado respecto a sus margenes futuros. En términos sectoriales, el castigo fue mas evidente
en empresas del sector salud y utilities, con McKesson y NextEra Energy cayendo mas de 4%. En resumen, el mes mostré una
rotacion hacia valores europeos y sectores ciclicos, en un entorno donde los inversores comienzan a posicionarse para un
2026 con menor presidon monetaria.

Resumen por Sectores Mayores Contribuidores

Peso Medio Retorno Total Contribucion ) N
Portf. Bench. +-  Portf. Bench. +-  Portf. Bench. +/- Instrumento financiero %
L 100% 100% 000%  071% -037% 108% 071% -03M% 1,08% DSV A/S 0.20%
Telecomunicaciones 6% 88% -19% | 07% -23% 16% -00% -02% 02% NVIDIA CORP 0.17%
Consumo Discrecional 103% 101% 02%  30% -03% 33% 03% -00% 03% ATALAYA MINING COPPER SA 0,15%
Consumo Basico 64% 53% 11%  -20% -21% 01% -01% -01% -0,0% INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL 0,14%
Energl’a 27%  33% -0,7% 19% -13% 32% 01% -00% 0%
Financiero 150% 168% -1,9% 35%  34% 01% 05% 06% -0,0% Mayores Detractores
Salud 7% 97% 1% 14%  -20% 0,6% 02% -02% 0,0%
Industrial 0% 111% 02%  20% 1,0% 10% 0% 01% 0,1% Instrumento financiero %
Tecnologia N8% 273% -55%  -04% -14% 10% @ -01% -04% 03% BROADCOM INC -0,33%
Materiales 40% 32% 08%  75% 28% 4% 03% 01% 02% MCKESSON CORP 0,14%
Bienes inmobiliarios 19% 18% 01%  -07% -27% 20% @ | -00% -01% 0,0% APPLE INC 0,14%
Servicios publicos 2% 26% 03% | -55% -40% -15% 0 -02% -01% -01% ALPHABET INC-CL A -0,14%
Cash 54% -00% 54% 01% -09% 08% -0,0% -0,0% -0,0%
Derivados 55% - 55%  -05% - -05%  -00% - -0,0%
Rentabilidad por Allocation Rentabilidad por Seleccién
Financiero Servicios publicos
Derivados Consumo Basico
Cash
Cash Bienes inmobiliarios
Consumo Basico Salud
Salud Financiero
Servicios publicos Industrilal
Energia
Energia Telecomunicaciones
Materiales Tecnologia

Materiales
Consumo Discrecional

Tecnologia

Telecomunicaciones
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