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Trea Cajamar Renta Variable Internacional es un fondo Renta Variable con vocación internacional. El fondo aplica criterios de inversión sostenible, por lo que la mayoría del patrimonio
invertido se guiará por principios sostenibles y financieros tratando de priorizar la inversión en compañías que miden su impacto ambiental o social. La gestión toma como referencia la
rentabilidad del índice MSCI WORLD NET RETURN EURO (MSDEWIN INDEX), a efectos meramente informativos y comparativos. Se invertirá más del 75% de la exposición total en Renta
Variable global. El resto se invertirá en activos de Renta Fija pública y/o privada (incluyendo depósitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, que sean líquidos).
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Xavier Brun se incorpora a TREA AM en septiembre de 2018, durante los últimos 7 años, ha
sido Director del área de gestión y gestor de los fondos de Renta Variable Europea en
Solventis SGIIC. Es Doctor Cum Laude en Ciencias Económicas por la Universitat de
Barcelona, Licenciado en ADE y Diplomado en Ciencias Empresariales por la Universidad
Pompeu Fabra (UPF) y Máster en Banca y Finanzas por el Idec (UPF). En la actualidad,
compagina su labor de gestor con la de Director del Máster Universitario en Mercados
Financieros de la Universidad Pompeu Fabra.

AñoDicNovOctSepAgoJulJunMayAbrMar

Rentabilidades mensuales y anuales (%)

FebEne
4,830,490,303,402,800,142,821,075,38-4,51-7,82-1,603,01Fondo 2025
6,77-0,38-0,273,842,820,333,880,886,06-4,13-8,01-0,763,13Índice

12,23-1,815,91-0,830,040,590,371,660,79-2,702,143,442,27Fondo 2024
25,90-0,647,460,281,050,07-0,073,722,97-2,903,604,683,47Índice
13,093,555,32-3,25-2,28-1,001,862,991,48-0,81-0,330,334,92Fondo 2023
21,153,446,64-2,81-2,28-0,042,203,522,770,091,02-0,075,31Índice

-16,02-5,251,245,03-7,08-2,789,53-5,42-3,47-2,182,32-2,83-5,13Fondo 2022
-12,18-6,162,090,270,36-3,278,95-5,26-2,24-3,303,69-2,70-4,36Índice
21,153,24-1,204,13-2,182,071,643,38-0,702,204,822,99-0,77Fondo 2021
28,443,65-0,766,68-2,362,841,964,06-0,241,455,942,74-0,27Índice

*Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras TREA CM RV INTER. MSCI World Net Total Return EUR

Estadísticas Índice (%)Fondo (%)
-0,380,49Rentabilidad último mes
3,174,23Rentabilidad últimos 3 meses
6,774,83Rentabilidad del año

165,3282,42Rentabilidad desde creación
10,196,16Rentabilidad anualizada
15,7913,82Volatilidad anualizada

0,180,06Ratio de Sharpe
---0,18Ratio de información
--0,82Beta
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Mayores pesos 18,28% del fondo
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3,99%Microsoft Corp. (USD)
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Distribución por sectores
5,38%Cash

21,36%Tecnología
19,71%Consumo No Cíclico
16,19%Financiero
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Comentario general de mercado 

Las revisiones al alza por parte de bancos centrales y organismos internacionales confirman una reaceleración 
macroeconómica que debería perdurar, al menos, hasta la primera mitad del próximo año. El impulso procede de una mejora 
de la inversión empresarial en EE. UU., la eurozona, Japón y China, así como de medidas orientadas a contener los precios en 
países como Alemania, Suecia y EE. UU. El principal riesgo es que este dinamismo provoque un repunte en los precios de los 
bienes, dado que en algunos sectores el crecimiento de la demanda podría situarse por encima de la oferta; no obstante, este 
es un riesgo que se materializaría, en todo caso, en la segunda mitad de 2026. 

Durante el mes se ha confirmado el final del ciclo de bajadas de tipos en muchas regiones, con los mercados comenzando a 
descontar subidas de tipos en Australia y Canadá para la segunda mitad de 2026. Solo se esperan nuevos recortes en EE. UU., 
Reino Unido, Brasil y México. En Asia, Japón elevó los tipos hasta el 0,75 %, mientras que otros exportadores de la región, como 
Corea y Taiwán, muestran preocupación por los efectos de una divisa débil sobre la inflación a través del encarecimiento de 
los bienes importados, especialmente alimentos y energía. Este fin de los estímulos monetarios no esperamos que suponga 
un freno significativo a la actividad en los próximos trimestres, aunque sí podría generar mayor volatilidad en los tramos largos 
de la deuda pública. 

Comentario del fondo 

Durante diciembre el fondo lo hizo mejor que el índice MSCI World (EUR), mientras el fondo subía un 0,49% el índice bajaba 
un 0,42%, gracias a la selección de valores. A destacar una fuerte contribución de empresas europeas como Atalaya Mining 
(+17,12%) y Banca Monte dei Paschi di Siena (+15,29%), lo que sugiere un renovado apetito por valores cíclicos y financieros 
del Viejo Continente. También se observó una destacada recuperación en sectores industriales y de consumo, como Industria 
de Diseño Textil (+14,30%) y Lululemon (+13,92%), apuntalados por sólidos resultados corporativos y expectativas de 
estabilización en las tasas de interés. 

En contraste, algunas de las grandes capitalizaciones estadounidenses enfrentaron presiones negativas. Broadcom lideró las 
pérdidas con una caída del -10,36%, afectada por una toma de beneficios tras su fuerte desempeño anual y preocupaciones 
sobre la demanda en el segmento de semiconductores. Apple (-3,97%) y PepsiCo (-4,01%) también registraron retrocesos, 
reflejando cierta cautela del mercado respecto a sus márgenes futuros. En términos sectoriales, el castigo fue más evidente 
en empresas del sector salud y utilities, con McKesson y NextEra Energy cayendo más de 4%. En resumen, el mes mostró una 
rotación hacia valores europeos y sectores cíclicos, en un entorno donde los inversores comienzan a posicionarse para un 
2026 con menor presión monetaria. 

Mayores Detractores 

Rentabilidad por Allocation Rentabilidad por Selección 

Mayores Contribuidores Resumen por Sectores 

Telecomunicaciones
Consumo Discrecional
Consumo Básico
Energía
Financiero
Salud
Industrial
Tecnología
Materiales
Bienes inmobiliarios
Servicios públicos
Cash
Derivados -0,0% - -0,0%5,5% - 5,5% -0,5% - -0,5%

5,4% -0,0% 5,4% -0,1% -0,9% 0,8% -0,0% -0,0% -0,0%
2,9% 2,6% 0,3% -5,5% -4,0% -1,5% -0,2% -0,1% -0,1%
1,9% 1,8% 0,1% -0,7% -2,7% 2,0% -0,0% -0,1% 0,0%
4,0% 3,2% 0,8% 7,5% 2,8% 4,7% 0,3% 0,1% 0,2%

21,8% 27,3% -5,5% -0,4% -1,4% 1,0% -0,1% -0,4% 0,3%
10,9% 11,1% -0,2% 2,0% 1,0% 1,0% 0,2% 0,1% 0,1%
11,7% 9,7% 1,9% -1,4% -2,0% 0,6% -0,2% -0,2% 0,0%
15,0% 16,8% -1,9% 3,5% 3,4% 0,1% 0,5% 0,6% -0,0%
2,7% 3,3% -0,7% 1,9% -1,3% 3,2% 0,1% -0,0% 0,1%
6,4% 5,3% 1,1% -2,0% -2,1% 0,1% -0,1% -0,1% -0,0%

10,3% 10,1% 0,2% 3,0% -0,3% 3,3% 0,3% -0,0% 0,3%

+/- Portf. Bench. +/-

6,9% 8,8% -1,9% -0,7% -2,3% 1,6% -0,0% -0,2% 0,2%

Peso Medio Retorno Total Contribución

100% 100% 0,00% 0,71% -0,37% 1,08% 0,71% -0,37% 1,08%
Portf. Bench. +/-Portf. Bench. Instrumento financiero

DSV A/S

NVIDIA CORP

ATALAYA MINING COPPER SA

INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL

0,15%

0,14%

0,20%

0,17%

%

Instrumento financiero
BROADCOM INC

MCKESSON CORP

APPLE INC

ALPHABET INC-CL A

-0,14%

-0,14%

-0,33%

-0,14%

%
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Tecnología

Materiales

Energía

Servicios públicos

Salud

Consumo Básico

Cash
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Financiero
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