
Esta presentación no supone una oferta de venta ni una invitación o recomendación de inversión, de suscripción de valores, o de adquisición de servicios de inversión, y TREA no se hace 
responsable de las conclusiones que un potencial inversor pueda hacerse respecto de la información aquí contenida, lo que supone que la información aquí contenida, no debe constituir la 
base para la toma de decisiones de inversión.
Recomendamos que los potenciales inversores consulten a sus asesores con carácter previo a cualquier inversión sobre las implicaciones legales y fiscales de la misma, así como, en su caso, 
sobre su conveniencia. Todo ello en el buen entendido que ninguna persona debe invertir en productos financieros sin tener la capacidad de evaluar, por si o a través de su asesor, las 
ventajas y riesgos de la misma. Esta presentación, elaborada por TREA, está sujeta a revisión, modificación y actualización.
TREA ASSET MANAGEMENT SGIIC, S.A., con domicilio en Calle Ortega y Gasset 20, 5ª planta, 28006 Madrid, España; con CIF. A79058384, está inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al 
Tomo 41039, Folio 156, Hoja M-38440 y autorizada e inscrita en el registro de la CNMV con el número 113.

Trea Cajamar Renta Variable Internacional es un fondo de fondos de Renta Variable con vocación internacional. Identificamos a los mejores talentos de la indústria en renta variable por
paises con el objetivo de generar el exceso de rentabilidad suficiente para batir al índice de referencia de forma consistente.

Escala de riesgo
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Pol Tusquets antes de unirse a TREA AM como selector de fondos trabajó en el
departamento de ventas de la Fira de Barcelona, en el departamento de fondos de
inversión de Fibanc y en el área de marketing de 3i, en Londres. Pol, es licenciado en
Administración de Empresas y Marketing por la Universidad Politécnica de Cataluña.

AñoDicNovOctSepAgoJulJunMayAbrMar

Rentabilidades mensuales y anuales (%)

FebEne
5,79--------------------3,442,27Fondo 2024
8,30--------------------4,683,47Índice

13,093,555,32-3,25-2,28-1,001,862,991,48-0,81-0,330,334,92Fondo 2023
21,153,446,64-2,81-2,28-0,042,203,522,770,091,02-0,075,31Índice

-16,02-5,251,245,03-7,08-2,789,53-5,42-3,47-2,182,32-2,83-5,13Fondo 2022
-12,18-6,162,090,270,36-3,278,95-5,26-2,24-3,303,69-2,70-4,36Índice
21,153,24-1,204,13-2,182,071,643,38-0,702,204,822,99-0,77Fondo 2021
28,443,65-0,766,68-2,362,841,964,06-0,241,455,942,74-0,27Índice

6,792,009,15-1,75-1,024,080,310,523,499,63-11,09-7,140,32Fondo 2020
4,922,028,70-2,24-1,504,79-0,511,392,739,89-11,92-7,010,54Índice

11,300,743,26-0,661,50-0,562,343,13-3,953,002,19----Fondo 2019
13,160,963,450,112,67-1,042,443,75-5,003,202,23----Índice

*Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras

TREA CM RV INTER.

90% MSCI World ESG Leaders NR (EUR) + 10% EUORDEPO (BASE 100)

Estadísticas Índice (%)Fondo (%)
4,683,44Rentabilidad último mes

12,039,55Rentabilidad últimos 3 meses
8,305,79Rentabilidad del año

113,7764,02Rentabilidad desde creación
13,846,20Rentabilidad anualizada
11,078,77Volatilidad anualizada

2,241,57Ratio de Sharpe
---1,69Ratio de información
--0,69Beta

21Número de posiciones

Mayores pesos 34,41% del fondo
7,07%Polar Capital N.American  FD
6,92%Snyder US Concentrated All Cap Equity F
6,88%Vontobel Fund - US Equity (Class I)
6,79%Heptagon Yacktman US Equity - Class I
6,75%T Rowe Price Funds SICAV - US

Distribución por sectores
3,94%Cash

96,06%Fondos

Distribución geográfica
3,94%Cash

46,60%Irlanda
38,31%Luxemburgo

6,88%Estados Unidos
4,27%Otros

Distribución por divisas
55,57%USD
37,28%EUR

4,42%JPY
2,72%CHF
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 Comentario general de mercado 

La recuperación cíclica de las manufacturas a nivel global ha seguido su lento curso durante el mes, con los indicadores 
adelantados registrando menor deterioro, pero siguen sin aportar crecimiento en los principales exportadores (Japón, 
Alemania). Los servicios continúan impulsando el crecimiento, el lado negativo es que la inflación de servicios continúa 
elevada a nivel global, cayendo el efecto desinflacionista en los precios de energía y bienes duraderos. Estas lecturas 
algo más elevadas de lo esperado en los precios han llevado a los mercados a reducir el número de bajadas de tipos en 
el año, alineándose más con el mensaje que han mantenido los banqueros centrales. El cambio más importante ha sido 
que no se esperan bajadas hasta la segunda mitad de año con el ECB pudiendo iniciar el proceso en junio. 

Durante el mes de febrero, los activos de renta fija han seguido sufriendo el ajuste de expectativas de tipos, 
especialmente los bonos de gobierno, con los bonos de menos duración y más expuestos a crédito, los que han 
registrado mejor comportamiento. En renta variable, los resultados aceptables del cuarto trimestre y las subidas en las 
retribuciones a los accionistas (recompra de acciones, dividendos) han impulsado a nuevos máximos históricos a los 
índices. 

Comentario del fondo 

Durante el mes no se realizaron cambios significativos en la cartera. Incrementamos ligeramente el efectivo del fondo 
después del buen comportamiento de los últimos meses. 

El fondo ha obtenido rentabilidades significativamente positivas gracias al buen comportamiento de los fondos de renta 
variable americana con sesgo a compañías de crecimiento. Destacar también el buen comportamiento del fondo de 
Asia, el Fidelity Asian Special Situations. Por el lado contrario, los fondos value europeos restaron rentabilidad a la 
cartera. 

  
Mayores Contribuidores 

 

Mayores Detractores 

 

CTRL 
(2)

RT 
Divisa

CTR 
Divisa

Retorno 
Total

100% 3,82% -0,15% 3,66%

CTR
Peso 

Medio
RTNL 

(1)

Renta Variable 96,44% 3,96% 3,82% -0,15% -0,15%
-Renta Fija - - -

   Fundsmith Equity I (EUR) ACC 6,93% 4,44% 0,31% - -
3,81% 3,67%

1,55% 2,16% 0,03% - -
4,44% 0,31%

5,98% 0,43%   Polar Capital N.American  FD 7,23% 5,99% 0,43% -0,02% -0,00%
2,16% 0,03%   Independance ET Expansion I (EUR)

   T Rowe Price Funds SICAV - US 6,69% 2,83% 0,19% -0,02% -0,00%
8,54% 0,58%   Snyder US Concentrated All Cap Equity F 6,81%

5,91% 0,27% - -
2,81% 0,19%

8,56% 0,58% -0,02% -0,00%

   T. Rowe Price Responsible US Large Cap 6,67% 2,58% 0,17% -0,02% -0,00%
5,91% 0,27%   Comgest Growth PLC - Europe IA 4,54%

6,23% 3,87% 0,24% -0,02% -0,00%
2,56% 0,17%

0,98% 0,04%   AB SCV I - Eurozone Eq PTF - IE 4,05% 0,98% 0,04% - -
3,86% 0,24%   Polen Focus US Growth - Class I (USD)

   Fidelity - Asian Special Situations Y 2,58% 4,59% 0,12% -0,02% -0,00%
2,18% 0,10%   BL - Equities Japan 4,40%

3,27% 0,07% -0,02% -0,00%
4,57% 0,12%

3,79% 0,17% -1,61% -0,07%

   GROUPAMA Avenir Euro-MC C 1,57% -0,05% -0,00% - -
3,25% 0,07%   CT Resp Global Emerging Markets Equity I 2,07%

1,93% -1,94% -0,04% - -
-0,05% -0,00%

2,42% 0,16%   Seilern America UI (USD) 6,74% 2,44% 0,16% -0,02% -0,00%
-1,94% -0,04%   Ardtur European Focus - Class I EUR

   Heptagon Yacktman US Equity - Class I 6,74% 3,48% 0,23% -0,02% -0,00%
4,33% 0,30%   Vontobel Fund - US Equity (Class I) 6,86% 4,35%

7,19% 0,46% -0,02% -0,00%
3,46% 0,23%

0,30% -0,02% -0,00%

   Robeco Conservative Equities (Class I) 3,66% -0,08% -0,00% - - -0,08% -0,00%
7,17% 0,46%   FTGF ClearBridge US LC Growth (Class X) 6,38%

Mixtos - - - -
0,79% 0,02%   UBAM Swiss Equity (Class I) 2,83% 3,13% 0,09% -2,34% -0,07%

- -
Divisas - - - - - - -

-Alternativos/Otros -

Futuros y Opciones 3,58% -0,08% -0,00% - - -0,08% -0,01%
-0,05% -0,00%Cash 2,44% - - -0,05% -0,00%

Instrumento financiero
Snyder US Concentrated All Cap Equity F
FTGF ClearBridge US LC Growth (Class X)
Polar Capital N.American  FD
Fundsmith Equity I (EUR) ACC

%
0,58%
0,46%
0,43%
0,31%

Instrumento financiero
Ardtur European Focus - Class I EU
Robeco Conservative Equities (Clas  
EURO FX CURR FUT  Mar24
GROUPAMA Avenir Euro-MC C

%
-0,04%
0,00%
0,00%
0,00%
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