RENTA VARIABLE INTERNACIONAL
Datos a 31 de Enero de 2025

Objetivo de inversion

Trea Cajamar Renta Variable Internacional es un fondo de fondos de Renta Variable con vocacién internacional. Identificamos a los mejores talentos de la indGstria en renta variable por
paises con el objetivo de generar el exceso de rentabilidad suficiente para batir al indice de referencia de forma consistente.

Gestor Escala de riesgo

Pol Tusquets antes de unirse a TREA AM como selector de fondos trabajé en el

departamento de ventas de la Fira de Barcelona, en el departamento de fondos de

inversion de Fibanc y en el area de marketing de 3i, en Londres. Pol, es licenciado en 1 2 3 4 5 6 7
Administracién de Empresas y Marketing por la Universidad Politécnica de Cataluia. A

Rentabilidades mensuales y anuales (%) Grafico del fondo

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Afo
Fondo 2025 3,01 - - - - - - - - - - - 3,01
indice 1,99 - - - - - - - - - - —- 1,99
Fondo 2024 227 344 214 -270 0,79 1,66 037 059 004 -083 591 -1,81 12,23
indice 347 468 360 -290 297 372 -007 007 105 028 746 -126 25712
Fondo 2023 492 033 -033 -081 148 299 186 -1,00 -228 -325 532 3,55 13,09
indice 531 -007 1,02 009 277 352 220 -004 -228 -281 664 344 21,15
Fondo 2022 -5,13 -2,83 232 -2,18 -3,47 -542 9,53 -2,78 -7,08 503 1,24 -525-16,02
indice -436 -2,70 3,69 -3,30 -2,24 -526 895 -327 036 027 209 -616-12,18 T T T T T T T T
Fondo 2021 0,77 299 482 220 070 338 164 207 -218 413 -1,20 324 21,15 jul.21 ene22  jul22 ene23  jul.23 ene24  jul24 ene.25
indice -027 274 594 145 -024 406 19 284 -236 668 -0,76 3,65 28,44
*Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras
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TREACMRYV INTER. MSCI World ESG Leaders NR (EUR)

Estadisticas Fondo (%) indice (%) Mayores pesos 45,28% del fondo
Rentabilidad ultimo mes 3,01 1,99 Robeco Sustainable Global Star 9,53%
Rentabilidad dltimos 3 meses 713 8,22 FTGF ClearBridge US Large Cap 9,10%
Rentabilidad del afio 3,01 1,99 Polar Capital North American (Class I) 9,03%
Rentabilidad desde creacion 79,24 151,86 T Rowe Price Funds - US Equity 8,86%
Rentabilidad anualizada 6,59 10,62 Fidelity S&P 500 Index Fund (Class P) 8,76%
Volatilidad anualizada 8,55 13,04
Ratio de Sharpe 1,06 1,48
Ratio de informacion -1,31 -
Beta 0,57 -
Numero de posiciones 16
Riesgo por exposicion Distribucion por sectores
Cash 6,85%
Cash:2,86% Fondos 93,15%
Derivados 3,99%

Renta Variable:

97,14%
Distribucion geografica Distribucién por divisas
Cash 6,85% usb 63,49%
Irlanda 38,99% EUR 29,51%
Luxemburgo 35,82% |PY 4,01%
Estados Unidos 15,34% CHF 2,99%
Otros 6,98%
Datos del fondo
Datos Registrales Datos Generales Datos
Codigo ISIN ES0180551006 Gestora TREA ASSET MANAGEMENT SGIIC SA Comisién Gestién 1,90%
Bloomberg TRCRVIN SM Equity Depositaria CECABANK, S.A. Comisién Custodia 0,10%
Fecha de creacién 05/10/2015 Auditor DELOITTE,S.L Valor liquidativo 17,92 EUR
Nombre del gestor Pol Tusquets Patrimonio 74.045.144,86 EUR

Esta presentacion no supone una oferta de venta ni una recomendacion de inversién o de adquisicién de servicios de inversién, ni debe constituir la base para la toma de decisiones de
inversion. Trea no se hace responsable de las conclusiones que un potencial inversor pueda hacerse respecto de la informacién aqui contenida, que no debe constituir la base para la toma de
decisiones de inversion. Recomendamos que los potenciales inversores consulten a sus asesores con caracter previo a cualquier inversion, sobre las implicaciones legales y fiscales de la
inversién, asi como, en su caso, sobre su conveniencia. Esta presentacion esta sujeta a revision, modificacion y actualizacién. Determinada informacién ha sido obtenida de terceros y aunque
entendemos es fiable, no puede ser garantizada. TREA ASSET MANAGEMENT SGIIC, S.A., - Calle Ortega y Gasset 20, 52 planta, 28006 Madrid, Espafia- CIF. A79058384, inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid al Tomo 41039, Folio 156, Hoja M-38440 y en el registro de la CNMV con n°® 113.

TREA Asset Management SGIIC, S.A. Para mas informacion consulte nuestra web www.treaam.com



La economia global ha seguido avanzando con buen tono durante el mes con mejora en EE.UU. y China. La Eurozona sigue
estancada, lo positivo es que el deterioro parece haberse contenido. La atencién no obstante ha estado en las primeras
medidas de la nueva Administracion en EE.UU.. El resumen seria que se han centrado mas en ambitos de politica interna
(reduccién programas de gasto, acciones contra la inmigracion ilegal) y las temidas tarifas sélo se han anunciado para
conseguir los anteriores objetivos. El balance por tanto es que, de cara al resto del mundo, es que Trump ha sido menos
beligerante de lo que se temia. Eso no significa que la incertidumbre haya disminuido, sino que queda latente.

Los bancos centrales en el mes han seguido con mensajes constructivos respecto a la evolucion de la inflacion. Excepto Japon,
con los tipos reales mas negativos del mundo, y Brasil, por problemas de déficit y credibilidad del mercado, el resto de los
grandes han mantenido o bajado tipos y el mercado sigue descontando bajadas a nivel global durante la primera mitad de
afno.

Durante el mes de enero vendimos la totalidad de algunos fondos de renta variable americana como el Seilern, el Vontobel y
el Snyder y en su lugar compramos ETF tanto de renta variable americana como global. Adicionalmente también vendimos el
fondo de renta variable asiatica, el Fidelity Special Situations,

Durante el mes los fondos que mas aportaron fueron los de renta variable americana, mientras que los fondos con mas sesgo
a tecnolégicas americanas se quedaron rezagados, al contrario de lo que sucedi6 el afio pasado.

Peso Retorno

CTR (2) Instrumento financiero %
; Medio Total (1) Polar Capital North American (Class 1) 0,52%
Renta Fija ; : GQG Partners Global Equity (Class I) 0,34%
Renta Variable 20,94%  3,09% 281% Robeco Sustainable Global Star 0,31%
Independance ET Expansion | (EUR) 0,91% 3,68% 0,03% FTGF ClearBridge US Large Cap 0,27%
Snyder US Concentrated All Cap Equity F 2,50% @ 1,54% 0,04% Eleva European Selection | (EUR) 0,27%
T. Rowe Price Responsible US Large Cap 3,27% 1,09% 0,04%
Fidelity - Asian Special Situations Y 2,43% @ -2,90% @ -0,07%
Ardtur European Focus - Class | EUR 239% @ 6,03% 0,14%
Seilern America Ul (USD) 3,22% 0,65% 0,02%
Vontobel Fund - US Equity (Class I) 220%  086%  0,02% Instrumento financiero %
UBAM Swiss Equity (Class ) 2,95% 6,40% 0,19% Fiqelity - Asién Special Situations Y -0,04%
Eleva European Selection | (EUR) 445%  613%  027% Seilern America Ul (USD) , ‘ -0,02%
Pacific Capital Ucits Funds PL 202%  537%  0,11% i ioovzveeppr;rcee';isc::]i'i'blc:Sgﬁ;‘;é EC‘;:'W '8’81:2
GQG Parthers Global Equllty (Class 1) 7,64% 4,40% 0,34% MSCl World Index Mar25 0,01%
Polar Capital North American (Class I) 8,95% 5,68% 0,51%
M&G Lux - Japan (Class Cl) 3,96% 3,16% 0,13%
Robeco Sustainable Global Star 9,30% = 3,34% 0,31%
FTGF ClearBridge US Large Cap 9,19%  2,85% 0,26%
T Rowe Price Funds - US Equity 890%  2,78% 0,25%
Fidelity S&P 500 Index Fund (Class P) 5,25% 2,01% 0,11%
ETF SPDR S&P500 Trust 3,97% @ 0,79% 0,03%
iShares MSCI World ETF 3,43% 1,54% 0,05%
Amundi MSCI World Ill ETF USD 3,21% 1,39% 0,04%
T Rowe Price - US Small Companies Equity 0,80% = -0,06% & -0,00%
Mixtos - -
Alternativos/Otros - -
Divisas - - -
Cash 3,74% @ 0,04% 0,00%
Futurosy Opciones 0,50% @ 1,27% 0,05%

(1) Retorno Total: Retorno Total EUR (si estd invertido al 100% en ese pais/sector)

(2) CTR : Contribucion al Retorno EUR (es ponderado por el porcentaje que esta invertido el fondo)
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