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31 de Octubre de 2023

Objetivo de inversion

Trea Cajamar Ahorro es un fondo de renta fija en euros que invierte en renta fija pablica y privada, mayoritariamente de alta calidad crediticia, asi como en dep6sitos en entidades de crédito y
en instrumentos del mercado monetario no cotizados, que sean liquidos. La duracién media de la cartera se situara entre 1 y 2 afios. La gestién toma como referencia el indice Bloomberg
Barclays Euroagg 1-3 Year Total Return. Podra invertir un méaximo del 10% en divisas distintas al euro.

Gestor Escala de riesgo

Ascension Gomez, es la gestora principal del fondo y lider del equipo de Renta Fija de Trea
Capital. Aporta 20 afios de experiencia y es la responsable de la seleccién de valores.
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TC AHORRO CA Benchmark Trea Cajamar Ahorro
Estadisticas Fondo (%) indice (%) Mayores pesos 10,08% del fondo
Rentabilidad ultimo mes 0,38 0,52 TELEFO 3 PERP 2,76%
Rentabilidad ultimos 3 meses 0,84 0,73 ABANCA 5 1/2 05/18/26 2,12%
Rentabilidad del afio 2,24 2,04 POHANG 0 1/2 01/17/24 1,95%
Rentabilidad desde creacion 1,22 1.71 AIB 3 5/8 07/04/26 1,65%
Rentabilidad anualizada 1,39 1,96 CABKSM 1 5/8 04/13/26 1,60%
Volatilidad anualizada 0,82 0,02
Ratio de Sharpe 3,30 -
Ratio de informacion -0,08 -
Duracion 1,24 aios
Tir 4,61%
Rating BBB+
Numero de posiciones 147
Riesgo por exposicion Distribucion por sectores
Cash 11,09%
Cash:11,09% Financiero 49,16%
Consumo Ciclico 10,96%
Comunicaciones 6,99%
Utilities 6,63%
Industrial 6,35%
Consumo No Ciclico 4,26%
- Recursos Basicos 1,95%
Renta Fija .
Corporativa:88,91% Energia 1.41%
Otros 1,21%
Distribucion por divisas Distribucion geografica
EUR 98,91% Cash 11,09%
usD 1,09% Espafia 28,10%
Italia 8,48%
Distribucién rating Francia 7.24%
Cash 11,09% Otros 45,09%
AAA 0,21%
AA 4,03% Distribucién vencimientos
A 19,15% Cash 11,09%
BBB 55,72% <1 afio 43,03%
BB 9,59% Entre 1y 2 afios 27,79%
B 0,20% Entre 2y 3 afos 13,52%
Entre 3y 5 afos 4,56%
Datos del fondo
Datos Registrales Datos Generales Datos
Codigo ISIN ES0180511000 Gestora TREA ASSET MANAGEMEN Comisién Gestion 0,70%
Bloomberg - Depositaria CECABANK Comisién Custodia 0,10%
Fecha Creacién Fondo 15/12/2022 Auditor DELOITTE,S.L Valor liquidativo 10,12 EUR
Nombre del gestor - Patrimonio Fondo 48.346.980,47 EUR

TREA Asset Management SGIIC, S.A. Para mas informacion consulte nuestra web www.treaam.com



La actividad global durante el mes de octubre ha seguido mostrando debilidad, especialmente en la
Eurozona, donde el deterioro en el sector manufacturero y recientemente en el de servicios dara lugar a
revisiones a la baja para el cuarto trimestre. Esto contrasta con crecimiento cercanos a la media pre-covid
en el resto del mundo, excepto en EE.UU., donde la fortaleza de la demanda interna y el gasto publico
contindan manteniendo el crecimiento.

Este entorno se ha reflejado en un mal comportamiento de los activos de riesgo, donde se han comenzado
a poner en duda las estimaciones de crecimiento de beneficios de los ultimos meses. El conflicto en Israel
ha sido también fuente de volatilidad, sin embargo, mientras no haya escalada la evoluciéon en los precios
de los activos seguira dependiendo de la inflacidn y los bancos centrales. Estos ultimos han continuado
transmitiendo el mensaje de objetivos de inflacién en el 2%, no obstante, con las bajadas en las tasas
interanuales parece claro que las subidas de tipos de interés estdn cerca del final, salvo una repentina
reactivacion de la inflacién.

A lo largo del mes de octubre el fondo registré rendimiento positivo debido al buen comportamiento del
crédito corporativo, mientras que la deuda publica se mantuvo plana. Ningln sector ha experimentado
rentabilidad negativa, destacando las subidas alcanzadas por el financiero, el industrial y el de consumo
ciclico. Mientras tanto, el sector de consumo bdsico, el energético y el de utilities se mantuvieron planos.

Durante el mes, la duracidn se ha reducido de 1,34 a 1,24 afios. La exposicidon a high yield ha aumentado
del 8,45% a 10,3% y a subordinados del 4% al 7%, ambos por la compra de los hibridos de Telefénica y
BBVA. Mientras que el peso en emergentes se ha reducido del 4,3% al 3,7% y en gobiernos del 1% al 0%,
ambos con la venta del soberano de Rumania. También se ha reducido el peso en financieros del 56,2%
al 53,6%.

Instrumento financiero % Instrumento financiero %

WORAU 0 7/8 06/09/26 0,01% TDFINF 2 1/2 01/26 -0,01%

IBESM 1.874 PERP 0,01% BULENR 3 1/2 06/28/25 -0,01%

AIB 3 5/8 07/04/26 0,01% BAMIIM 6 06/14/28 -0,01%

Peso RINL CTRL RT  CTR Retorno Peso ey SR RT O crrpivisa RO g
N . . CTR Medio 2 Divisa Total
Medio m 2 Divisa Divisa Total 100,00% 0,39% -0,00% 0,39%
100,00% 0,39% 0,00% 0,39% Financiero 48,18%  0,45% 0,21% 000%  -0,00%  045%  021%
Espaiia 25,20% 0,44% 0,11% 0,00% - 0,44% 0,11% Consumo Ciclico 10,76%  0,70% 0,08% 0,00% e 0,70%  0,08%
Italia 894% 033% 0,03% 0,00% -0,00% 0,33% 0,03% Utilities 698%  039% 003% 0,00% = 039%  0,03%
Francia 7.84% 0.23% 002% 0.00% 5 0.23%  0,02% Industrial 541%  056% 0,03% 0,00% - 0,56%  0,03%
Comunicaciones 4,66% -0,10% -0,00% 0,00% - -0,10% 0,00%
Irlanda 5,68% | 0,46% [0,03%F 0,00% = 0.46% _ 0,03% Consumo No Ciclico 454%  040% 0,02% 0,00% 5 0,40%  0,02%
Estados Unidos 535% 0,77% 0,04% 0,00% - 0,77%  0,04% Real Estate 407%  020% 001% 0,00% . 020%  001%
Alemania 4,83% 0,62% 0,03% 0,00% - 0,62% 0,03% Energia 156%  0,49% 001% 0,00% - 049%  0,01%
Holanda 4,12% 0,36% 0,02% 0,00% - 0,36% 0,02% Recursos Basicos 1,33% 0,39% 0,01% 0,00% - 0,39% 0,01%
Dinamarca 391% 052% 0,02% 0,00% - 0,52%  0,02% Z“;!""’E“‘ ;z: g-z:: g-m gﬁ: - 3’23 g-gg:
- obierno X ) )| ! ° 2 3

Suecia 3,67%  0,35% 0,01% 0,00% - 0.35%  0,01% Titulos Hipotecarios 0,39% 0,28% 0,00% 0,00% - 0,28% 0,00%
Gran Bretafia 3,58% 0,52% 0,02% 0,00% - 0,52% 0,02% Cash - EUR 10,82% = 0,00% - 0,00% 0,00%  0,00%

Portugal 2,82% 0,57% 0,02% 0,00% = 0,57% 0,02% Cash - USD 0,00% 0,00% - -0,02% -0,00% -0,02%  0,00%
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