RENTA FIJA EURO
Datos a 29 de Febrero de 2024

Objetivo de inversion

Trea Cajamar Ahorro es un fondo de renta fija en euros que invierte en renta fija pablica y privada, mayoritariamente de alta calidad crediticia, asi como en dep6sitos en entidades de crédito y
en instrumentos del mercado monetario no cotizados, que sean liquidos. La duracién media de la cartera se situara entre 1 y 2 afios. La gestién toma como referencia el indice Bloomberg
Barclays Euroagg 1-3 Year Total Return. Podra invertir un méaximo del 10% en divisas distintas al euro.

Gestor Escala de riesgo

Ascension Gomez empez6 su carrera en Merchbanc en el departamento de M&A

incorporandose mas tarde al departamento de Gestién de Activos. Desde 2010 es la

responsable de Renta Fija en TREA y previamente, desde el 2000, lo habia sido en Ges 1 2 3 4 5 6 7
Fibanc. Ascensién es Licenciada en Administracién y Direccion de Empresas por la A

Universidad Comercial de Deusto y MBA por IESE
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TC AHORRO CA Bloomberg EuroAgg 1-3 Y Index
Estadisticas Fondo (%) indice (%) Mayores pesos 8,69% del fondo
Rentabilidad dltimo mes 0,18 -0,46 BERY 1 01/15/25 2,04%
Rentabilidad ultimos 3 meses 1,61 0,79 BAMIIM 1 5/8 02/18/25 1,87%
Rentabilidad del afio 0,76 -0,34 SPGB 1.4 07/30/28 1,69%
Rentabilidad desde creacion 3,71 3,32 BBVASM 6 PERP 1,57%
Rentabilidad anualizada 3,08 2,76 BTPS 3.6 09/29/25 1,52%
Volatilidad anualizada 0,91 1,79
Ratio de Sharpe 5,56 -
Ratio de informacion 1,53 -
Duracién 1,39 afios
Tir 4,62%
Rating BBB
Numero de posiciones 253
Riesgo por exposicion Distribucion por sectores
Renta Fija Publica: Cash 11,29%
5,95% Financiero 52,25%
Consumo Ciclico 10,91%
Industrial 5,85%
Consumo No Ciclico 5,66%
Utilities 5,14%
Gobierno 4,07%
Renta Fija Comunicaciones 3,03%
Corporativa:82,76% Energia 0,72%
Cash:11,29% Otros 1,08%
Distribucion por divisas Distribucion geografica
EUR 97,88% Cash 11,29%
usb 2,12% Espafia 23,49%
Italia 13,82%
Distribucion rating Francia 9,69%
Cash 11,29% Otros 41,72%
AAA 0,06%
AA 3,70% Distribucién vencimientos
A 17,93% Cash 11,29%
BBB 55,72% <1 afio 49,33%
BB 11,06% Entre 1y 2 aflos 17,80%
B 0,23% Entre 2y 3 afios 7,09%
Entre 3y 5 afos 14,39%
Entre 5y 7 afos 0,10%
Datos del fondo
Datos Registrales Datos Generales Datos
Codigo ISIN ES0180511000 Gestora TREA ASSET MANAGEMENT SGIIC SA Comisién Gestién 0,70%
Bloomberg - Depositaria CECABANK, S.A. Comisién Custodia 0,10%
Fecha Creacién Fondo 15/12/2022 Auditor DELOITTE,S.L Valor liquidativo 10,37 EUR

Nombre del gestor Ascensién Gémez Patrimonio Fondo 167.531.292,27 EUR

Esta presentaciéon no supone una oferta de venta ni una invitacién o recomendacién de inversién, de suscripcién de valores, o de adquisicién de servicios de inversion, y TREA no se hace
responsable de las conclusiones que un potencial inversor pueda hacerse respecto de la informacién aqui contenida, lo que supone que la informacién aqui contenida, no debe constituir la
base para la toma de decisiones de inversién.

Recomendamos que los potenciales inversores consulten a sus asesores con caracter previo a cualquier inversién sobre las implicaciones legales y fiscales de la misma, asi como, en su caso,
sobre su conveniencia. Todo ello en el buen entendido que ninguna persona debe invertir en productos financieros sin tener la capacidad de evaluar, por si o a través de su asesor, las
ventajas y riesgos de la misma. Esta presentacion, elaborada por TREA, estd sujeta a revisién, modificacion y actualizacion.

TREA ASSET MANAGEMENT SGIIC, S.A., con domicilio en Calle Ortega y Gasset 20, 5 planta, 28006 Madrid, Espafia; con CIF. A79058384, estd inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al
Tomo 41039, Folio 156, Hoja M-38440 y autorizada e inscrita en el registro de la CNMV con el nimero 113.

TREA Asset Management SGIIC, S.A. Para mas informacion consulte nuestra web www.treaam.com



La recuperacion ciclica de las manufacturas a nivel global ha seguido su lento curso durante el mes, con los indicadores
adelantados registrando menor deterioro, pero siguen sin aportar crecimiento en los principales exportadores (Japon,
Alemania). Los servicios contindan impulsando el crecimiento, el lado negativo es que la inflacién de servicios continta
elevada a nivel global, cayendo el efecto desinflacionista en los precios de energia y bienes duraderos. Estas lecturas
algo mas elevadas de lo esperado en los precios han llevado a los mercados a reducir el nUmero de bajadas de tipos en
el afio, alinedndose mas con el mensaje que han mantenido los banqueros centrales. El cambio mas importante ha sido
gue no se esperan bajadas hasta la segunda mitad de afio con el ECB pudiendo iniciar el proceso en junio.

Durante el mes de febrero, los activos de renta fija han seguido sufriendo el ajuste de expectativas de tipos,
especialmente los bonos de gobierno, con los bonos de menos duracién y mas expuestos a crédito, los que han
registrado mejor comportamiento. En renta variable, los resultados aceptables del cuarto trimestre y las subidas en las
retribuciones a los accionistas (recompra de acciones, dividendos) han impulsado a nuevos méaximos histéricos a los
indices.

En el ultimo mes, el fondo ha tenido rentabilidad positiva debido principalmente al buen comportamiento del crédito
corporativo, mientras que la deuda publica estuvo plana. Destaca la rentabilidad aportada por el sector financiero,
seguido del sector inmobiliario. Mientras que industriales y utilities estuvieron planos.

Durante el mes de febrero, se ha aumentado la duracion de 1,26 a 1,39 afios ante la subida de las rentabilidades de la
deuda publica por el retraso en las expectativas de bajada de tipos. Se ha reducido el peso en high yield del 11,8% al
11,5% y en emergentes del 4,8% al 4,5%. Por el contrario, se ha aumentado el peso en subordinados con calls préximas
del 10,8% al 11,5%. También se ha incrementado la exposicién a deuda publica del 1,4% al 5,2%. Mientras que
financieros se mantiene como el sector con mayor peso por el mayor valor relativo frente a corporativos, aunque se
reduce del 53,1% al 52,5%.

Instrumento financiero % Instrumento financiero %
CAJAMA 7 1/2 09/14/29 0,01% CEETRU 2 3/4 11/26/26 -0,01%
BERY 1 01/15/25 0,01% ADIFAL 3 1/4 05/31/29 -0,01%
IGDIM 5 1/2 05/17/27 0,01% ALDFP 37/8 01/24/28 -0,01%
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Estados Unidos 571% 0,14% 0,01% 0,00% -0,00% 0,14%  0,01% Real Estate 470%  0.07% 000% 000% i 007% | 0,00%
Holanda 461% 0,12% 0,01% -0,01% -0,00% 0,11%  0,01% comunicaciones 308%  -0,11% -0,00% 0,00% . -011% = 0,00%
Irlanda 4,26% 0,27% 0,01% 0,00% 0,00% 0,27% 0,01% Gobierno 168%  -0,08% -0,00% 0,00% - -0,08% = 0,00%
Alemania 381% 005% 000% 000% -  005% 000% Energia 08%%  014% 000% 0,00% - 0.14% = 0,00%
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Dinamarca 261%  -0,09% -0,00% 0,00% -  -009% 0,00% pjsss 006% | 088% 000% -0,88% -000%  0,00% 0,00%

Portugal 259% 026% 001% 000% -  026% 001%  cash-EUR 1504% 033% 0.05% 0,00% - 033% = 0,05%
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