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La Sociedad de Inversion o, en su caso, la Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionada con la IlIC en:

Direccién

CL. ORTEGA Y GASSET, 20, 52
28006 - Madrid

934675510

Correo Electrénico
admparticipes@treaam.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones. La
CNMV también pone a su disposicién la Oficina de Atencidn al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

INFORMACION SICAV
Fecha de registro: 25/09/2000

1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de sociedad:  sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 7 escala del 1 al 7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversién: Es una sociedad de inversion mobiliaria de capital variable, cuya vocacion es llevar a cabo una

politica de inversion global. El patrimonio se invertira en valores tanto de renta fija como de renta variable, sin
preestablecer limites a uno u otro tipo de valores. El objetivo de la gestiéon serd obtener una rentabilidad adecuada a la
situacion del mercado, sin asumir en ningdh momento UNoS riesgos excesivos.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 0,04 0,06 0,34 0,00




Periodo actual

Periodo anterior

2021

2020

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado)

0,10

0,10

0,10

0,28

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segiin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de acciones en circulacion 436.509,00 436.509,00
N° de accionistas 104,00 96,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
Fecha Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 5.047 11,5614 11,5302 11,6397
2020 4.959 11,3600 10,4838 11,8575
2019 5.167 11,8365 11,1546 11,8417
2018 4.876 11,1708 11,1267 12,0672

Cotizacién de la accion, volumen efectivo y frecuencia de contratacién en el periodo del informe

Cotizacién (€)

Volumen medio

- - . . Frecuencia (% Mercado en el que cotiza
Min Max Fin de periodo diario (miles €) () .
0,00 0,00 0,00 0 0,00 N/D
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
- Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L,
- - - - calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestiéon 0,10 0,00 0,10 0,30 0,00 0,30 mixta al fondo
Comision de depositario 0,03 0,07 patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2021 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
1,77 0,29 1,22 0,26 1,63 -4,03 5,96 -6,86 0,05
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Ratio total de gastos
(iv) 0,69 0,24 0,23 0,22 0,62 0,62 0,00 0,00 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Evolucion del Valor Liquidativo
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 4.073 80,70 4.177 83,01
* Cartera interior 784 15,53 599 11,90
* Cartera exterior 3.284 65,07 3.574 71,03
* Intereses de la cartera de inversion 4 0,08 5 0,10
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 980 19,42 859 17,07
(+/-) RESTO -6 -0,12 -4 -0,08
TOTAL PATRIMONIO 5.047 100,00 % 5.032 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 5.032 4.972 4.959
+ Compra/ venta de acciones (neto) 0,00 0,00 0,00 -100,00
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 0,29 1,21 1,75 -76,10
(+) Rendimientos de gestion 0,46 1,37 2,25 -66,12
+ Intereses 0,12 0,12 0,36 2,24
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,04 0,14 0,22 -126,93
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,02 0,00 -0,02 -8.097,16
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,36 1,11 1,68 -67,46
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,01 -100,00
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,17 -0,16 -0,50 10,02
- Comision de sociedad gestora -0,10 -0,10 -0,30 2,29
- Comision de depositario -0,03 -0,02 -0,07 2,29
- Gastos por servicios exteriores -0,03 -0,02 -0,06 39,86
- Otros gastos de gestién corriente -0,02 -0,02 -0,06 35,89
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,97
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,97
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 5.047 5.032 5.047

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 784 15,55 599 11,89
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 784 15,55 599 11,89
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 784 15,55 599 11,89
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.530 30,31 1.840 36,54
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 1.530 30,31 1.840 36,54
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 1.753 34,73 1734 34,47
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.283 65,04 3574 71,01
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 4.067 80,59 4.173 82,90

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Sectores

GOBIERNO: 10 64%
TESORERIA 19.41%

—OTROS: 15,18%

FINANCIERO: 20,04% —

FONDOS: 34,73%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
GRFSM 3 7/8 10/15/28 C/ Plazo 100 Inversion
Total subyacente renta fija 100
TOTAL OBLIGACIONES 100
] ] ]




4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones X
b. Reanudacion de la negociacién de acciones X
c. Reduccion significativa de capital en circulacion X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion X
g. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplicable.
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a) Las participaciones significativas en el capital de la sociedad a 30/09/2021 son las siguientes:

ACCIONISTAS N°ACCIONES % SOBRE CAPITAL

Accionista 1 423.596 97,04%
No se han adquirido valores/ins. financieros emitidos/avalados por alguna entidad del grupo gestora/depositario, o alguno
de éstos ha sido colocador/asegurador/director/asesor, o prestados valores a entidades vinculadas .

Durante el periodo no se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del
grupo de la gestora o depositaria, u otra 1IC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo.

Durante el periodo no se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones
0 gastos satisfechos por la IIC.




h) Otras operaciones vinculadas:

1.- Remuneracion de las cuentas corrientes de la 1IC con Novo Banco, S.A., sucursal en Espafia: 0,10%.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

APARTADO 9. ANEXO EXPLICATIVO DEL INFORME DE GESTION

9. ANEXO EXPLICATIVO DEL INFORME DE GESTION

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El trimestre ha terminado con ligeras pérdidas en los activos financieros al hacerse visibles los distintos riesgos
econdmicos producidos a nivel global durante los Ultimos meses. Entre estos riesgos hemos encontrado las subidas en los
precios provocadas por los cuellos de botella desde el lado de la oferta, una bajada del crecimiento mas fuerte de lo
esperado en China y las incertidumbres en EE.UU. acerca de que las nuevas medidas para estimular el crecimiento sean
menores de lo previsto. En menor o mayor medida todas las economias estdn expuestas a estos riesgos, siendo el mas
importante la subida en los precios registrada en los bienes manufactureros y en las materias primas. Los problemas de
suministro contindan extendiéndose a un mayor namero de industrias, lo que esta provocando que su duracion sea mas
larga de lo previsto hace algunos meses.

Los bancos centrales han continuado su discurso sobre la retirada de estimulos econémicos de manera progresiva. Los
primeros en actuar este afio fueron los bancos pertenecientes a los mercados emergentes, seguidos en el tercer trimestre
por los pertenecientes a algunos mercados desarrollados como Corea del Sur o Noruega. El Banco Central Europeo
anuncié recientemente que empezara su programa de reduccion de compras, no obstante, continuara algin tiempo mas
comprando las nuevas emisiones de deuda. Por ultimo, en EE.UU. creemos que las retiradas de estimulos comenzaran
una vez que queden claros los presupuestos para 2022. Estos ultimos incluyen planes fiscales importantes que seran
clave para poder seguir manteniendo la recuperacién econdmica de la region.

En este periodo de incertidumbre con respecto al ritmo de recuperacion y a los efectos de los precios elevados durante
mas tiempo de lo esperado, el activo que ha registrado un peor comportamiento ha sido la renta variable emergente (MSCI
EM -8,85%), siendo los mercados en Asia los mas castigados (MSCI Asia Apex 50 -13,8%, Corea -6,9% y Shangai -6,8%).
Ademas de los elementos globales, la reestructuracion de la mayor inmobiliaria del pais ha generado una reduccion de la
exposicion a este activo por parte de los inversores y una subida de los costes de financiacién a las empresas con peor
calificacion crediticia, asi como a las relacionadas con el sector inmobiliario.

En el resto del mundo los retrocesos fueron ligeros (MSCI World -0,35%, Eurostoxx 50 -0,38%), no obstante, los
comportamientos sectoriales fueron muy diferentes. En Europa el sector eléctrico registr6é una caida del -4,65% y el sector
consumo una caida del -11% frente al sector petrolero +4% y al bancario +7%, reflejando los repuntes en los bonos y la
subida de las materias primas energéticas.

Las subidas de las materias primas energéticas se han producido a nivel global, aunque en mayor medida en Europa
(carbon +83%, gas Rotterdam +182%) con lo que a la reduccién de los crecimientos se le unen las subidas en los precios
por un tiempo superior a lo esperado.

Los aumentos en los niveles de inflacion unidos a los mensajes de los bancos centrales sobre la retirada de estimulos han
supuesto una subida de los tipos de interés en toda la curva, aunque especialmente en los plazos de 5 a 10 afios. Esto ha
generado rentabilidades negativas tanto en los bonos de gobierno como en los bonos corporativos y especialmente en los
referentes a mercados emergentes. Tan sdlo los bonos europeos de mayor riesgo han cerrado el periodo en positivo.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

La estrategia de inversion general permanece inalterada. Se ha aprovechado el vencimiento de dos bonos para la compra




de otros activos de renta fija.

c) indice de referencia.

No aplica.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El valor liquidativo de la IIC a 30 de septiembre de 2021 ha sido de 11,5614, resultando en una rentabilidad de 0,29% en el
ultimo trimestre, frente a una rentabilidad acumulada final en el afio 2020 del -4,03%.

El patrimonio del fondo, a cierre del trimestre, alcanzé los 5.047millones de euros desde los 5.033 millones de euros que
partia desde el fin del trimestre anterior, y el nUmero de accionistas ha aumentado a 104 frente a los 96 a cierre del
periodo anterior.

La ratio de gastos sobre el patrimonio medio ha sido el siguiente: en el tltimo trimestre de 2021 el 0,24%, y el acumulado
en el afio 2020 ha sido de 0,62%. En esta ratio esta incluida la comisién de gestién, la comision del depositario, y otros
gastos de gestion corriente.

La rentabilidad media de la liquidez ha sido en este tercer trimestre de un 0,10 % anualizado, mientras que la rentabilidad
acumulada total del ejercicio 2020 fue de 0,28%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad del fondo durante el periodo es de 0,29%. Superior a la media de los fondos con la misma vocacion
inversora, gestionados por la entidad gestora.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Ha vencido el bono PEMEX 2 %2 08/21/21 y el bono PKOBP 0 % 07/25/21 y se comprado el bono GRFSM 3 7/8 10/15/28,
la letra SGLT 01/14/22 y el la titulizacién SHIPO 3 Al

b) Operativa de préstamo de valores.

No aplica.

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

La sociedad no ha operado durante el trimestre con futuros.

La IIC aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicion total al riesgo de mercado. Dentro de este célculo
no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado en el que se
realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicion sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las estrategias
de gestién con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente descritas
pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.

d) Otra informacién sobre inversiones.

En el apartado de inversion en otras IIC, la gestora utiliza criterios de seleccién tanto cuantitativos como cualitativos,
centrandose en fondos con suficiente historia para poder analizar su comportamiento en diferentes situaciones de
mercado. Las politicas de gestion de los fondos comprados deben ser coherentes con la estrategia de cada una de las
instituciones.

En cuanto a los instrumentos que forman parte de las inversiones recogidas en el apartado 48.1.j, el activo que forma
parte de este apartado es: PA LIF US Equity Plus D, constituido bajo la legislacion luxemburguesa de Fondos de
Inversion, que a la fecha de este informe se encontraba en litigio. El motivo de este litigio residia en la suspension del valor
liquidativo de este Fondo, y su puesta en valoracion a cero en la cartera de la Sicav, derivado todo ello de la inversién que
indirectamente tenia este fondo en activos de Madoff. Se ignora la fecha de resolucién de este litigio, aunque se
mantienen esperanzas de recuperacion de la inversion.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

No aplica

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

No aplica

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

En general, NOBANGEST, SGIIC (Antes NOVO BANCO GESTION. SIIC). optara por ejercer los derechos politicos a
través del ejercicio de voto a distancia, incluyendo la cadena de custodia, la plataforma de voto y/o cualquier otro medio
efectivo que se ponga a disposicidn de los accionistas. De forma puntual, el equipo Trea podra decidir caso a caso la
asistencia fisica a las reuniones anuales o extraordinarias.




Nuestro &mbito de votacion esthd compuesto por empresas cuyas posiciones agregadas cumplen alguno de los siguientes
supuestos:

o Representa el 0,5% o mas del capital de la sociedad

0 Representa un peso importante de las posiciones agregadas de la Gestora

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplica.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplica.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

La IIC no soporta gastos derivados del servicio de analisis El servicio es prestado por varios proveedores. El analisis
recibido se refiere en todo caso a valores incluidos dentro del ambito de inversion de las 1IC bajo gestiéon y su contribucion
en el proceso de toma de decisiones de inversion es valorada positivamente por el Departamento de Inversiones de la
sociedad gestora.

Detallamos los proveedores del servicio de analisis que representaron el grueso del importe global abonado en el ejercicio
2020 por parte de la gestora del fondo: Kepler Cheuvreux, BCP, Bernstein, Goldman Sachs, Exane BNP Paribas, BBVA,
BoA, BNP, Morgan Stanley, DB, Santander, SWEDBANK, Sabadell, JPM y Renta 4.

La sociedad no tiene presupuesto anual para el servicio de Andlisis

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No aplica.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

El dltimo trimestre del afio suele ser positivo para los activos de riesgo, aunque para que esto ocurra hay varias
incertidumbres hasta final de afio que deben desaparecer. Entre ellas es necesario conocer hasta donde subiran los
niveles de inflacion y hasta qué punto estan destruyendo actividad. Por el lado positivo encontramos la aprobacion de los
planes fiscales para los proximos afios en EE.UU. y las politicas monetarias mas laxas de China, que volveran a impulsar
el crédito reactivando a su vez la economia. Estos Ultimos serian los catalizadores de nuevos impulsos en los activos de
Mas riesgo.

La SICAV esta claramente expuesto a los riesgos relacionados con los mercados de renta fija, riesgos que incluyen
aspectos técnicos de los mercados, debilidades macro, temas de gobierno corporativo, y la falta de liquidez en
condiciones de mercado adversas. La SICAV intenta mitigar estos riesgos con ciertas técnicas de coberturas y el uso de
posiciones en efectivo, pero no puede eliminarlos.

A nivel de gestidn, nuestro analisis y seguimiento del riesgo de crédito se realiza de forma individual por cada uno de los
emisores. Ademas del riesgo de crédito extraido del analisis a nivel financiero/econémico de la compafiia/pais se analizan
los folletos de los bonos para entender las condiciones especificas de cada uno de los activos, siendo los ratings de las
agencias crediticias un elemento mas pero nunca condicién Unica y/o suficiente para la realizacion de una inversion.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversion y emisor

Divisa

Periodo actual

Periodo anterior

Valor de mercado

Valor de mercado

[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio

0

0,00

0

0,00

ES0L02201140 - LETRA|311682 SPAIN LETRAS DEL TESORO|-0,61]2022-01,

EUR

150

2,98

0

0,00

ES0L02201140 - LETRA|311682 SPAIN LETRAS DEL TESORO]-0,55[2022-01,

EUR

301

597

301

5,98

Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio

452

8,95

301

5,98

ES0313307201 - BONO|CAIXABANK SA|0,88|2024-03-25

EUR

103

2,04

103

2,04

ES0313679K13 - BONO|127039 BANKINTER SA|0,88]2024-03-05

EUR

103

2,03

103

2,04

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio

205

4,07

205

4,08

ES0338093000 - CEDULAS|34087559 Santander Hipotecario|0,00[2026-07-18

EUR

35

0,70

0

0,00

ES0213900220 - BONO|100158 BANCO SANTANDER SA|1,00[2024-12-15

EUR

92

1,83

92

1,83

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio

127

2,53

92

1,83

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA

784

15,55

599

11,89

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA

0

0,00

0

0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION

0

0,00

0

0,00

TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS

0

0,00

0

0,00

TOTAL RENTA FIJA

784

15,55

599

11,89

TOTAL RV COTIZADA

0

0,00

0

0,00

TOTAL RV NO COTIZADA

0

0,00

0

0,00




Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00

TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00

TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 784 15,55 599 11,89

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00

Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
US459058JL.88 - BONO|173359 INTL BK RECON & DEVELOP|0,50|2025-10-2; UsD 85 1,69 83 1,66
XS1972557737 - BONOQ|7281855 LG CHEM LTD|0,50|2023-04-15 EUR 101 2,00 101 2,01
XS1978668298 - BONO|116145 NIBC BANK NV|2,00|2024-04-09 EUR 105 2,08 105 2,08
XS2020580945 - BONO|100226 INTL CONSOLIDATED AIRLIN|0,50]2023-04-04 EUR 98 1,95 97 1,93
XS1872038218 - BONO|53427397 Bank of Ireland Group PLC|1,38|2023-08-29 EUR 102 2,03 103 2,04
PTBCPWOMO034 - RENTA FIJA|100157 BANCO COMERC

PORTUGUES|4,50|2022-12-07 EUR 108 205 108 2,05
PTGALLOMO0004 - RENTA FIJA|866606 GALP ENERGIA SGPS SA|1,00[2023

02-15 EUR 101 2,00 101 2,01
XS1468525057 - BONO|45129498 Cellnex Telecom SA|2,38|2023-10-16 EUR 106 2,11 107 2,12

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 803 15,91 801 15,90
PTTGCPOMO0000 - CEDULAS|55864224 Volta Electricity Receivables|0,85|202p-

02-12 EUR 10 0,21 17 0,33
XS1615065320 - BONO|41243291 SANTANDER UK GROUP HLDGS|0,23|202p-

05-18 EUR 101 1,99 101 2,00
XS1629658755 - BONO|224503 VOLKSWAGEN INTL FIN NV|2,70]2022-12-14 EUR 105 2,07 105 2,08
XS1197336263 - BONO|328097 VESTAS WIND SYSTEMS A/S|2,75/2022-03-1]1 EUR 108 2,14 108 2,15
XS1650147660 - BONO|201728 PKO BANK POLSKI SA|0,75|2021-07-25 EUR 0 0,00 101 2,01
XS1959288868 - BONO|971326 BANK OF CHINA/PARIS|0,50/2022-03-13 EUR 100 1,99 101 2,00
XS1980828997 - BONO|15291899 ISLANDSBANKI|1,13]2022-04-12 EUR 101 2,00 101 2,02
XS1586146851 - BONO|115510 SOCIETE GENERALE|0,31]2022-04-01 EUR 101 2,00 101 2,01
XS1490960942 - RENTA FIJA|196687 TELEFONICA EUROPE BV|2021-09-01 EUR 0 0,00 103 2,04
XS1627337881 - RENTA FIJA|10077788 FCC AQUALIA SA|1,41|2022-03-08 EUR 101 2,00 101 2,01
XS1568875444 - BONO|143123 PETROLEOS MEXICANOS|2,50|2021-08-21 EUR 0 0,00 100 1,99

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 727 14,40 1.039 20,64

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.530 30,31 1.840 36,54

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA 1.530 30,31 1.840 36,54

TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
IEO0BF5H5052 - PARTICIPACIONES| 7253902 Seilern International Funds PL EUR 169 3,34 165 3,29
LU0568620131 - PARTICIPACIONES|339958 Amundi Funds - Cash EUR EUR 183 3,63 184 3,65
F14000233242 - PARTICIPACIONES|7395345 Evli Short Corporate Bond EUR 53 1,05 53 1,05
LU1849560120 - PARTICIPACIONES|60744950 Threadneedle Lux - Credit Oppo EUR 108 2,14 108 2,15
LU0687944396 - PARTICIPACIONES|28170604 GAMCO International SICAV -

Me EUR 175 3,47 175 3,48
LU0151325312 - PARTICIPACIONES|7345798 CANDRIAM PATRIM OBLI-INTA | EUR 201 3,98 200 3,98
LU0895805017 - PARTICIPACIONES|30126116 JUPITER JGF DY B FD-DEA EUR 229 4,54 228 4,52
IE00B80G9288 - PARTICIPACIONES|32891405 PIMCO Funds: Global Investors EUR 291 5,76 290 5,75
LU0351545230 - PARTICIPACIONES|10432200 NORDEA | SIC-STAB RET-BH-

EUR EUR 157 3,10 155 3,08
FR0010589325 - PARTICIPACIONES|8037543 GROUPAMA AVENIR EURO - EUR 188 3,72 177 3,52

TOTAL IIC 1753 34,73 1734 34,47

TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.283 65,04 3.574 71,01

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 4.067 80,59 4.173 82,90

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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No existe informacién sobre operaciones de financiacion de valores, reutilizacién de las garantias y swaps de rendimiento
total
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