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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Participes de Ceemil 1lnkemia, Ceemil Cerbium, Ceemil Eurona, Ceemil
Euroconsult, Ceemil Home Meal y Ceemil Inclam, compartimentos de CEEMIL, Fondo
de Inversion Libre, por encargo del Consejo de Administracion de Trea Asset
Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.
Unipersonal (anteriormente denominada Nobangest, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. Unipersonal) - en adelante, la Sociedad
Gestora -:

Hemos auditado las cuentas anuales de CEEMIL, Fondo de Inversién Libre (en adelante, el Fondo), que
comprenden el balance agregado a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias agregada, el
estado de cambios en el patrimonio neto agregado y la memoria del Fondo correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha asi como el balance del compartimento a 31 de diciembre de 2021 y la cuenta de
pérdidas y ganancias del compartimento correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha de Ceemil
1nkemia, Ceemil Cerbium, Ceemil Eurona, Ceemil Euroconsult, Ceemil Home Meal, Ceemil Inclam y Ceemil
Clever Global (Compartimentos del Fondo).

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel
del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo y de los Compartimentos del Fondo a 31 de diciembre
de 2021, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad
con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2.3
de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de [a actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen més adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas

anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo exigido por
la normativa reguladora de |a actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios
distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con
lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que
se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada
para nuestra opinién.

Celoitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccién 8% folio 188, hoja M-54414, inscripcién 962, C.1.F.; B-79104469,
Dorridlio secial: Plaza Pabla Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han sido
considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria de las
cuentas anuzles del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de
las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una

opinién por separado sobre esos riesgos.

Existencia y valoracion de la cartera de inver:

Descripcién

Tal y como se describeenlanctaldela
memoria adjunta, el Fondo tiene por objeto la
captacién de fondos, bienes o derechos del
publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos
financieros, siempre que el rendimiento del
inversor se establezca en funcién de los
resultados colectivos. El Fondo esta constituido
por siete compartimentos cada uno de los
cuales tiene su propia cartera de inversiones
financieras y politica de inversién definida en el
Folleto del Fondo.

Dichas carteras suponen un importe
significativo del activo del Fondo y de cada uno
de sus compartimentos al 31 de diciembre de
2021. Por este motivo, y considerando la
relevancia de dicha cartera sobre su patrimonio
y, consecuentemente, sobre el valor liquidativo
de cada compartimento, hemos identificado,
para el Fondo y cada uno de sus
compartimentos la existencia y valoracién de la
cartera de inversiones financieras como
aspectos mds relevantes en nuestra auditoria.

Procedimientos aplicados en fa auditor(a

Con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que
sean adecuados, hemos obtenido conocimiento del
control interno relevante para la auditoria mediante
el entendimiento de los procesos y criterios utilizados
por la sociedad gestora y, en particular, en relacidn a
la existencia y valoracion de los instrumentos que
componen la cartera de inversiones financieras del
Fondo y de cada uno de sus compartimentos.

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido,
entre otros, la solicitud de confirmaciones a la
entidad depositaria, a las sociedades gestoras ¢ a las
contrapartes, seguin la naturaleza del instrumento
financiero, para verificar la existencia de la totalidad
de las posiciones gue componen la cartera de
inversiones financieras asi como su concordancia con
los registros del Fondo y de cada unc de sus
compartimentos.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sustantivos, en base selectiva, dirigidos a dar
respuesta al aspecto méas relevante de valoracién de
la cartera de inversiones financieras incluyendo, en
particular, el contraste de precios con fuente externa
o mediante |a utilizacién de datos observables de
mercado para la totalidad de las posiciones de la
cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre
de 2021,

El desglose de informacidn en relacidn con los activos
de la cartera de inversiones financieras esta incluido
en la nota 4 de la memoria de las cuentas anuales
adjuntas.



La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021, cuya formulacion
es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no forma parte integrante de

las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de
la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe de
gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de la
auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del
informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo
gue hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de

ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que contiene el
informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su contenido y presentacion
son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
del Fondo y de los Compartimentos del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera aplicable a la entidad en Espaiia, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacién de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de la valoraci6n de la capacidad del Fondo y de los Compartimentos del Fondo para continuar
como empresa en funcionamiento, revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa
en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora del Fondo tienen intencién de liquidar el Fondo o los
Compartimentos del Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista



Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto estan
libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene

nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espaiia siempre
detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacidn con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcién que se encuentra en
el citado Anexo | es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluide en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

® |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas, o la elusién del control interno.

s Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora del Fondo.

¢ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contablesy la correspondiente informacion revelada por los administradores de fa Sociedad Gestora de!
Fondo.

® Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo, del principic contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo y de los
Compartimentos del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos gue existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre
la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemaos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o
condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo o los Compartimentos del Fondo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

¢ Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes de
un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el

transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditorfa de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestién.




CEEMIL, FONDO DE INVERSION LIBRE

BALANCES AGREGADOS AL 31 DE DICIEMBRE DF 2021 Y 2020

01589

8172

(Euros)
ACTIVO 31-12-2021 31-12-2020 (%) PATRIMONIO Y PASIVO 31-12-2021 31-12-2020 {*)
PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O .

ACTIVO NO CORRIENTE - - ACCIONISTAS 1.130.863,98 1.236.414,04
Inmovilizado intangible . - FamicInss o poneotas,  atbuldos 8 |y 13566398 | 12364140
Inmovilizado material - - Capital - -

Bienes inmuebles de uso propio - - Participes 1.216.781,47 1.351.823,68

Mobiliario y enseres - - Prima de emisién - .
Activos por Impuesto diferido - - Reservas -
ACTIVO CORRIENTE 1.207.070,85 1.205.303,43 (Acciones propias) -
Deudores - - Resultados de ejercicios anteriores - -
Cartera de inverslones financieras 1.204.658,55 1.283.083,80 Otras aportaclonas de soclos - -

Cartera Interior 1,204.658,55 1.283.083,80 Resultado del ejercicio (77.117,49) (115.409.64)
Valores raprasentativos de deuda - - {Dlvidendc a cuenta) : -
Instrumentos de patrimonio 1.204.656,55 1.283.093,80 ﬁ’l‘:‘?‘fﬁlz D g;m";f:,"" en . .
Instituciones de Inversién Colectiva - Otro patrimonio atrlbuldo - -
Depdsitos en EECC - -
Derivados - PASIVO NO CORRIENTE - -
Otros - - Provisiones a largo plazo - -
Cartera exterior - - Deudas a largo plazo - -
Valores reprasentativos de deuda - Paslvos por Impuesto diferlde - -
Instrumentos de patrimonio -
Instituciones de Invarsién Colectiva PASIVOQ CORRIENTE 67.408,87 60.888,39
Depésitos en EECC - Provisiones a corto plazo - -
Darivados ; Deudas a corto plaza - -
{Otros Acreadores 67.408,87 66.689,39
Intereses de la cartera de Inversién Paslvos flnancleros - -
Inverslones morosas, dudosas o en litiglo - Derivados - -
Perlodiflcaclones - E Periodificaclones -
Tesoreria 2.412,30 22.209,63

TOTAL ACTIVD 1.207.070,35 1.305.303,43 TOTAL PATRIMONIO ¥ PASIVO 1.207.070,85 1.305.303,43

CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO - -

Compromisos por operaclones largas de _ _
derivados

Compromisos por operacicnes corlas de _ B
derivados
OTRAS CUENTAS DE ORDEN 18.358.718,55 18.277.855,26

Valores cedidos en préstamo porla lIC - -

Valores aportados como garantia por la IIC -

Valores recibidos en garantia por la HC -

Capital nominal no suscrite ni en circulacion
{51CAV) .

Pérdidas fiscales a compensar 18.358.718,55 18.277.855,26

Otros - -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 18.358.718,55 18.277.855,26

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

(") Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

del balance agregado al 31 de diciembre de 2021.




001598873

CEEMIL, FONDO DE INVERSION LIBRE

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS AGREGADAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

{Euros)
2021 2020 )

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -

Comisiones retrocedidas ala liC - -

Gastos de Personal - -

Otros gastos de explotacion (24.366,26) (34.059,17)
Comisién de gestién (17.631,87) (20.278,83}
Comision depositaric {1.175,25) (1.352,32}
Ingreso/gasto por compensacion compartimento -

Otros (5.559,34) (12.428,02)
Amortizacidn del inmovilizado material -

Excesos de provisiones -

Deterloro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -

RESULTADO DE EXPLOTACION {24.366,28) {34.059,17)

Ingresos financieros - -

Gastoe flnancieros - -

Varlacldn del valor razonable en instrumentos financieros {39.878,35) {101.678,61)
Por operaciones de la cartera interfor {39.878,35) (101.878,61)
Por operaciones de la cartera exterior - -

Por operaciones con derivados - -

Otros - -
Diferencias de cambio - -
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros (12.872,88) 20.328,14

Deterioros - -

Resultados por operaciones de la cartera interior - 20.328,14

Resultados por operaciones de la cartera exterior (12.872,88) -

Resultados por operaciones con derivados - -

Otros - -
RESULTADO FINANCIERO {52.751,23) {81.350,47)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTQS {77.117,49) {115.409,64)
Impuesto sobre beneficios - -
RESULTADQ DEL EJERCICIO {77.117,48) {115.409,64)

{*) Se presenta, Unica y exclusivaments, a efectos comparatives.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias agregada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2021.



CEEMIL 1NKEMIA
(compartimento de CEEMIL, Fondo de Inversién Libre)

001599874

BALANCES DEL COMPARTIMENTO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

{Euros)
ACTIVD 31-12-2021 31-12-2020 (} PATRIMONIO Y PASIVO 31-12-2021 31-12.2020 {7
PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O
ACTIVO NO CORRIENTE - - ACCIONISTAS - -
Fondos reembolsables atribuldos a
Inmovllizado ntanglbls - - participes a acclonlstas . -
inmovilizado materlal - - Capital
Bienes inmusbles de uso propio - - Participes -
MohbiBiario y enseres - - Prima de emisién -
Activos por impuesto diferido - - Reservas
ACTIVO CORRIENTE - . {Acciones propias) -
Daudores - - Resultades de ejercicios anterjores
Cartara de Inversiones financleras - - Otras aportaciones de socios
Cartera interior - - Resultado del ejercicio
Valores represantatives de deuda - {Dividendo a cuenta)
\ Alustos por camblos de valor en
Instrumentas de patrimonio Inmovlllzago material de uso proplo " "
Instituciones de Inversién Colectiva - Otro patrimonlo atribuldo -
Depadsitos en EECC
Derivades - PASIVO NO CORRIENTE . .
Ciros - - Provisiones a largo plazo - -
Cartera exterlor - - Deudas a largo plaze . -
Valores representativos de deuda Paslvos por Impuesto diferido - .
Instrurentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Calectiva PASIVO CORRIENTE - -
Depdsitos en EECC Provisiones a corto plazo ] -
Derivados Deudas a corto plazo . -
Otros Acresdores -
Intereses da la cartera de inversién - Paslvos financieros - -
Inversiones morosas, dudosas o en litiglo - Derlvados -
Pericdificaciones - Periodificaciones -
Tesoreria - -
TOTAL ACTVO - - TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO - -
CUENTAS DE QRDEN
CUENTAS DE COMPROMISO - -
Compromisos por operaciones largas de
derivadas - °
Compromisos por operaciones cortas de
derivados " .
OTRAS CUENTAS DE ORDEN 783.048,78 783.048,76
Valores cedidos en préstamo por |a [1C - -
Valoras aportados como garantia por la [1C -
Valores racibidos en garantia por la IIC -
Capital norninal no suscrite ni en circulacion
{SICAV) 3 i
Pérdidas fiscales a compensar 783.048,78 783.046,76
Otros - -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 783.046,76 783.048,78

(*) Se prasenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del balance del Compartimento CEEMIL 1NKEMIA al 31 de diciembre de 2021.
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CEEMIL 1INKEMIA
(compartimento de CEEMIL, Fondo de Inversion Libre)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL COMPARTIMENTO
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

(Euros}

2021 2020 {*)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -
Comisiones retrocedidas a la lIC - -
Gastos de Personal -
Otros gastos de explotacién -
Comisién de gestion
Comisién depositario -
Ingreso/gasto por compensacién compartimento
Otros - -
Amortizacién del inmovilizado material -
Excesos de provisiones -
Deterloro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION . -
Ingreses financieros - -
Gastos flnancieros -
Varlacién del valor razonable en Instrumentos financieros - -
Por aperaciones de la cartera interior
Por operaciones de la cartera exterior
Por operaciones con derivados
Otros
Diferencias de cambio - -
Deterloro y resultado por enajenaciones de instrumentos financlieros - -
Deteripros
Resultados por operaciones de la cartera interior
Resultados por operaciones da la cartera exterior
Resultados por operaciones con derivados
QOtros -
RESULTADO FINANCIERO - -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - -
Impuesto sobre beneficios - -
RESULTADO DEL EJERCICIO - -

() Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 2 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias del Compartimento CEEMIL. 1NKEMIA correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2021.
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CEEMIL CERBIUM
{(compartimento de CEEMIL, Fondo de Inversién Libre)

BALANCES DEL COMPARTIMENTO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

{Euros)
ACTIVO 31-12.2021 31-12-2020 (*} PATRIMONIO Y PASIVO 31-12-2021 31-12-2020 (")
PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O
ACTIVO NO CORRIENTE - - ACCIONISTAS - -
Inmovilizado intangible ; . ::;‘lfc‘};es gemcaenel Sfribikios =8 . .
Inmovilizado material - - Capital
Bienes inmuebles de uso propio - - Participes -
Mabiliario y enseres - - Prima de& emisién
Actlvos por impuesto diferido - Reservas -
ACTIVO CORRIENTE - - {Acciones propias)
Deudores - - Resultados de ejercicios anteriores -
Cartera de Invergiones flnancleras - = Otras aportaciones de socios
Cartora [nterior - - Resultado del ejercicio
Valores representativos de deuda - (Dividendo a cueria)
- Ajustes por camblos de valor en
Instrumentas de patrimonio InJmovIIIzat'!’o matetial de uso propio
Instituclones de Inversion Colectiva Otre patrimonlo atrlbulde
Depdsitos en EECC -
Derlvados PASIVO NO CORRIENTE - -
Oiros - - Provisiones a largo plazo - -
Cartera exterior - - Deudas a large plazo - .
‘Valurss representativos dae deuda - Paslvos por Impuesto diferido - -
Instrumeantos de patrimonio -
Instituciones de Inversién Colectiva PASIVO CORRIENTE - -
Depdsitos en EECC Provisiones a corto plazo - -
Derivados n Deudas a corto plazo - -
Otfros - Acreedores -
Intereses de la cartera de inversién - Paslvos financieros -
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - Derlvados -
Periodificaciones - Perlodificaciones
Tesoreria - -
TOTAL ACTIVO - - TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO - -
CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO - -
Compromisos por operaciones largas de R .
derivados
Compromisos por operaciones cortas de
derivados - -
OTRAS CUENTAS DE CRDEN 1.999.990,47 1.999.990,47
Valores cedldos en préstamo por la IIC - -
Valores aportados como garantia por Ia [1C -
Valores recibidos en garantia por iz 11IC - -
Capital neminal no suscrito nl en circulacién B .
{SICAV)
Pérdidas fiscales a compensar 1.999.900,47 1.999.990,47
Otros - -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 1.989.950,47 1.999.980,47

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

del balance del Compartimento CEEMIL CERBIUM al 31 de diciembre de 2021.




who 001599877

CEEMIL CERBIUM
(compartimento de CEEMIL, Fondo de Inversién Libre)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL COMPARTIMENTO
CORRESPONDIENTES A 1 0S EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

(Euros)

2021 2020 ()

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
Comisiones retrocedldas a la lIC
Gastos de Personal
Otros gastos de explotacién

Comisién de gestién - -

Comisién deposkitario

Ingresoigasto por compensacién compartimento -

Otros - -
Amortizacion del inmovllizado material . -
Excesos de provislones -
Deterioro y resultados por enajenaciones de Inmovilizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION - -
Ingresos financieros - -
Gastos financieros -
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros

Por operaciones de la cartera interior

Por operaciones de la cartera exterior

Por operaciones con derivados

Otros
Diferencias de camblo
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros

Deterioros

Resultados por operaciones de la cartera interior

Resultades por operaciones de la cartera exterior

Resultados por operaciones con derivados

Otros
RESULTADO FINANCIERQ - -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - -
Impuesto sobre beneficios - -
RESULTADO DEL EJERCICIO - -

(*) Se presenta, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a @ descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias del Compartimento CEEMIL CERBIUM correspondiente al ejercicio anual
ferminado el 31 de diciembre de 2021,



CEEMIL CLEVER GLOBAL

(compartimento de CEEMIL, Fondo de Inversién Libre)

BALANCES DEL COMPARTIMENTO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

801599878

(Euros)
ACTIVO 31-12-2021 31-12-2020 [} PATRIMONIO Y PASIVO 31-12-2021 31-12-2020 ()
PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O

ACTIVO NO CORRIENTE - - ACCIONISTAS - 32.570,84
Inmovilizado Intangtble . - :2:}’;:95 Sen e enies dlibuidos " A . 33.570,84
Inmovillzado material - - Capital -

Blenes inmuebles de uso propio - - Participes 16,286,43 3821115

Mobiliario y enseres - - Prima de emisién - -
Actlvos por impuesto diferido - - Reservas - -
ACTIVO CORRIENTE - 38,666 90 (Acciones proplas) -
Deudores - - Resultados de ejercicios anteriores - -
Cartera de Inversicnes financieras - 38.556,90 Otras aportaciones de soclos -

Cartera interior - 38.556,80 Resultado del ejerciclo (16.286,43) (2.640,31)

Valores representativos de deuda - {Dividendo a cuenta) -

. Alustes r cambios de valor en
Instrumentos de patrimonio - 38.556,00 Inmovllizag: material de uso propio ’ -
Instituciones de Inversion Colectiva - Otro patrimonio atribuldo - -
Depdsitos en EECC -
Derivados - PASIVO NO CORRIENTE - -
Otros - - Provisiones a largo plazo - -
Cartera exterior . - Deudas a large plazo - .
Valores representativos de deuda - | Paslvos por Impuesto diferido - -
Instrumentos de patrimenio 3
Instituciones de Inversion Colectiva - PASIVO CORRIENTE - 4.986,08
Depdsitos en EECC Provislones a corto plazo - -
Derivados Deudas a corto plazo - -
Otros . Acreedores 4.9868,08
Intereses de la cartera de Invarsién - Paslvos financleros .
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - Derlvados -
Perlodificaciones - Periodificaciones . -
Tesoreria - -
TOTAL ACTIVD - 38.556,90 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVQ - 28.556,90

CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO - -

Compromisos por operaclones largas de R ~
derivados

Compromisos por operaciones cortas de _ _
derivados
OTRAS CUENTAS DE ORDEN - 31.906.04

Valores cedidos en préstamo por la IC -

Valores aportades como garantia por la IIC -

Valores recibidos en garantia por la [1C

Capital nominal no suscrite nl en circulacion - }
(SICAV)

Pérdidas fiscales a compensar - 31.908,04

Otros - -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN - 31.806,04

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

(") Se presenta, Unica y exclusivamente, a efeclos comparativos.

del balance del Compartimento CEEMIL CLEVER GLOBAL al 31 de diciembre de 2021.




0, UROY 001599879
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CEEMIL CLEVER GLOBAL
{compartimento de CEEMIL, Fondo de Inversién Libre)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL COMPARTIMENTO
CORRESPONDIENTES A LOS FJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

{Euros)

2021

2020 (%)

Comislenes de descuento por suscripciones y/o reembolsos
Comisiones retrocedidas ala lIC
Gastos de Personal
Otros gastos de explotacién
Comisian de gestién
Comisién depositario
Ingreso/gasto por compensacién compartimento
Otros
Amortizacion del inmovlilizado material
Excesos de provisiones
Deterloro y resultados por enajenaciones de Inmavliizado
RESULTADO DE EXPLOTACION
Ingresos financieros
Gastos flnancieros
Variacidn del valor razonable en instrumentos financieros
Por operaciones de |a cartera interior
Por operaciones de la cartera exteriar
Por operaciones con derivados
Otros
Diferencias de cambio
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
Deterioros
Resultados por operaciones de Ia cartera interior
Resultados por operaciones de la cartera exterior
Resultados por operaciones con derivados
Otros
RESULTADO FINANCIERO
RESULTADQ ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre beneficios
RESULTADO DEL EJERCICIQ

{3.413,55)

{2.640,31)

(204,63}
{13,45)

(3.195.47)

{526.03)
(35,20)

(2.078,98)

(3.413,55)

(-2.540,31)

(12.872,88)

(12.872,88)

{ 1-2.872,88)

(16.286,43)

{2.640,31)

{16.286,43)

EZ.G40,31)

{*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de |a cuenta de pérdidas y ganancias del Compartimento CEEMIL CLEVER GLOBAL correspondiente al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021.



CEEMIL EUROCONSULT

(compartimento de CEEMIL, Fondo de Inversién Libre)

BALANCES DEL COMPARTIMENTO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

001599880

(Euros)
ACTIVO 31-12.2021 31-12-2020 [*] PATRIMONIO ¥ PASIVO 31-12-2021 31-12.2020 (*}
PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O
ACTIVO NO CORRIENTE - - ACCIONISTAS - -
Fondos reembolsables atribuidos a
Inmovilizade Intangtble - - participes o acclonistas - -
Inmoevllizade materlal - - Capital
Bienes Inmuebles de uso propio - - Participes
Mobiliario y enseres - Prima de emision - -
Actlvos por impuesto diferido . - Reservas
ACTIVO CORRIENTE - - (Acclones propias)
Deudares - - Resultados de ejercicios anteriores
Cartera de inversiones financleras - - Otras aporiaciones de socios
Cartara Interlor - - Resultado del ejercicio
Valores representativos de deuda - {Dividendo & cuenta) -
i Ajustes or camhlos de valor en
Insirumentos de patrimanio Injmovilizago material de uso propic
Instituciones de inversion Colectiva Otro patrimonlo atribuido
Depositos en EECC
Derivados PASIVO NO CORRIENTE - -
Otros - - Provistones a largo plazo - B
Cartera exterlor - - Deudas a largo plazo - -
Valores representativos de deuda Paslvos por Impuesto diferido - -
Instrumentos de patrimonio
Instiuciones de Inversién Colectiva - PASIVO CORRIENTE - -
Depésttos en EECC Provislones a corto plazo ; -
Derivados Deudas a corto plaze .
Otros - Acreedores
Intereses de |a cartera de inverslén - Pasivos financieros
Inversiones morosas, dudosas o en {itiglo - - Derivados -
Periodiflcaclones - - Perlodificaciones -
Tesoreria - .
TOTAL ACTIVD - - TOTAL PATRIMONIO Y PASIVD - -
CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO - -
Compromisos por operaciones largas de ; .
derivados
Compromisos por operaciones coras de
derlvados B .
OTRAS CUENTAS DE ORDEN 8.170.779,20 8.170.778,20
Valores cedidos en préstamo por la IIC -
Valores aportados como garantia por la [IC - -
Valores recibides en garantia por la IC -
Capital nominal no suscrito ni en circulacion _ ;
(SICAV)
Pérdidas fiscales a compensar B.170.779,20 8.170.779,20
Otros - -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 8.170.779,20 8.170.779,20

Las Notas 1 a 8 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

(") Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

del balance del Compartimento CEEMIL EURQOCONSULT al 31 de diciembre de 2021.




001598881

CEEMIL EURQCONSULT
(compartimento de CEEMIL, Fondo de Inversién Libre)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL COMPARTIMENTO
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

{Euros)

2021 2020 (*)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -
Comisiones retrocedidas a la lIC B -
Gastos de Personal - -
Ofros gastos de explotaclon - -
Comisién de gestion .
Comisién depositario
Ingreso/gasto por compensacion compartimento
Otros
Amortizacién del Inmevilizado materiat
Excesos de provisiones -
Deterloro y resultados por enajenaciones de inmovllizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION .
Ingresos financieros . -
Gastos financleros -
Variacién del valor razonable en Instrumentos financieros - -
Por operaciones de la cartera interior -
Por operaciones de la cartera exterior -
Por operaciones con derivados -
Otros -
Diferencias de cambio - -
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros - -
Deteriorgs - -
Resultados por operaciones de la cartera interior - -
Resultados por operaciones de la cartera exterior -
Resultados por operaciones con derivados -
Otros - -
RESULTADO FINANCIERO -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - -
Impuesto sobre beneficios - -
RESULTADO DEL EJERCICIO - -

(*} Se presenta, tinica y exclusivamente, a efactos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de perdidas y ganancias del Compartimento CEEMIL EUROCONSULT correspondiente al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2021.



= 001599882

CEEMIL EURONA
(compartimento de CEEMIL, Fondo de Inversién Libre)

BALANCES DEL COMPARTIMENTO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

(Euros)
ACTIVO 31-12-2021 31-12-2020 {*} PATRIMONIO Y PASIVO 31-12-2021 31-12-2020 ()
PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O

ACTIVO NO CORRIENTE - - ACCIONISTAS 64,14 2.412,30
Inmovilizado Intangible - - E:;;L’T; e [sHEdos) e 64,14 2.412,30
Inmovllizado material - [ Capital .

Bienes inmuebles de uso propio - - Particlpes 64,14 91.074,11

Mobiliario y enseres - - Prima de emisién - -
Actives por impuesto diferido - - Reservas -
ACTIVO CORRIENTE 2.412,30 22.209,63 (Acciones propias) -
Oeudores - - Resyltades de ejercicios anteriores
Cartera de Inversiones financleras - - Otras aportaciones de socios -

Cartera Interlor - - Resultado del gjercicio (88.661,81)

Valores representativos de deuda - {Dividendo a cuenta) -

Alustes or camblos de wvalor en
Instrumentas de patrimonio ) Inmovlllzago materlal de uso proplo )
Instituciones de Inversion Colectiva - Dtro patrimonie atribuido - -
Depésitos en EECC -
Derivados - PASIVO NO CORRIENTE - -
Ctros - - Provisiones a largo plazo - -
Cartera exterlor - - Deudas a largo plazo - -
Valores representativos de deuda Paslvos por Impuasto diferido - .
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva - PASIVO CORRIENTE 2.348,16 19.797.33
Depdsitos en EECC Provisiones a corto plazo - -
Derivados Deudas a corto plazo -
Otros Acreedores 2.248.16 16.797,33
Intereses de la cartera de Inversidn Pasivos financleros - -
Inversiones morosas, dudosas o en litiglo - Dsrivados - -
Periodificaciones - - Perlodificaclones - -
Tesoreria 2.412,30 22,209.63
TOTAL ACTIVO 2.412,30 22.209,63 TOTAL PATRIMONIO ¥ PASIVO 2.412,30 22.209,63

CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO - -

Compromisos por opsraciones largas de
derlvados - .

Compromisos por operaciones cortas de
derivados " -
OTRAS CUENTAS DE ORDEN §90.517,92 601.856,11

Valores cadidos en préstamo por la 11C . -

Valores aportados coma garantia per la IC -

Valeres recibidos en garantia por la IC - -

Capitat nominal no suscrito ni en circulacién
{SICAV) ) B

Pérdidas fiscales a compensar 690.517,92 601.856,11

Qtros - -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 690.517,92 601.856,11

Las Notas 1 a 8 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del balance del Compartimento CEEMIL EURONA al 31 de diciembre de 2021.

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.



001599883

CEEMIL EURONA
{compartimento de CEEMIL, Fondo de Inversion Libre)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL COMPARTIMENTO
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

(Euros)
2021 2020 {*)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos -

Comisiones retrocedidas ala liC - -

Gastos de Personal - -

Otros gastos de explotacién - (7.311,34)
Comisién de gestion (1.583,27)
Comisidn depositario (104,41)
Ingreso/gasto por compensacién compartimento -

Otros : (5.643,66)

Amortizacién del inmovilizado material
Excesos de provisiones -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION - {7.311,34)
Ingresos financieros - -
Gastos financieros -

Variacion del valor razonable en instrumentos financieros
Por operaciones de [a cartaera interior
Por operaciones de la cartera exterior
Por operaciones con derivados
Otros

Diferencias de cambio

Deterioro y resultado por enajenacionas de instrumentos financieros
Deterioros
Resultados por operaciones de la cartera interior
Resultados por cperaciones de la cartera exterior
Resultados por cparacionas con derivados
Otros

RESULTADQ FINANCIERQ

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sabre benaficios

RESULTADO DEL EJERCICIO

{(101.678,61)

(101.678,61)

20.328,14

20.328,14

(81.350,47)

(88.661,81)

(3-8.861,81)

(*) Se presenta, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias del Compartimento CEEMIL EURCNA correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2021.



CEEMIL INCLAM
{compartimento de CEEMIL, Fondo de Inversién Libre)

BALANCES DEL COMPARTIMENTO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

(Euros)
ACTIVO 31-12.2021 31-12.2020 {*) PATRIMONIO ¥ PASIVO 31-12-201 31-12-2020 (*)
PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O

ACTIVO NO CORRIENTE - - ACCIONISTAS 1.139.599,84 1.200.430,90
Inmovilizado intangible - - orieines o aniaor®  atriouldos 2 1139.599,84 |  1.200.430,90
Inmovilizado material - - Capital - -

Bienes inmuebles de uso propio - - Participes 1.200.430,90 1.224.538,42

Mobiliaric y enseres - - Prima de emisién -
Activos por Impuesto diferido - - Reservas
ACTIVO CORRIENTE 1.204.658,55 1.244.536,90 {Acciones propias) -
Deudores - - Resultados de ejercicios anteriores -
Cartera de inversiones flnancieras 1.204,858 55 1.244.536,90 Otras aportaciones de socios . -

Cartera Interlor 1.204.668,55 1.244.536,80 Resultado del ejercicio {60.831,06) (24.107,52)

Valores repressntativos de deuda - - (Dividendo a cuenta) - -

Instrumentos de patrimonio 1,204,658 55 1.244.536,90 ﬂ;’fmnggrmaf;'l‘;ﬂ,?u s::m:;"“ 8 ; .

Instituciones de Inversién Colactiva - - Otro patrimonio atribuido - -

. Depbsitos en EECC - -
Derlvados - - PASIVO NO CORRIENTE - -
Ctros - - Provislones a largo plazo - -
Cartera exterlor - - Daudas a largo plazo - -
Valores representativos de deuda Paslvas por impueste diferido - -
Instrumentos de patrimon|o
Instltuciones de Inversidn Colectiva - PASIVO CORRIENTE 685.058,71 44.108,00
Depdsitos en EECC Provislones a corto plazo - -
Derivados Deudas a corto plazo - -
Otros Acreedores 65.068,71 44.106,00
Intereses de la cartera de Inversion - Paslvos financleros - -
Inversiones morosas, dudosas o en litiglo - Darivadas - -
Perlodificacliones - Perlodificaciones - -
Tesoreria - -
TOTAL ACTIVO 1.204.658,55 1.244.536 90 TOTAL PATRIMONIC Y PASIVO 1.204.658,556 1.244.536,90

CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISOQ - .

Compromisos por operaciones largas de _ _
derivados

Compromisos por operaciones cortas de
derivados - B
OTRAS CUENTAS DE ORDEN 330,273,089 306.165,57

Valores cadidos en préstamo por la IIC - -

Valoras aperiados como garantia por la |IC

Valores recibidos en garantia poria |IC

Capital nominal no suscrito ni en circulacién R .
{SICAV)

Pérdidas fiscales a compensar 330.273,00 306.165,57

Ciros - -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 330.273,09 306.165,57

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del balance del Compartimento CEEMIL INCLAM al 31 de diciembre de 2021.

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.




001599885

CEEMIL INCLAM
(compartimento de CEEMIL, Fondo de Inversi6n Libre)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL. COMPARTIMENTO
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

{Euros)

2021

2020 (*)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
Comisiones retrocedidas a la lIC
Gastos de Personal
Otros gastos de explotaclén
Comisién de gestién
Comisién depositarie
Ingreso/gasto por compensacién compartimento
Otros
Amortizacién del inmovilizade material
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaclones de inmovilizado
RESULTADO DE EXPLOTAGION
Ingresos financieros
Gastos financieros
Variacitn del valor razonable en instrumentos financieros
Por operaciones de la cartera interior
Por operacicnes de la cartera exterior
Por operaciones con derivados
Otros
Diferencias de cambio
Deterloro y resultado por enajenaciones de instrumentos financleros
Detericros
Resultados por operaciones de la cartera interior
Resultados por operaciones de la cartera exerior
Resultados por operaciones con derivados
Otros
RESULTADO FINANCIERO
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre beneficios
RESULTADO DEL EJERCICIO

{20.952,71}

(24,107,52)

(17.427,04)
{1.161,80)

(2.383,87)

{18.189,53)
{1.212,82)

(4.705,37)

(24.107,52)

{20.852,71)

[3-9.878,35)

(32.878,35)

{39.878,35)

(60.831,06)

{24.107,52)

((;0.831,06)

(2-4.107.52)

("} Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos,

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

de la cuenta de pérdidas y ganancias del Compartimento CEEMIL INCLAM correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2021,
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CEEMIL HOME MEAL
(compartimento de CEEMIL, Fondo de Inversién Libre)

BALANCES DEL COMPARTIMENTO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

001599886

(Euros)
ACTIVO 31-12-2021 31-12-2020 (*) PATRIMONIO Y PASIVO 31-12-201 31-12-2020 {*)
PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O
ACTIVO NO CORRIENTE - . ACCIONISTAS - .
Fondos resmbolsables atrbuldos a
Inmovllizado Intangible - - participes o acclonistas - -
Inmovllizado materlal - - Capital -
Bienes inmuebles de uso propio - - Participes
Mobillario y enseres - - Prima de emisién -
Actlvos por Impuesto diferdo - - Reservas
ACTIVO CORRIENTE - - (Acciones propias)
Deudores - - Resultados de ejercicios anteriores -
Cartera de Inversiones financisras - - Ofras aportaciones de socios
Cartera Interlor - - Resuktado del ejercicio
Valores representativos de deuda ({Dividendo a cusnta)
. . Alustes or cambios de valor &n
Instrumentos de patrimanio Ir;lmnvlllzago materlal de uso proplo
Instituciones de Inversién Colectiva - Otro patrimonlo atribuldo
Depésitos en EECC -
Derivados PASIVO NO CORRIENTE - -
Otros - - Provisiones a large plazo - -
Cartera exterior - - Deudas alargo plazo - -
Valores representativos de deuda - Paslvos por Impuesto diferido . -
Instrumentos de patrimonlo -
Instituciones de Inversion Colectiva PASIVC CORRIENTE - -
Depositos en EECC Provisiones a corto plazo - .
Derivados Deudas a corto plazo - .
Otros - Acreedores - -
Intereses de la cartera de inversion - Pasivos financieros -
Inversiones morosas, dudosas o en litigio Derivados -
Perlodificaciones Perigdificaciones -
Tesoreria - -
TOTAL ACTIVO - ~ - TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO - -
CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISC - -
Compromisos por operaciones largas de _ .
derivados
Compromisos por operaciones cortas de ; .
derivados
OTRAS CUENTAS DE ORDEN 6.384.111,11 8.384.111,11
Valorss cedides en préstamo porla lIC - -
Valores aportados como garantla por la i1C -
Valores recibidos en garantlfa por la G - -
Capital nominal no suscrito ni en circulacién
(SICAV) N )
Pérdidas fiscaies a compensar 6.384.111,11 8.384.111,11
Otros - -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 6.384.111,11 6.384.111,41

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

(*) Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

del balance del Compartimento CEEMIL HOME MEAL al 31 de diciembre de 2021,
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CEEMIL HOME MEAL
(compartimento de CEEMIL, Fondo de Inversién Libre)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL COMPARTIMENTO

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

(Euros)

01599887

2021

2020 {*)

Comigiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
Comislones retrocedidas a la lIC
Gastos de Personal

Otros gastos de explotacién

Comisién de gestion

Comision depositario

Ingrese/gasto por compensacidn compartimento

Ctros
Amortizacién del inmovilizado material
Excesos de provisiones -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado -

RESULTADO DE EXPLOTACION B

ingresos financieros -
Gastos financieros -

Variacién del valor razonable en instrumentos financieros -

Per operaciones de |a cartera interior -
Por operaciones de la cartera exterior
Por cperaciones con derivados

Otros

Diferencias de cambio

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros

Deterioros

Resultados por operaciones de la cartera interior
Resultados por operaciones de la cartera exterior
Resultados por operaciones con derivados

Ofros

RESULTADO FINANCIERC -

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS .
Impuesto sobre beneficios -

RESULTADO DEL EJERCICIO

(*) Se presenta, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

de la cuenta de pérdidas y ganancias del Compartimento CEEMIL HOME MEAL correspondiente al gjercicio

anual terminado el 31 de diciembre de 2021.




CEEMIL, FONDO DE INVERSION LIBRE

Estados de cambios en el patrimonio neto agregados correspondientes a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos agregados correspondiente a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020:

Euros
2021 2020 ()
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias {77.117,49) {115.409,64)
Total ingresos y gastos imputados directamente en ¢l patrimonio atribuldo a participes o R R
accionistas
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Total de ingresos y gastos reconocidos (77.117,49) (115.409,64)

(%) Se presenta, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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CEEMIL, Fondo de Inversién Libre

Memoria
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2021

. Reseiia del Fondo

CEEMIL, Fondo de Inversién Libre (en adelante, el Fondo) se constituyé el 2 de enero de 2019. El Fondo se
encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva y
sus posteriores modificaciones, asi como a lo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio y sus
sucesivas modificaciones por el que se reglamenta dicha ley, en la Orden EHA 1.199/2008, de 25 de abril, en la
Circular 1/2006, de 3 de mayo, reguladora de Instituciones de Inversién Colectiva de Inversién Libre y en la
restante normativa aplicable, en tante no se opongan a lo mencionado en la ley de Instituciones de Inversidn
Colectiva.

El Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
con el nimero 69, en la categoria de fondo de inversion libre conforme a la definicién establecida en el articulo 13
del Real Decreto 1.082/2012.

El objeto del Fondo es la captacién de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcidn de los resultados colectivos. Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos
en relacién con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la informacién de cuestiones
medioambientales, 1o gue no necesariamente significa que los riesgos y oportunidades de sostenibilidad en las
decisiones de inversion en el marco de su actividad no puedan llegar a ser significativos.

El Fondo de [nversion Libre se configura como un producto de amplia flexibilidad inversora, destinado a inversores
que, por su mayor experiencia o formacion financiera, precisan de menor proteccién. No obstante, para facilitar
que también [os pequefios inversores puedan acceder a esta modalidad de inversién, la normativa aplicable, exige
que el inversor suscriba una declaracion escrita de consentimiento, que acredite que conoce las singularidades
de los fondos de inversion libre y sus diferencias con los ordinarios.

El Fondo esta constituido por seis compartimentos: Ceemil 1Nkemia, Ceemil Cerbium, Ceemi Eurona, Ceemil
Euroconsult, Ceemil Home Meal y Ceemil Inclam. Con fecha 29 de julio de 2021 se ha dado de baja del registro
de la lIC el compartimento Ceemil Clever Global.

Un fondo por compartimentos es un fondo de inversion que, bajo un Unico Reglamento de Gestién, en lugar de
tener una sola cartera, tiene varias carteras diferenciadas, los compartimentos, cada uno de los cuales tiene su
propia politica de inversién, distinta de la de los otros compartimentos, y emite sus propias participaciones. La
figura de los compartimentos permite a los inversores, dentro de un mismo vehiculo de inversién, diversificar sus
inversiones, teniendo en cuenta las diferentes politicas de inversiones, comisiones, etc. de los disfintos
compartimentos que integran el Fondo.
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En cualquier caso, cada compartimento respondera exclusivamente de los compromisos contraidos en el ejercicio
de su actividad y de los riesgos derivados de los activos que integran sus inversiones. Los acreedores del
compartimento del Fondo unicamente podran hacer efectivos sus créditos frente al patrimonio de dicho
compartimiento, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial que corresponda al Fondo defivada de sus
obligaciones tributarios.

La politica de inversion de los compartimentos del Fondo se encuentra definida en el Folleto y en el documento
con los Datos Fundamentales para el Inversor del Fondo y a disposicion del pliblico en el registro correspondiente
de la Comisién Nacional del Mercado de Valores. De acuerdo a la politica de inversion definida, a continuacion,
se presentan las categorfas en las que estan englobados cada uno de los siete compartimentos:

Compartimento Categoria
Ceemil 1Nkemia Renta Variable Euro
Ceemil Cerbium Renta Variabie Euro
Ceemil Eurona Renta Variable Euro
Ceemil Euroconsult Renta Variable Euro
Ceemil Home Meal Renta Variable Euro
Ceemil Inclam Renta Variable Euro

Segin se indica en la Nota 7, la gestion y administracién del Fondo estdan encomendadas a Trea Asset
Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. Unipersonal (anteriormente
denominada Nobangest, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A, Unipersonal). Como
consecuencia de la fusién por absorcién de Nobangest, Sociedad Gestora de instituciones de Inversion Colectiva,
S.A. Unipersonal (Socledad Absorbente} y Trea Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversién Colectiva, S.A, Unipersonal (Sociedad Absorbida) de fecha 25 de octubre de 2021, la Sociedad
Absorbente ha adquiride la denominacion de la Sociedad Absorbida. Asimismo, todas las relaciones contractuales
mantenidas hasta la fecha de fusion por la Sociedad Absorbida continGian en idénticos términos y condiciones con
la Sociedad Absorbente, motivo por el cual se ha producido la sustitucion efectiva de la Sociedad Absorbida por
la Sociedad Absorbente, como Sociedad Gestora del Fondo, con fecha 23 de diciembre de 2021.

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de Cecabank, S.A. (Grupo Ceca), entidad depositaria de la Sociedad
(véase Nota 5).

Ventanas de liquidez para reembolscs o traspasos obligatorios:

Con el fin de preservar el tratamiento equitativo de todos los participes hasta el 6 de noviembre de 2020, Ia
Sociedad Gestora ordenaba traspasos obligatorios (en ei caso de personas fisicas) y reembolsos obligatorios (en
el caso de personas juridicas), con una periodicidad semestral y proporcionalmente al numero de participaciones
que tenga cada participe, en cada ventana de liquidez, cada 30 de junio y 31 de diciembre, siempre que se haya
generado una liguidez minima del 5% calculada sobre el patrimonio del compartimento del Fondo. En caso de que
el patrimonio del compartimento del Fondo sea inferior a 50.000 euros se ordenaban traspasos y reembolsos
obligatorios con independencia del importe de la liquidez obtenida de las ventas de activos que conforman el
compartimento del Fondo. Con fecha & de noviembre de 2020, |a sociedad gestora del Fondo publicé un hecho
relevante donde se comunicd que se eliminaban los traspasos semestrales obligatorios para personas fisicas al
fondo Trea Renta Fija Seleccion, FI.
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2. _Bases de presentacion de las cuentas anuales

a)

b)

Imagen fiel

E! balance agregado del Fondo, la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fonda, los balances y cuentas
de pérdidas y ganancias de cada Compartimento, el estado de cambios en el patrimonio neto agregade y Ia
memoria, constituyen las cuentas anuales del Fondo.

Cada una de las partidas del balance agregado y de la cuenta de pérdidas Y ganancias agregada del Fondo
recoge el saldo derivado de la agregacion de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias,
respectivamente, correspondientes a cada Compartimento, excepto cuando se haya producido resultados per
operaciones realizadas entre Compartimentos, que se eliminan, salvo que se hayan realizado frente a terceros.
Adicionalmente, en su caso, no aparecen las partidas deudoras o acreedoras o las correspondientes a los
ingresos y gastos derivados de la compensacion de pérdidas fiscales entre Compartimentos que hayan sido
objeto de compensacion.

Las cuentas anuales han sido obtenidas de Ios registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con el
marco normative de informacion financiera que resulta de aplicacién al Fondo, que es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las instituciones de inversion colectiva, que
constituye el desarrollo y adaptacién, para las instituciones de inversién colectiva, de lo previsto en el Cédigo
de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal especifica que le
resulta de apiicacion, de forma que muestran la imagen fiel dei patrimonio y de la situacion financiera del Fondo
al 31 de diciembre de 2021 y de los resultados de sus operaciones que se han generado durante el gjercicio
terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021, que han
sido formuladas por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo, se encuentran pendientes de su
aprobacion por el Consejo de Administracién de la mencionada sociedad gestora (véase Nota 1). No obstante,
se estima gue dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningun principio contable o norma de valoracién de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacion del patrimonio neto son sensibles a los principios y politicas contables,
criterios de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para
la elaboracién de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utiizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado scbre la base de la mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio 2021, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso,
de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.
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En todo caso, las inversiones de los Compartimentos del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversién,
estan sujetas a |as fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversién en valores (véase Nota
4), lo que puede provocar que el valor liquidativo de la participacién de cada Compartimento fluctie tanto al
alza como a la baja.

¢) Comparacién de la informacién

La informacién contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2020 se presenta Unica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacién correspondiente al ejercicio 2021.

d) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance agregado del Fondo, de la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del
Fondo, del estado de cambios en el patrimonio neto agregado del Fondo y de los balances y cuenta de pérdidas
y ganancias de cada Compartimento se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién, si bien,
en determinados casos, se ha incluido informacién desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

e) Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2021 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2020.

f) Correccion de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningdn error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2020.

3.  Normas de registro y valoracién

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2021 y 2020 se han aplicado
los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion:

a) Clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de presentacién y valoracién

i. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance agregado del Fondo y del balance y de sus Compartimentos:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depositos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de crédito,
0 en caso contrario, la entidad de crédito designada en el folleto. Asimismo, se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que los Compartimentos del Fondo mantengan en una institucién
financiera para poder desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por los Compartimentos
del Fondo en concepto de garantias aportadas.
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- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
como “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”:

¢ Valores representativos de deuda: obligaciones y demds valores que supongan una deuda para su
emisor, que devengan una remuneracién consistente en un interés, implicito o explicito, establecido
confractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera que sea sl
sujeto emisor.

= Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor.

+ Instituciones de inversion Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en otras Instituciones
de Inversion Colectiva.

*  Depésitos en entidades de crédito {(EECC): depositos que los Compartimentos del Fendo mantienen
en entidades de crédito, a excepcién de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria”.

¢ Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonabie de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que los Compartimentos del Fondo tienen contratados, asi como
los derivados implicitos incorperados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por
los Compartimentos del Fondo.

= Otros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital - riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y sus posteriores modificaciones, asi como
importes correspondientes a ofras operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

» Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacién de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras,

e Inversiones morosas, dudosas o en litigio; incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacion contable, el valor en libros de las inversicnes y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problemético y, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito vy
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostenten los Compartimentos del
Fondo frente a terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracién como “Partidas
a cobrar’. Las pérdidas por deterforo de las “Partidas a cobrar" asi como su reversién, se reconocen, en
su caso, como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias de los
Compartimentos.

ii. Clasificacién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance agregado del Fondo y del balance de sus Compartimentos:
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- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de su
valoracion como “Débitos y partidas a pagar’.

Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que los Compartimentos del Fondo tienen contratados, asi como ios
derivados Implicitos incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por los
Compartimentos del Fondo. Se clasifican a efectos de su valoracién como “Pasivos financieros a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias”,

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados gue han sido clasificados a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas vy
ganancias”, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas ¥ los importes pendientes de pago por
comisiones de gestién y deposito. Se clasifican a efectos de valoracién como “Débitos y partidas a pagar”

b) Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracion de los acfivos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar”, y los activos clasificados
en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario
seré el precio de la transaccion), integrando los costes de transaccién directamente atribuibles a la operacion.
Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en
el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo y de la cuenta de
pérdidas y ganancias de sus Compartimentos mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, si
el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera
recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su "valor razonable” {que salvo evidencia en
contrario ser4 el precio de la transaccion), incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacion y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la Uitima liquidacién se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras - Intereses de la cartera de inversién” del activo del balance agregado de! Fondo y del balance de
sus Compartimentos. Posteriormente, los activos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacién. Los cambios que se produzcan en el valor razonable
se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo y de la cuenta de pérdidas y ganancias
de sus Compartimentos (véase apartado 3.g.ii).

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente;

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o0 inmediato habil anterior, o el cambio medio ponderado
si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas representativo por volumen de negociacion.
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- Valores no admitidos adn a cotizacién: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econémicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizaciéon en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacién, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccién mas reciente, siempre
que no haya habido un cambio significative en las circunstancias econémicas desde el momento de la
transaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracién (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacién, fransacciones recientes de mercado disponibles, valer razonable en el momento actual de otros
instrumentos financieros que sean sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoracién de
opciones, en su caso) que sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de lo posible datos
observables de mercado (en particular, |a sttuacion de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de la inversién a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementados en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicién de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momente de la adquisicién y que subsistan en el momento de ia valoracién.

- Depdsitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de ia inversion a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacién
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o participaciones en ofras instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-riesgo: su valor
razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el Gltimo valor liquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacién en un mercado o sistema multilateral de
negociacién, se valorardn a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre que sea representativo. Para
las inversiones en IIC de inversién libre, IIC de |IC de inversion libre e IIC extranjeras similares, seg(n los
articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente Iiquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o sistemas
multilaterales de negociacién, se valoraran mediante la aplicacion de métodos © modelos de valoracién
adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la Comision
Nacional del Mercado de Valores.

ii. Reconocimiento y valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Débitos y partidas a pagar”, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario serd el precio de la transaccién)
integrando los costes de transaccién directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias agregada det Fondo y de la cuenta de pérdidas y ganancias
de sus Compartimentos mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aguellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo
inferior a un afio se valoran a su valor nominal.
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Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como "Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias’, se valoran inicialmente por su "valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario seré el precio de la transaccion) incluyendo los costes de transaccién directamente atribuibles a la
operacion, Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion
en gque se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la
cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo y de la cuenta de pérdidas y ganancias de sus
Compartimentos (véase apartado 3.g.iii).

En particular, en el caso de fa financiacién por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atendera, en su caso,
al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucién del préstamo o restitucion de
los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
fraspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren;

1. 8ilos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros —caso de las ventas incondicionales
{que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra—, e! activo financiero transferido se dara de baja del balance agregado del Fondo y
del balance de sus Compartimentos. La diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes de
transaccion atribuibles, considerando cualquier nueve activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y
el valor en libros del activo financiero, determinara asi la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho
activo.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversién con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo y de la cuenta de pérdidas y
ganancias de sus Compartimentos.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido — caso de
las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas un
interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacién de devolver
los mismas o similares activos u otros casos analogos —, el activo financiero transferido no se dara de baja
del balance agregado del Fondo y del balance de sus Compartimentos y se continuara valoréandose con
los mismos criterios utilizados antes de la transferencia. Por el contrario, se reconocera contablemente un
pasivo financiero asociado, por un importe igual al de la contraprestacién recibida, que se valorara
posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia financiera,
a menos que se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los activos en
garantia, en cuyo caso se daran de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en garantia se
reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la lIC" o “Valores aportados
como garantia por la lIC", respectivamente, en cuentas de orden del balance agregado del Fondo y del
balance de sus Compartimentos.

3. Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance agregado del Fondo y del
balance de sus Compartimentos cuando se han extinguido los flujos de efectivo que generan o cuando se han
transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos
financleros s6lo se dan de baja del balance agregado del Fondo y del balance de sus Compartimentos cuando
se han extinguido las obligaciones que generan o cuando lo adquieren.
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d) Contabilizacién de operaciones

i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilzan el dia de
contratacién, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dfa de liquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras” interior o exterior, segun corresponda, del activo del balance agregado del Fondo y del balance de
sus Compartimentos, segun su naturaleza y el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe
‘Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resuitados por operaciones de la
cartera interior (0 exterior)” de la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo y de la cuenta de
perdidas y ganancias de sus Compartimentos.

No obstante, en el case de compraventa de instituciones de inversién colectiva, se entiende como dia de
ejecucion el de confirmacion de [a operacion, aunque se desconozca el nimero de participaciones o acciones
a asignar. La operacién no se valorard hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados antes de
la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe "Deudores” del balance agregado del Fondo
y del balance de sus Compartimentos.

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacién y hasta &l
momento del cierre de la posicién o el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos por operaciones
largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de orden, seguin su
naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados®, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el ejercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de l0s cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior y del activo
o del pasivo, segun su saldo, del balance agregado del Fondo y del balance de sus Compartimentos, hasta Ia
fecha de su liquidacion.

iii. Adguisicién femporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesién (operaciones
simultaneas), se registran en el epigrafe "Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior del
balance agregado del Fondo y del balance de sus Compartimentos, independientemente de cuales sean los
instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de perdidas y ganancias agregada del Fondo y de la cuenta de pérdidas y ganancias de sus
Compartimentos, en su caso, en el epigrafe *Variacién del valor razonable en instrumentos financieros - Por
operaciones de la cartera interior (o exterior)”
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iv. Coniratos de futuros, opciones y warrants y ofros derivados

Cuando existen operaciones de contrates de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de su
contratacién y hasta el momento del cierre de la posicién o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, seglin su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor razonable
en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo (o pasivo) del balance agregado del
Fondo y del balance de sus Compartimentos, en la fecha de ejecucion de la operacion.

En el epigrafe "Deudores” del activo del balance agregado del Fondo y del balance de sus Compartimentos se
registran, adicionalmente, los fondos depositados en concepto de garantia en los mercados correspondientes
para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacién del valor razonable en instrumentos financieras — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de la realizacion o no de [a liquidacion de la operacién, se registran las diferencias
que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La contrapartida de
estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo o del pasivo,
segun su saldo, del balance agregado del Fondo y del balance de sus Compartimentos, hasta la fecha de su
liquidacion,

En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
- Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo y de
la cuenta de pérdidas y ganancias de sus Compartimentos.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcion es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior def activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan por
diferencias.

v. Garanifas aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo o sus Compartimentos distintos de efectivo, el valor
razonable de éstos se registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la 1IC” de las cuentas de orden.
En caso de venta de los valores aportados en garantia, se reconcce un pasive financiero por el valor razonable
de su obligacion de devaiverlos, Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe
“Tesoreria” del balance agregado del Fondo y del balance de sus Compartimentos.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en el
epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversién” del balance agregado del
Fondo y del balance de sus Compartimentos,
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Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de pairimonio propic del Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes ¢ accionistas — Fondos reembalsables
atribuidos a participes o accionistas — Participes” dei balance.

Las participaciones del Fondo se valoran semestralmente, a efectos de su suscripcion y reembolso, en funcion
del primer valor liquidativo que se calcule con posterioridad a la solicitud de la operacién. Dicho valor liquidativo
se calcula de acuerdo con los criterios establecidos en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores. Los importes correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se
abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe "Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas ~ Participes” del balance.

El resultado del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos (en
caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe “Patrimonic atribuido a participes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance,

Reconocimiento de ingresos y gastos

La parte del patrimonio del Fondo que le sea atribuido a cada Compartimento respondera exclusivamente de
los costes, gastos y demas obligaciones expresamente atribuidas a ese Compartimento y de los costes, gastos
y obligaciones que no hayan sido atribuidos expresamente a un Compartimento en la parte proporcional que
se establezca en el reglamento del Fondo.

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo y sus
Compartimentos, para el reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por infereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicién se reconocen,
en su caso, contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacién del método del tipo de interés
efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en litigio, que se
registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de la cartera de
activos financieros se registra en el epigrafe "Cartera de inversiones financieras - Intereses de Ia cartera de
inversion” del activo del batance agregado del Fondo y del balance de sus Compartimentos. La contrapartida
de esta cuenta se registra en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias agregada
del Fondo y sus Compartimentos.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su c¢aso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo y de la cuenta de pérdidas y
ganancias de sus Compartimentos, en el momento en que nace el derecho a percibirlos el Compartimento del
Fondo.

11
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ii. Comisiones y conceptos asimifados

Los ingresos generados a favor del Fondo y sus Compartimentos, como consecuencia de la aplicacion a los
inversores, en su caso, de comisiones de suscripcién y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe
“Comisicnes de descuento por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias agregada
del Fondo y de sus Compartimentos.

Los ingresos que reciben los Compartimentos del Fondo como consecuencia de la retrocesién de comisiones
previamente soportadas, de manera directa o indirecta, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones
retrocedidas a la [IC" de la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo y de la cuenta de pérdidas y
ganancias de sus Compartimentos.

Las comisiones de gestion y de depésito, asi como otros gastos de gestion necesarios para que los
Compartimentos del Fondo realicen su actividad, se registran, segun su naturaleza, en el epigrafe “Otros
gastos de explotacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo y de la cuenta de pérdidas
¥ ganancias de sus Compartimentos.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones pagadas
a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Otros gastos de explotacion — Otros® de la cuenta de
pérdidas y ganancias agregada del Fondo y de la cuenta de pérdidas y ganancias de sus Compartimentos.

iii. Variacién del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Deterioro y resultado per enajenaciones de instrumentos
financieros” y "Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”, segin corresponda, de la cuenta de
pérdidas y ganancias agregada del Fondo y de la cuenta de pérdidas y ganancias de sus Compartimentos
(véanse apartados 3.b.i, 3.b.iiy 3.0).

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerde con el criterio de devengo.

Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en fa cuenta de pérdidas y ganancias
agregada del Fondo, y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por
el impuesto diferido.

El impuesto corriente se corrasponde con la cantidad que satisface el Fondo y sus Compartimentos como
consecuencia de las liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las
deducciones y el derecho a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos
a cuenta. El gasto o ingreso por impuesto corriente del Fondo y sus Compartimentos sera el resultado de la
compensacion, a final del ejercicio econémico, de los créditos y débitos reciprocos contabilizados en las
cuentas del balance de cada uno de los Compartimentos y de los gastos e ingresos por compensacion del
impuesto de beneficios contabilizados por cada Compartimento, respectivamente.
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El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se comesponde con el reconocimiento y la
cancelacién de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

El sujeto pasivo a considerar en el impuesto sobre beneficios es el Fondo. No obstante, si alguno de fos
Compartimentos del Fondo finaliza el ejercicio con pérdidas fiscales, y el conjunto del Fondo compensa la
totalidad o parte del mismo en relacién al impuesto corriente, de las pérdidas fiscales que se compensan
surgira un crédito y débito reciprocos entre los Compartimentos a los que les correspondan y los
Compartimentos que les compensen. Por la parte de las pérdidas fiscales gue no se compensan por el resto
de los Compartimentos, el Compartimento al que corresponda las contabilizard, en la cuenta de orden
“Pérdidas fiscales a compensar” del balance de dicho Compartimento.

La compensacion entre Compartimentos, en su caso, se realiza proporciohalmente a los resultados generados
por cada uno de ellos dentro del ejercicio economo. En el caso de la existencia de pérdidas fiscales a
compensar procedentes de ejercicios anteriores, se compensan primero las de mayor antigiiedad.

Los créditos y débitos reciprocos, en su caso, se contabilizan en los epigrafes “Deudores” o “Acreedores” del
balance de cada Compartimento, segun corresponda, contra el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias de cada Compartimento. Dichos créditos y débitos reciprocos deben liquidarse
en el momento en el que el Fondo deba efectuar la liquidacion del impuesto corriente y no mas tarde del 30 de
junio del siguiente ejercicio.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerande los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversion. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran ios correspondientes ajustes de valoracién.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo y sus Compartimentos es e! suro. Consecuentemente, todos los saldos y
transacciones denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda
extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de [a fecha de la transaccién, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representative del mercado de referencia a [a fecha o, en su defecto, del tltimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda exiranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por su
importe neto, en el epigrafe "Diferencias de cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo
y de sus Compartimentos; para el resto de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte
de la cartera de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas
y ganancias derivadas de la valoracién (véase Nota 3.g.iii).
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J) Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo y de sus Compartimentos operaciones vinculadas de las
previstas en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y los articulos 144 y 145 del Real Decreto 1.082/2012 Y sus
posteriores modificaciones. Para ello, la sociedad gestora dispone de una politica por escrito en materia de
conflictos de interés que vela por la independencia en la ejecucion de las distintas funciones dentro de la
sociedad gestora, asi como la existencia de un registro regularmente actualizado de aquellas operaciones y
actividades desempefiadas por la sociedad gestora o en su nombre en las que haya surgido o pueda Surgir un
conflicto de interés. Adicionalmente, la sociedad gestora dispone de un procedimiento interno formal para
cerciorarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de cada Compartimento del
Fondo a precios o en condiciones iguales 0 mejores que los de mercado. Seguin lo establecido en la normativa
vigente, los informes periédicos registrados en la Comision Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su
caso, informacién sobre las operaciones vinculadas realizadas, fundamentaimente, comisionas por liquidacion
e intermediacion, comisiones retrocedidas con origen en las instituciones de inversion colectiva gestionadas
por entidades pertenecientes al grupo de la sociedad gestora del Fondo y de sus Compartimentos, el importe
de los depdsitos y adquisiciones temporales de activos mantenidos con el depositario y el importe efectivo por
compras y ventas realizado en activos emitidos, colocados o aseguradas por el Grupo de la Sociedad gestora.

Durante el ejercicio 2021, no se habian realizado operaciones entre los Compartimentos del Fondo que hayan
sido objeto de eliminacion en el balance y cuenta de pérdidas y ganancias agregadas salvo los sefialados, en
su caso, en las siguientes notas de fa memoria. Asimismeo, al 31 de diciembre de 2021 no existian inversiones
entre los Compartimentos del Fondo.

4. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2021 de los compartimentos Ceemil
1Nkemia, Ceemil Cerbium, Ceemil Eurona, Ceemil Euroconsult, Ceemil Home Meal y Ceemil Inclam sin
considerar, en su caso, el saldo de los epigrafes “Depdsitos en EECC?, “Derivados” e “Intereses de la cartera de
inversion” se incluye como Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Ceemil 1Nkemia

Al 31 de diciembre de 2021, el Compartimento dispone de 2.416.811 acciones de 1nkemia IUCT Group, S.A.,
valoradas a 0 euros.

Ceemil Cerbium

Al 31 de diciembre de 2021, el Compartimento dispone de 1.324.497 acciones de Cerbium Holding, S.A. valoradas
a 0 euros.

Ceemil Eurona

Al 31 de diciembre de 2021, el Compartimento dispone de 616.234 acciones de Eurona Wirless Telecom, S.A.
valoradas a 0 euros.

Ceemil Euroconsult

Al 31 de diciembre de 2021, el Compartimento dispone de 5.106.737 acciones de Euroconsult Engineering
Consuling Group, S.A. valoradas a 0 euros.
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Ceemil Home Meal

Al 31 de diciembre de 2021, el Compartimento dispone de 4.897.172 acciones de Home Meal Replacement, S.A.
valoradas a 0 euros.

Ceemil Inclam

A 31 de diciembre de 2021 el Compartimento mantiene registrados en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras - Cartera Interior — Instrumentos de patrimonio” del balance, 1.205 miles de euros correspondientes a
acciones de Inclam, S.A. todas ellas negociadas en BME Growth (véase Anexo) y que reprasenta el 105,71% del
patrimonio del Compartimento a dicha fecha.

BME Growth es un sistema multilateral de negociacion, dirigido y gestionado por Bolsas y Mercados Esparioles
(BME}), supervisado por la Comision Nacicnal def Mercado de Valores (CNMV) y orientado a empresas de reducida
capitalizacién que buscan expandirse. El valor razonable de dichas acciones es determinado conforme a lo
establecido en la normativa contable de aplicacién (Circular 3/2008, de 11 de septiembre de la CNMV) para la
valoracién de los instrumentos de patrimonic cotizados (véase Nota 3.b-i), habiendo utilizado el Fonde la
valoracién de un experto independiente en los casos en que no se considere representativa la aplicacion del
cambio oficial de cierre del BME Growth.

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibies de estar depositados, lo estan en
Cecabank, S.A, o en tramite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1 y 7). Los valores mobifiarios y demas
activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir
de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios oficiales de derivados, y deben
estar bajo la custodia de las entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

Gestidn del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirigida al establecimiento
de mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio,
asi como a los riesgos de crédito, liquidez y sostenibilidad. En este sentido, la Circular 1/2006, de 3 de mayo,
reguladora de Instituciones de Inversion Colectiva de Inversién Libre, asi como el Folisto informativo del Fondo,
establecen una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicién y cuyo control se realiza por la
sociedad gestora. A continuacion se indican los principales riesgos a los que se encuentra expuesto el Fondo:

Riesgo de crédito del compartimento del Fondo

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria cada compartimento del Fondo en el caso de que alguna
contraparte incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con
los limites a la inversién y concentracion de riesgos antes descritos.
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Riesgo de liquidez del compartimento del Fondo

En el caso de que el compartimento de! Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una
reducida dimension y limitado volumen de contratacién, o inversién en ofras Instituciones de Inversion Colectiva
con liquidez inferior a la del compartimento del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por
ello, la sociedad gestora del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el
cumplimiento de los coeficientes de liquidez y garantizar los reembolsos de los participes. La sociedad gestora
dispone, por tanto, de un sistema de gestion de la liquidez, asi como de procedimientos para controlar los riesgos
inherentes a la liquidez del Fondo.

Riesgo de mercadc del compartimento del Fondo

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversion Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

Riesgo de tipo de cambio: la inversién en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los fipos de cambio,

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversién en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por |a volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, la inversion en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso, riesgos
de nacionalizacién o expropiacion de activos o imprevistos de indole politico que pueden afectar al valor
de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

La sociedad gestora cuenta con sistemas de gestion del riesgo para determinar, medir, gestionar y controlar todos
los riesgos inherentes a la politica de inversion del Fondo, asi como para determinar {a adecuacion del perfil de
riesgo a la palitica y estrategia de inversion,

Riesgo de sostenibilidad

La Sociedad Gestora del Fondo tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad en las decisiones de inversion. El
riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependera, entre otros, del tipo de emisor, el sector de actividad o su
localizacion geografica. De este modo, las inversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden
ocasionar una disminucion del precio de los activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente al valor
liquidative de! Fondo.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por los compartimentos del Fondo se encuentran descritos
en el Folleto, segun lo establecido en la normativa aplicable.
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5. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2021, la composicién del saldo de este epigrafe del balance de cada compartimento era &l
siguiente:

Euros

Ceemil Inkemia | Ceemil Cerbium | Ceemil Eurona |Ceemil Euroconsult

Cuentas en el depositario:

Cecabank, 8.A. (cuentas en euros) - - 2.412,30 -
. - 2.412,30 -
Euros
Ceemil Home Ceemil Inclam Ceemil Clever Ceemil, FIL
Meal ¢ Giobal (*) {Balance agregado)
Cuentas en el depositario:
Cecabank, S.A. (cuentas en euros) - - - 2.412.30
- - - 2.412,30

(") Compartimento liquidado con fecha 29 de julio de 2021
Los saldos de las principales cuentas corrientes del Fondo y de cada compartimento son remunerados segun lo

pactado contractualmente en cada momento, no siendo en ningin caso el importe de los intereses devengados
significativo para las presentes cuentas anuales.

6. Participes

El movimiento que se ha producido en el saldo de las cuentas que integran el capitulo “Fondos Prdpios" durante
el ejercicio 2021, se resume a continuacion;

Ceemil 1nkemia

Euros

Participes Res!.lltafiq del Total
gjercicio
Saldos ajustados al 1 de enero de 2021 - - -
Total ingresos y gastos reconocidos - - -
Aplicacién del resultado del ejercicio - - -
Maés — Participaciones suscritas y
desembolsadas
Menos - Participaciones reembolsadas
(véase Nota 1)
Ventanas de liquidez (véase Nota 1) - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2021 - - -
Ceemil Cerbium
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Euros
Participes Respltafiq del Total
gjercicio
Saldos ajustados al 1 de enero de 2021 - - -
Total ingresos y gastos reconocidos - - -
Aplicacién del resultado del gjercicio - - -
Mis — Participaciones suscritas y ) ) )
desembolsadas
Menos — Participaciones reembolsadas ) ) )
{(véase Nota 1)
Ventanas de liquidez (véase Nota 1) - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2021 - - -
Ceemil Eurona
Euros
Participes Respltafi(‘) del Total
gjercicio
Saldos ajustados al 1 de enero de 2021 91.074,11 (88.661,81) 2.412,30
Total ingresos y gastos reconocidos - - -
Aplicacion del resultado del ejercicio (88.661,81}) 88.661,81 -
Mais — Participaciones suscritas y ) ) )
desembolsadas
Menos — Participaciones reembolsadas ) ) )
(véase Nota 1)
Ventanas de liquidez (véase Nota 1) (2.348,16) - (2.348,16)
Saldos al 31 de diciembre de 2021 64,14 - 64,14
Ceemil Euroconsult
Euros
Participes Respltafic_) del Total
ejercicio

Saldos ajustados al 1 de enero de 2021

Total ingresos y gastos reconocidos

Aplicacitn dei resultado del ejercicio

Més — Participaciones suscritas y
desembolsadas

Menos — Participaciones reembolsadas
(véase Nota 1)

Ventanas de liquidez (véase Nota 1)

Saldos al 31 de diciembre de 2021
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Euros
Participes Resyltafi(? el Total
gjercicio
Saldos ajustados al 1 de enero de 2021 - - -
Total ingresos y gastos reconocidos - - -
Aplicacién del resultado del ejercicio - - -
Mis — Participaciones suscritas y
desembolsadas ) ) )
Menos — Participaciones reembolsadas
(véase Nota 1) ) ) )
Ventanas de liquidez (véase Nota 1) - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2021 - - -
Ceemil Inclam
Euros
Participes Resgjltafi(? del Total
gjercicio
Saldos ajustados al 1 de enero de 2021 1.224.538,42 (24.107,52) 1.200.430,90
Total ingresos y gastos reconocidos - (60.831,06) (60.831,06)
Aplicacion del resultado del gjercicio (24.107,52) 24,107,52 -
Mis ~ Participaciones suscritas y
desembolsadas ) i .
Menos — Participaciones reembolsadas
(véase Nota 1) ) ) )
Ventanas de liquidez (véase Nota 1) | - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2021 1.200.430,90 (60.831,06} 1.139.599,84
Ceemil Clever Global
Euros
Participes Res!.lltaflq del Total
gjercicio
Saldos ajustados al 1 de enero de 2021 36.211,15 (2.640,31) 33.570,84
Total ingresos y gastos reconocidos - (16.286,43) (16.286,43)
Aplicacién del resultado del gjercicio (2.640,31) 2.640,31 -
Mis — Participaciones suscritas y
desembolsadas ) ] )
Menos — Participaciones reembolsadas
(véase Nota 1) i ) )
Ventanas de liquidez (véase Nota 1) (17.284,41) - {17.284,41)
Saldos al 31 de diciembre de 2021 16.286,43 {16.286,43) -
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Ventanas de liquidez

Con fecha 21 de julio de 2021 |a sociedad gestora del Fondo publicé mediante un hecho relevante en la CNMV
los compartimentos por los cuales se ha llevado a cabo la quinta ventana de liquidez del Fondo. Los
compartimentos que han generado durante el periodo la liquidez minima del 5% y el importe a distribuir son los
siguientes:

- Ceemil Clever Global por un importe de 17 miles de euros.

Posteriormente, con fecha 2 de febrero de 2022, la sociedad gestora del Fondo ha publicado mediante hecheo
relevante en la CNMV que ninglin compartimento ha generado durante el periodo la liquidez minima del 5%, por
lo que no se han llevado a cabo reembolsos de la sexta ventana de liquidez.

Finalmente, destacar que en el caso del compartimento Ceemil Eurona, a 31 de diciembre de 2020 se encontraban
pendientes de pago 2 miles de suros de la quinta ventada de liquidez, imparte que se ha materializado durante el
ejercicio 2021.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el patrimonio de cada compartimento del Fondo estaba formalizado por
participaciones de Iguales caracteristicas, representadas por certificados nominativos, sin valor nominal y que
confieren a sus propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el calculo del valor de cada participacion se ha efectuado de la siguiente
manera:

31-12-2021
Euros
Ceemil Inkemia | Ceemil Cerbium | Ceemil Eurona Ceemil
Euroconsult
Patrimonio atribuido a
participes o accicnistas del 64.14
. - - s -
Fondo y sus compartimentos al
cierre del ejercicio
Valor liquidativo - - 0,12 -
N Participaciones 2.416.811,00 1.324.497,00 515,53 5.106.737,00
N° Participes 300 93 156 363
31-12-2021
Euros
Ceemil Home Ceemil Inclam " Ceemil Clever Ceemil, F.I.L.
Meal Global (*) (Balance agregado)
Patrimonio atribuido a
participes o accionistas del - 1.139.599,84 ; 1.139.663,98
Fondo y sus compartimentos al
cierre del ejercicio
Valor liquidativo - 1,37 - No aplicable
N° Participaciones 4.890.806,22 830.386.,40 - 14.569.753,15
N° Participes 246 37 - 1.245

{*) Compartimento liquidado con fecha 29 de julio de 2021
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31-12-2020

Euros

Ceemil Inkemia

Ceemil Cerbium

Ceemil Eurona

Ceemil
Euroconsult

Patrimonio atribuido a
participes o accionistas del
Fondo y sus compartimentos al ) ) 2.412,30 )
cierre del ejercicio
Valor liquidativo - - 0,12 -
N° Participaciones 2.416.811,00 1.324.497,00 16.390,05 5.106.737,00
N° Participes 301 93 153 359
31-12-2020
Euros
Ceemil Home Ceemil Inclam Ceemil Clever Ceemil, F.I.L
Meal Global {Balance agregado)

Patrimonio atribuido a
e o r 1 - 1.200.430,90 33.570,84 1.236.414,04

ondo y sus compartimentos al
cierre del ejercicio
Valor liguidativo - 1,45 0,26 No Aplicable
N° Participaciones 4.890.806,22 330.386,40 128.523,00 14.717.150,45
N° Participes 247 84 7 1.244

Conforme a la normativa aplicable, el nimer¢ minimo de participes de los Fondos de Inversién Libre debe ser de
25, disponiéndose de un plazo de un afio para alcanzar dicho ndmero minimo contando a partir de 1a fecha de
inscripcién del Fondo en el registro administrativo especifico de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Con fecha 2 de agosto de 2018 la Comisién Nacional del Mercado de Valores, autorizd, entre otros aspectos, la
excepcion para el Fondo por un plazo maximo de siete afios, del cumplimiento de los requisitos contemplados en
articulo 73, letras a), ¢}, f) y k) y en el articulo 78 del Real Decreto 1.082/2012 y eximiéndose a sus participes del
requisitc de suscribir participaciones con un desembolso inicial minimo, y a los diferentes compartimentos del FiL
de los requisitos de nimero minimo de participes, diversificacion del riesgo en sus inversiones, permanencia
méaxima y de patrimonio minimo; siendo de aplicacion el resto de reglas y requisitos aplicables de modo general a

los Fondos de Inversion Libre.
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7. _ Ofros gastos de explotacién

Segun se indica en la Nota 1, la gestién y administracion del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora.
Por este servicio ios compartimentos del Fondo pagan una comision calculada sobre el patrimonio diario de cada
compartimento y que se satisface semestralmente y siempre y cuando haya liquidez para elio:

Compartimento Comisién de gestion al 31
de diciembre de 2021
Ceemil |Nkemia 1,50%
Ceemil Cerbium 1,50%
Ceemil Eurona 1,50%
Ceemil Euroconsult 1,50%
Ceemil Home Meal 1,50%
Ceemil Inclam 1,50%

Adicionalmente, los compartimentos pagan a la sociedad gestora una comision de! 3,00% sobre el importe efectivo
obtenido de la venta de los activos que conforman la cartera del compartimento producidas durante el semestre.
La comision sobre resultados se liquida semestralmente.

La entidad depositaria de! Fondo (véase Nota 1) ha percibido una comisién del 0,10% anual calculada sobre el
patrimonio diario del Fondo durante el ejercicio 2021, que se satisface semestralmente y siempre y cuando haya
liquidez para &llo.

El porcentaje directa o indirectamente apficado en concepto de comisién de gestién y deposito sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversién colectiva gestionadas por Trea Asset Management,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. Unipersanal, no supera fos limites maximos legales
establecidos. Adicionalmente, el nivel méximo de comisiones de gestion y depésito que soporta, sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes
a Trea Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. Unipersonal, no supera
los limites establecidos a tal efecto en su Folleto.

Los importes pendientes de pago por los mencionados conceptos, al 31 diciembre de 2021, se incluyen en el saldo
del epfgrafe “Acreedores” del balance agregado del Fondo v el balance de sus Compartimentos.

El Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por ei que se reglamenta la Ley de Instituciones de Inversion Colectiva
y sus posteriores modificaciones (véase Nota 1), desarrolla en su Titulo V las funciones de vigilancia, supervision,
custodia y administracion de las entidades depositarias de las Instituciones de Inversién Colectiva. Con fecha 13
de octubre de 2015 entré en vigor la Circular 4/2016, de 29 de junio, de ta Comisién Nacional del Mercado de
Valores sobre las funciones de los depositarios de instituciones de Inversién Colectiva y entidades reguladas por
la Ley 22/2014, de 12 de noviembre. Esta circular completa la regulacién de los depositarios de instituciones de
inversion colectiva desarrollando el alcance de las funciones y responsabilidades que tienen encomendadas, asl
como las especificidades y excepciones en el desempefio de dichas funciones. Las principales funciones son:

1. Garantizar que los flujos de tesoreria del Fondo y de sus Compartimentos estén debidamente controlados.

2. Garantizar que, en ningln caso, la disposicién de los activos del Fondo y de sus Compartimentos se hace sin
su consentimiento y autorizacion.

3. Separacién entre la cuenta de valores propia del depositario y la de terceros, no pudiéndose registrar
posiciones del depositario y de sus clientes en la misma cuenta.
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4. Garantizar que todos los instrumentos financieros se registren en cuentas separadas y abiertas a nombre del
Fondo y de sus Compartimentos.

5. En el caso de que el objefo de la inversion sean otras 1IC, la custodia se realizard sobre aquellas
participaciones registradas a nombre del depositario o de un subcustodio expresamente designado por aquel.

6. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en condiciones de mercado.

7. Comprobar el cumplimiento de coeficientes, criterios, y limites que establezca la normativa y el Folieto del
Fondo y de sus Compartimentos.

8. Supervisar los criterios, férmulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el calculo del valor
liquidativo de las participaciones de cada Compartimento.

9. Contrastar la exactitud, calidad y suficiencia de la informacién y documentacion que la sociedad gestora, debe
remitir a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, de conformidad con la normativa vigente.

10. Custodia de todos los valores mobiliarics y demas activos financieros que integran el patrimonio del Fondo y
de sus Compartimentos, bien directamente ¢ a través de una entidad participante, conservando en todo caso
la responsabilidad derivada de la realizacidn de dicha funcién.

11. Asegurarse que la liquidacién de las operaciones se realiza de manera puntual, en el plazo que determinen
las reglas de liquidacién que rijan en los mercados o en los términos de liquidacion aplicables, asi como
cumplimentar las operaciones de compra y venta de valores, y cobrar los intereses y dividendos devengados
por los mismos.

12. Velar por los pagos de los dividendos de las acciones y los beneficios de las participaciones en circulacién,
asi como cumplimentar las ordenes de reinversién recibidas.

13. Las suscripciones y reembolsos de conformidad con el articulo 133 del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio.

Incluido en el epigrafe “Otros gastos de explotacién — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del
Fondo y del Compartimento, se recogen, en su caso, el importe que no ha sido considerado recuperable de fas
retenciones fiscales sobre rendimientos con origen en titulos extranjeros.

En el saldo del epigrafe "Otros gastos de explotacion — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
2021, se recogen los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo, por un importe
de 8 miles de euros {9 miles de euros en el ejercicio 2020).

Informacién sobre el periode medio de pago a proveedores, Disposicion adicional tercera. «Deber de
informacién» de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo y sus Compartimentos no tenian ningin importe significativo
pendiente de pago a proveedores en operaciones comerciales. Asimismo, durante los ejercicios 2021 y 2020 el
Fondo y sus Compartimentos no han realizado pagos significativos a proveedores en operaciones comerciales.
En opinion de los Administradores de su Scciedad Gestora, tanto los importes pendientes de pago a proveedores
en operaciones comerciales al 31 de diciembre de 2021 y 2020 como los pagos realizados a dichos proveedores
durante los ejercicios 2021 y 2020, cumplen o han cumplido con los limites legales de aplazamiento.
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. __ Situacion fiscal

El sujeto pasivo a considerar en el impuesto sobre beneficios es el Fondo y no los Compartimentes. El Fondo tiene
abiertos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos correspondientes a las
operaciones efectuadas desde su constitucion (véase Nota 1}.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base imponible
antes de compensacién de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del impuesto
sobre beneficios es del 1% (Ley 27/2014, de 27 de ncviembre, del Impuesto sobre Sociedades).

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de ia cuenta
de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto de la
compensacién de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de que el
Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).

Conforme a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades se establece un limite de
compensacion del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores del 70% de la base imponible
previa, pudiéndose compensar en todo caso, bases imponibles negativas hasta el importe de un millon de euros.

Al 31 de diciembre de 2021, el saldo del epigrafe “Otras cuentas de orden — Pérdidas fiscales a compensar’ no
recoge las pérdidas fiscales correspondientes al ejercicio 2021.

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan gue, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningdn hecho significativo no descritc en las notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2021

CEEMIL INCLAM COMPARTIMENTO
{Compartimento de CEEMIL, Fondo de Inversién Libre)

Divisa ISIN Descripcion Euros
EUR ES0105083002 | ACCIONES|INCLAM 1.204.658,55
TOTAL Cartera interior- Instrumentos de patrimonio | 1.204,658,55
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CEEMIL, Fondo de Inversion Libre

Informe de Gestién
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2021

Evolucion de los negocios (mercados), sitfuacién del Fondo y evolucién previsible

El valor liguidativo del compartimento Ceemil Eurona al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 asciende a 0,12 euros
por participacién en ambos ejercicios. Adicionalmente, el patrimonio del compartimento a 31 de diciembre de 2021
es de 64,14 euros (2.412,30 euros a 31 de diciembre de 2020).

El valor liquidativo del compartimento Ceemil Inclam al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 asciende a 1,37 y 1,45
euros por participacion, respectivamente. Adicionalmente, el patrimonio del compartimento a 31 de diciembre de
2021 es de 1.139.599,84 euros (1.200.430,90 euros a 31 de diciembre de 2020).

1Inkemia IUCT Group

A fecha de referencia del presente informe, la gestora ha realizado acciones que ha estimado oportunas para
poder proceder a la venta de los activos. No obstante, no ha sido posible hacer liguida ninguno de los activos que
componen su patrimonio, por lo que se mantienen en la cartera del compartimento de propdsito especial los
mismos titulos traspasados inicialmente.

La holding y dos filiales de IKM procedieron a acogerse al articulo 5bis de la LC el 11 de marzo de 2019. Como
consecuencia de [a situacién legal y financiera en la que se encuentra la compaifiia, en fecha 11 de marzo de
2019, se paso a valorar la posicién a 0 euros por accién.

En julio de 2019 se recibié una carta de intencicnes de un fondo americano para la compra de una posicién
significativa del capital de la Compafiia. En estos momentos, el fondo esta a la espera de que se resuelva la
reestructuracién de la deuda y se formulan las CCAA correspondientes a los gjercicios anteriores.

En fecha 27 de septiembre de 2019, la Compariia procedié a la venta de su filial Institut Universitari de Ciéncia i
Tecnologia con el fin de facilitar [a posible operacion corporativa.

Durante el 2021, la Compafila esta en conversaciones con un industrial que esta analizande una posible operacion
corporativa.

Cerbium Holding

A fecha de referencia del presente informe, la gestora ha realizado acciones que ha estimado oportunas para
poder proceder a la venta de los activos. No obstante, no ha sido posible hacer liquido ninguno de los activos que
componen su patrimonio, por lo que se mantienen en la cartera del compartimente de propdsito especial los
mismos titulos traspasados inicialmente.

La compafiia solicité la declaracién de concurso voluntario, lo que produjo la suspensién de cotizacion de sus
acciones, el 24 de enero de 2019. El 24 de julio de 2019, Bolsas y Mercados Espafioles procedid a excluir las
acciones de la Compafiia de negaciacién. Como consecuencia de la situacion legal y financiera en la que se
encuentra la compania, se continGa valorando sus acciones a 0 euros la accién.
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Clever Global

A fecha de referencia del presente informe, la gestora ha realizado acciones gue ha estmado oportunas para
poder proceder a la venta de los activos. No obstante, no ha sido posible hacer liguido ninguno de los aclivos que
componen su patrimonio, por lo que se mantienen en la cartera del compartimento de propésito especial los
mismos titulos traspasados inicialmente.

La compafiia ha realizado un proceso de reorganizacion de la deuda financiera con el objetivo de homogerieizar
los costes financieros y ampliar los plazos de amortizacion. El precio de cotizacion de las acciones de la compafiia
se ha mantenido sin cambios durante el gjercicio 2020.

Ef fondo procedid a la venta de la totalidad de las acciones titularidad del compartimento en fecha 21/04/2021.

Eurconsult Engineering Consulting Group

A fecha de referencia del presente informe, la gestora ha realizado acciones que ha estimado oportunas para
poder proceder a la venta de los activos. No obstante, no ha sido posible hacer liquido ninguno de los activos que
componen su patrimonio, por lo que se mantienen en la cartera del compartimento de propésito especial los
mismos titulos traspasados inicialmente.

ECG esta en concurso de acreedores. La compafia aprobd un convenio con sus acreedores y esta negociando
la entrada de inversores que permitan viabilizar la compafiia. Ademas, la companiia ha procedido a la venta de
una de sus filiales para obtener liquidez en el corto plazo y esta negociando con sus acreedores un reconvenio
que permita reducir mas la deuda.

Como consecuencia de la situacion legal y financiera en la que se encuentra la empresa, sus acciones contindan
valorandose a 0 euros por accién. Las acciones de la compafiia contintian suspendidas de cotizacion.

Eurona Wireless Telecom

A fecha de referencia del presente informe, la gestora ha realizado acciones que ha estimado oportunas para
poder proceder a la venta de los activos. Durante el segundo semestre del 2020 no se han realizado ventas.

La compariia publicé un hecho relevante anunciando su intencién de solicitar la declaracién de concurso
voluntario, lo que produjo la suspensién de cotizacion de sus acciones, el 30 de abril de 2020. Como consecuencia
de la situacion legal y financiera en la que se encuentra la comparia, se continta valorando a 0 euros la accion.

Home Meal Replacement

A fecha de referencia del presente informe, la gestora ha realizado acciones que ha estimado oportunas para
poder proceder a la venta de los activos. No obstante, no ha sido posible hacer liquido ninguno de fos activos que
componen su patrimonio, por lo que se mantienen en la cartera del compartimento de propdsite especial los
mismos titulos traspasados inicialmente.

La compaiiia solicité la declaracion de concurso voluntario, lo que produjo la suspension de cotizacién de sus
acciones, el 22 de febrero de 2019 dado que el acuerdo con los acreedores financieros no fue suficiente para
asegurar la viabilidad de la compairila.

El 41 de noviembre de 2019, la compariia solicitd la apertura de la fase de liquidacién.

Como consecuencia de la situacién legal y financiera en la gue se encuentra la compafifa, se continda valorando
la posicién a O euros por accién.

Inclam

A fecha de referencia del presente informe, la gestora ha realizado acciones que ha estimado oportunas para
poder proceder a [a venta de los activos. No obstante, no ha sido posible hacer liquido ninguno de los activos que
componen su patrimonio, por lo que se mantienen en la cartera del compartimento de propdsito especial los
mismos titulos traspasados iniciaimente.
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El precio de cotizacién de las acciones de la compariia se ha descendido un 3,53% (de 1,70€/accién a 1,64
€/accion) durante el ejercicio 2020. No obstante, debido a la nula liquidez del valor se ha optade por valorar las
acciones por métodos alternativos {mdltiplos y book value). Asi, la pesicién de Inclam se valora a 1,45€ por accién.

En enero de 2022, la empresa procedid a solicitar la declaracién de concurso de acreedores y ahora se encuentra
inmersa en una negociacion con sus acreedores ara aprobar un convenio y con inversores que inyecten el capital
suficiente para viabilizar la compafiia.

Los acontecimientos geopoliticos entre Ugrania y Rusia han continuado escalando con consecuencias en el
entorno macroecanémico global a través de los precios de las materias primas. Estos efectos se manifestaran en
las economias a lo largo del segundo trimestre. Los primeros meses del afio habian reflejado hasta ahora unos
datos de actividad sélidos, aunque perdiendo impulso, apoyados en el sector servicios tras la reduccidn de las
restricciones por el Covid-19.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentas financieros por el Fondo (véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado
a la consecucién de su objeto, ajustando sus chjstivos y politicas de gestién de los riesgos de precio, crédito,
liquidez, sostenibilidad y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la
normativa vigente (Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comisién
Nacional del Mercado de Valores) asi como a la politica de inversion establecida en su Folleto.

Las decisiones de inversion del Fondo en sus inversiones subyacentes no tienen en cuenta los criterios de la
Unién Europea para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2021

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memeoria.

Investigacién y desarrollo y Medio Ambiente
El Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo durante el ejercicio 2021.

Adicionalmente, dada la actividad a ia que se dedica el Fondo, el mismo no tiene gastos, activos, provisiones o
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la
memoria de las cuentas anuales respectoc a la informacidon de cuestiones medicambientales, lo que no
necesariamente significa que los riesgos y oportunidades de sostenibilidad en las decigsiones de inversidon en el
marco de su actividad no puedan llegar a ser significativos.

Adquisicién de acciones propias
No aplicable.
Informacién sobre el periodo medio de pago & proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefiar distinto de lo comentade en la Memoria (véase Nota 7).



CEEMIL, Fondo de Inversién Libre

Formulacién de Cuentas Anuales

Las presentes ‘Cuentas Anuales e Informe de Gestion” de CEEMIL, Fondo de Inversién Libre
correspondientes al ejercicio 2021, formuladas por el Consejo de Administracion de Trea Asset
Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. Unipersonal en su reunion del
dia 23 de marzo de 2022, constan en el anverso de 46 hojas de papel timbrado de clase 87, numeros
001599872 a 001599917, ambas inclusive, mas la presente hoja, que contiene la firma de los miembros
del Consejo de Administracion que las suscriben.

Barcelona, 23 de marzo de 2022
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D. Carlos Tusquets Trias de Bes " D. Antoni féz:Sui
Presidente ejero

D. Eduardo Aguilar Fernandez-Hontoria Diia. Mercedes Grati Monjo
Consejero Consejera

D. Josep Soler Alberti
Consejero



