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INFORMACION COMPARTIMENTO
CEEMIL INCLAM
Fecha de registro: 18/01/2019

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:  Fondo de Inversién Libre Vocacion inversora: RENTA VARIABLE EURO Perfil de

Riesgo: Alto

Descripcion general
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No existe riesgo de divisa.

El compartimento del FIL no se endeudara de forma alguna. La parte no invertida en Inclam se invertira Gnicamente en




instrumentos liquidas a fin de gestionar la liquidez obtenida por las ventas de los activos que componen el patrimonio del
compartimento del FIL, tales como, IIC monetarias, renta fija a corto plazo de paises de la OCDE, depdsitos en entidades
de crédito de la UE y OCDE, sujetos a supervision prudencial. Para dichos activos, al menos un 70% de la cartera tendra
un rating igual o superior al del Reino de Espafia o Investment Grade, segin S&P o equivalentes. Un 30% podré estar
invertido en activos con rating inferior, nunca inferior a B-, segiin S&P o equivalentes.

Orden EHA/888/2008.

folleto informativo.

Divisa de denominacién

EUR

El compartimento del FIL no invertir en activos no financieros.

El compartimento del FIL no cumple con la Directiva 2009/65/CE.

Operativa en instrumentos derivados
Una informacién méas detallada sobre la politica de inversién del Compartimento se puede encontrar en su

El compartimento del FIL no tiene intencion de utilizar las técnicas e instrumentos a que se refiere el articulo 18 de la

2. Datos econémicos

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual
N° de participaciones 830.386,40
N° de participes 91
Beneficios brutos distribuidos por participacion (EUR) 0,00
Inversion minima (EUR) 0,00

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo definitivo
Periodo del informe 1
Diciembre 2021 1.140 1,3724
Diciembre 2020 1.200 1,4456
Diciembre 2019 1.225 1,4747

Notas: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al Gltimo disponible.

Valor liquidativo (EUR) Fecha Importe Estimacion que se realizo
Ultimo estimado
Ultimo definitivo 2022-06-30 0.0009

Notas: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al Gltimo disponible.

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
- Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
- - - - calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio
Comision de depositario 0,00 0,00 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2022 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL » »
. L 2021 2020 Afo t-3 Afio t-5
estimado definitivo
-99,93 -5,07 -1,97

El Gltimo VL definitivo es de fecha: 30-06-2022

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

Acumulado o
Ultimo

2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 3.722,13 | 3.411,19 | 3.806,42 0,00 0,00 3,40 0,10
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
LETRA 1 ANO 0,61 0,78 0,38 0,25 0,19 0,18 0,00
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

708,57 708,57 663,87 16,98 17,79 16,98 21,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

(i) Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(i) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2021 2020 2019 Ano t-5

Ratio total de gastos (iv) 0,69 1,59 1,99 1,14

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripciéon y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2022

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)
Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 0 0,00 1.205 105,70
* Cartera interior 0 0,00 1.205 105,70
* Cartera exterior 0 0,00 0 0,00
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1 100,00 0 0,00
(+/-) RESTO 0 0,00 -65 -5,70
TOTAL PATRIMONIO 1 100,00 % 1.140 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacién
Variacién del Variacién del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 1.140 1.150 0
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 0,00 0,00 0,00 0,00
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -208,19 -0,91 -208,19 10.833,77
(+) Rendimientos de gestion -207,50 -0,38 -207,50 25.812,74
(-) Gastos repercutidos 0,69 0,53 0,69 -37,56
- Comision de gestion 0,49 0,49 0,49 -52,87
- Gastos de financiacién 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos repercutidos 0,20 0,03 0,20 183,81
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 1 1.140 1

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.



3. Inversiones financieras

[No existen inversiones

4. Hechos relevantes

SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XXX XX [X[X]|X]|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Otros hechos relevantes
Anuncio de ventana de liquidez del 31.12.2021
NUmero de registro: 298152

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

S|

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Madificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

X XXX

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, 0 alguno de éstos ha actuado de colocador, asegurador,
director o asesor o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del
grupo de la gestora o depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del

grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Diferencias superiores al 10% entre valor liquidativo estimado y el definitivo a la misma fecha

i. Se ha ejercido el derecho de disposicion sobre garantias otorgadas (s6lo aplicable a FIL)

j. Otras informaciones u operaciones vinculadas

XX X[ X

Al final del periodo

k. % endeudamiento medio del periodo 0,00
I. % patrimonio afectado por operaciones estructuradas de terceros en las que la IIC actie como subyacente. 0,00
m. % patrimonio vinculado a posiciones propias del personal de la sociedad gestora o de los promotores 0,00

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

que el depositario ha actuado como vendedor/comprador.

Al cierre del periodo no se mantenian participaciones significativas en la IIC.No hay operaciones de compra/venta en las




No se han adquirido valores/ins. financieros emitidos/avalados por alguna entidad del grupo gestora/depositario, o alguno
de éstos ha sido colocador/asegurador/director/asesor, o prestados valores a entidades vinculadas .

Durante el periodo no se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del
grupo de la gestora o depositaria, u otra I1IC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo.

Durante el periodo no se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones
0 gastos satisfechos por la IIC.

Durante el periodo no se han producido gastos que tienen como origen pagos EMIR.

Anexo: La Entidad Gestora puede realizar por cuenta de la IIC operaciones vinculadas de las previstas en el art. 67 de la
LIIC. Por ello, ha adoptado  procedimientos, recogidos en su Reglamento Interno de Conducta, para evitar conflictos de
interés y asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la IIC y a precios o en
condiciones iguales o mejores que las de mercado, lo que se ha puesto en conocimiento de la CNMV

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Los efectos de los “shocks” registrados durante la primera parte del afio, conflicto en Ucrania y par6n macroeconémico
causado por el Covid en China, se han reflejado en la economia real a lo largo del segundo trimestre con niveles de
actividad inferiores a los esperados. Esto ha dado lugar a una revisién a la baja de las estimaciones de crecimiento a nivel
global, haciendo reaparecer los temores a un periodo de estanflacién como el vivido en los afios 70. Este escenario ha
dejado a los bancos centrales en la dificil tesitura de retirar estimulos monetarios mas rapido que en otros ciclos (desde
niveles muy bajos) a pesar de la pérdida de “momentum” en la economia global.

El retorno de la inflacién seguiré siendo el principal foco de incertidumbre para la economia global. Es muy probable que
los picos se produzcan a lo largo del tercer trimestre, terminando el afio en niveles demasiado altos para los estandares
fijados por los bancos centrales que se han marcado como prioridad evitar repuntes en las expectativas de inflacion.

La combinacién de menores tasas de crecimiento y una retirada de estimulos por parte de los bancos centrales ha sido un
escenario perjudicial para los precios de los activos, con una de las mayores pérdidas de riqueza financiera desde la crisis
de 2009. En renta variable los mas castigados han sido los sectores e indices en los que mas peso tenian las expectativas
futuras de crecimiento, Nasdaq (-29,5% en el afio) castigado por las FANG (-33,5% en el afio) y los méas expuestos al ciclo
de consumo (Eurostoxx consumo discrecional -37,8%). Los mercados que mas se habian beneficiado por el aumento de
las materias primas (Latinoameérica) han desecho las ganancias en cuanto se han empezado a reducir las estimaciones de
crecimiento a nivel global, pero siguen siendo los que mejor se han comportado en el periodo (Brasil -4,16%, México -
10,7% en el afo).

El mercado de renta fija ha sufrido una de las mayores pérdidas de la historia. Las sorpresas constantes en las subidas de
precios y los mensajes de retirada de estimulos por parte de los bancos centrales han provocado repuntes en los tipos de
interés en todos los plazos, si bien los plazos cortos han sido los que mas han escalado. Los bonos de paises emergentes
(-17,1% en el afio) y los bonos de més riesgo (High yield global -16,9% en el afio) han sido los mas afectados. Los bonos
gubernamentales tanto de EE.UU. (Tresuries -9,1% en el afio) como el agregado europeo (iBoxx Euro gov -11,7% en el
afio) no han servido de refugio, reflejando una correlacion positiva entre bonos y bolsa que ha hecho imposible la
diversificacion del riesgo en las carteras.




b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

El compartimento del FIL invierte exclusivamente en acciones de Inclam, S.A. (INC), sociedad cotizada en el MAB. No
existen garantias respecto del volumen de contratacion que alcanzaran las acciones, ni respecto de su efectiva liquidez.
La inversion en el MAB es considerada como una inversion que conlleva una liquidez menor que otra en compafiias
cotizadas en el mercado continuo.

c) indice de referencia.

N/A

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El valor liquidativo de la IIC a 30 de junio 2022 ha sido de 0,000922, resultando en una rentabilidad de -99,93% en este
semestre.

El patrimonio del fondo, a cierre del semestre, es de 765,27 euros, inferior al periodo anterior que fue de 1.139.599,84
euros, y el numero de participes se ha mantenido en 91 igual que al fin de semestre anterior.

La ratio de gastos sobre el patrimonio medio ha sido en el primer semestre de 2022 el 0,69%, %, y el acumulado en el afio
2021 ha sido de 1,59%. En esta ratio esta incluida la comision de gestion, la comisién del depositario, y otros gastos de
gestion corriente.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

El objetivo del fondo no es obtener una rentabilidad concreta. Se considera que la comparacion de la rentabilidad de este
fondo con el del resto de fondo de la gestora no es una comparativa Util para evaluar el desempefio relativo del fondo.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

En fecha 2 de enero de 2019, se cred el Fondo de Inversion Libre CEEMIL, FIL para dar solucién a la situacion de iliquidez
detectados en las acciones del MAB de los clientes de cuentas gestionadas y asesoradas por Q Renta, A.V., S.A.. Dicho
fondo se ha constituido con ocho compartimentos. Cada compartimento ostenta las acciones aportadas por los clientes de
Q Renta, A.V., S.A. de cada una de las ocho compafiias del MAB afectadas por la situacién de iliquidez. Este
compartimento del CEEMIL, FIL ostenta las 546.599 acciones de INC aportadas por los clientes de Q Renta, A.V., S.A..
Cada participe recibié una participacion del compartimento por cada accion de INC aportada en el momento de la
constitucion.

En fecha 8 de febrero de 2019, se realizé una aportacion extraordinaria de 284.200 acciones de INC de acuerdo con lo
estipulado en el folleto del fondo.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

N/A

d) Otra informacién sobre inversiones.

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

El objetivo del fondo no es obtener una rentabilidad concreta, sino gestionar de la mejor manera y en beneficio del
participe, la venta ordenada de los valores de cada compartimento, previo analisis de cada uno y, en su caso, apoyo al
equipo gestor de las emisoras.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El perfil de riesgo del compartimento del FIL es elevado por diversos motivos: (i) existencia de restricciones a la liquidez,
no pudiéndose realizar reembolsos o traspasos durante periodos determinados; y (ii) por el tipo de activos en que se
encuentra invertido el patrimonio del compartimento del FIL, puesto que la inversion no esta garantizada y el participe
podria no recuperar la totalidad del capital invertido. EI compartimento del FIL esta expuesto a los mismos riesgos que
INC.

- Riesgo por diversificacion limitada: El compartimento del FIL concentra toda su inversion en un solo valor, lo que implica
un mayor riesgo como consecuencia de la inexistencia de diversificacion.
- Riesgo de liquidez: El compartimento del FIL concentra toda su inversién en un solo valor que cotiza en el MAB, y cuya
liquidez es reducida.
- Riesgo de mercado por inversién en renta variable: Derivado de las variaciones en el precio de los activos de renta




variable. El mercado de renta variable presenta, con caracter general una alta volatilidad lo que determina que el precio de
los activos de renta variable pueda oscilar de forma significativa.

- Riesgo de concentracion sectorial: La rentabilidad de un fondo que concentra sus inversiones en un sector econémico g
en un numero limitado de sectores estara estrechamente ligada a la rentabilidad de las sociedades de esos sectores. Las
compafiias de un mismo sector a menudo se enfrentan a los mismos obstaculos, problemas y cargas reguladoras, por lo
que el precio de sus valores puede reaccionar de forma similar y mas armonizada a estas u otras condiciones de mercado.
En consecuencia, la concentracidon determina que las variaciones en los precios de los activos en los que se esta
invirtiendo den lugar a un impacto en la rentabilidad de la participacion mayor que el que tendria lugar en el supuesto de
invertir en una cartera mas diversificada.

- Riesgo por la imposibilidad de realizar reembolsos y traspasos voluntarios hasta tres (3) afios: El compartimento del FIL
no permite realizar reembolsos y traspasos voluntarios hasta transcurridos tres (3) afios desde la inscripcion del mismo en
CNMV.

Este listado de riesgos no tiene caracter exhaustivo y, como consecuencia, el valor liquidativo de la participacion puede
presentar una alta volatilidad.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

En general, TREA AM optara por ejercer los derechos politicos a través del ejercicio de voto a distancia, incluyendo la
cadena de custodia, la plataforma de voto y/o cualquier otro medio efectivo que se ponga a disposicidn de los accionistas.
De forma puntual, el equipo de TREA podra decidir caso a caso la asistencia fisica a las reuniones anuales o
extraordinarias.

Nuestro ambito de votacion estd compuesto por empresas cuyas posiciones agregadas cumplen alguno de los siguientes
supuestos:

- Representa el 0,5% o mas del capital de la sociedad

- Representa un peso importante de las posiciones agregadas de la Gestora.

No se ha celebrado Juntas de Accionistas ni otras actuaciones mas relevantes por la Sociedad Gestora TREA ASSET
MANAGEMENT S.G.1.1.C, durante el periodo, en relacién con los activos en cartera.

El impacto total de los gastos soportados, tanto directos como indirectos, no supera lo estipulado en el folleto informativo.
Para el cumplimiento del limite de exposicion total de riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados,
en la IIC de referencia se aplica la metodologia del compromiso, desarrollada en la seccién 12 del capitulo Il de la Circular
6/2010 de la CNMV.

A lo largo de todo el periodo analizado, la 1IC ha venido cumpliendo el limite maximo de exposicién al riesgo de mercado
asociada a instrumentos financieros derivados, no registrdndose excesos sobre el limite del patrimonio neto de la IIC que
establece dicha Circular.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

El fondo no carga costes derivados de servicio de analisis.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

La gestora procedio a la venta de la totalidad de las acciones de la compafiia en fecha 21 de junio de 2022 a un precio de
0.076 céntimos por accion.

10. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe




11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicién temporal de activos (operaciones de simultaneas).

INFORMACION COMPARTIMENTO
CEEMIL HOME MEAL
Fecha de registro: 18/01/2019

1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:  Fondo de Inversion Libre Vocacion inversora: RENTA VARIABLE EURO Perfil de

Riesgo: Alto

Descripcién general

Polltlcade inversion: El ob efivo de %estlon de, TREA ASSET MA AGEMENT SGIIC, S.A. es anallzar la situacion de la
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éxista'en cada momento.

El compartimento jnvierte el 100(V de la ex n tot n HOME AL R EMENT, S.A ("Home Mea cu
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El compartimento del FIL no invertira en activos no financieros.

El compartimento del FIL no cumple con la Directiva 2009/65/CE.

Blrggﬁngﬂx%%%%&oeéfw no tiene intencion de utilizar las técnicas e instrumentos a que se refiere el articulo 18 de la




general.

Operativa en instrumentos derivados
Una informacién mas detallada sobre la politica de inversién del Compartimento se puede encontrar en su

folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

N° de participaciones 4.890.806,22
N° de participes 246
Beneficios brutos distribuidos por participacion (EUR) 0,00
Inversion minima (EUR) 0,00

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo definitivo
Periodo del informe 0
Diciembre 2021 0 0,0000
Diciembre 2020 0 0,0000
Diciembre 2019 0 0,0000

Notas: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al Gltimo disponible.

Valor liquidativo (EUR) Fecha Importe Estimacion que se realizo
Ultimo estimado
Ultimo definitivo 2022-06-30 0.0000

Notas: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al Gltimo disponible.

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio
Comision de depositario 0,00 0,00 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2022 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL » »
. L 2021 2020 Afo t-3 Afio t-5
estimado definitivo
0,00 0,00 0,00

El Gltimo VL definitivo es de fecha: 30-06-2022

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

Acumulado o
Ultimo

2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 8.979,59 | 12.699,06 0,00 17.778,68 0,00 13.655,85 0,00
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
LETRA 1 ANO 0,61 0,78 0,38 0,25 0,19 0,18 0,00
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

1.273,84 | 1.273,84 | 1.219,21 | 1.259,06 836,31 1.259,06 955,56

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(i) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual

2021 2020 2019 Ano t-5
Ratio total de gastos (iv) 0,00 0,00 0,00 0,00
(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripciéon y de reembolso.
Este ratio no incluye la comisidn de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2022

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 0 0
* Cartera interior 0 0
* Cartera exterior 0 0
* Intereses de la cartera de inversion 0 0
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 0 0
(+/-) RESTO 0 0
TOTAL PATRIMONIO 0 100,00 % 0 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacién
Variacién del Variacién del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 0 0 0
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 0,00 0,00 0,00 0,00
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Rendimientos de gestion 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
- Comision de gestion 0,00 0,00 0,00 0,00
- Gastos de financiacién 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 0 0 0

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras

[No existen inversiones

4. Hechos relevantes

SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XXX XX [X[X]|X]|X

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Otros hechos relevantes
Anuncio de ventana de liquidez del 31.12.2021
NUmero de registro: 298152

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

X XXX

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, 0 alguno de éstos ha actuado de colocador, asegurador,
director o asesor o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del
grupo de la gestora o depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del

grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Diferencias superiores al 10% entre valor liquidativo estimado y el definitivo a la misma fecha

i. Se ha ejercido el derecho de disposicion sobre garantias otorgadas (s6lo aplicable a FIL)

j. Otras informaciones u operaciones vinculadas

X[X|Xx]| X

Al final del periodo

k. % endeudamiento medio del periodo 0,00
I. % patrimonio afectado por operaciones estructuradas de terceros en las que la IIC actlle como subyacente. 0,00
m. % patrimonio vinculado a posiciones propias del personal de la sociedad gestora o de los promotores 0,00

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Al cierre del periodo no se mantenian participaciones significativas en la lIC.
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No hay operaciones de compra/venta en las que el depositario ha actuado como vendedor/comprador.

No se han adquirido valores/ins. financieros emitidos/avalados por alguna entidad del grupo gestora/depositario, o alguno
de éstos ha sido colocador/asegurador/director/asesor, o prestados valores a entidades vinculadas .

Durante el periodo no se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del
grupo de la gestora o depositaria, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo.

Durante el periodo no se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones
0 gastos satisfechos por la lIC.

Durante el periodo no se han producido gastos que tienen como origen pagos EMIR.

Anexo: La Entidad Gestora puede realizar por cuenta de la IIC operaciones vinculadas de las previstas en el art. 67 de la
LIIC. Por ello, ha adoptado  procedimientos, recogidos en su Reglamento Interno de Conducta, para evitar conflictos de
interés y asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la IIC y a precios o en
condiciones iguales o mejores que las de mercado, lo que se ha puesto en conocimiento de la CNMV.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Los efectos de los “shocks” registrados durante la primera parte del afio, conflicto en Ucrania y par6n macroeconémico
causado por el Covid en China, se han reflejado en la economia real a lo largo del segundo trimestre con niveles de
actividad inferiores a los esperados. Esto ha dado lugar a una revision a la baja de las estimaciones de crecimiento a nivel
global, haciendo reaparecer los temores a un periodo de estanflacién como el vivido en los afios 70. Este escenario ha
dejado a los bancos centrales en la dificil tesitura de retirar estimulos monetarios mas rapido que en otros ciclos (desde
niveles muy bajos) a pesar de la pérdida de “momentum” en la economia global.

El retorno de la inflacién seguira siendo el principal foco de incertidumbre para la economia global. Es muy probable que
los picos se produzcan a lo largo del tercer trimestre, terminando el afio en niveles demasiado altos para los estandares
fijados por los bancos centrales que se han marcado como prioridad evitar repuntes en las expectativas de inflacion.

La combinaciéon de menores tasas de crecimiento y una retirada de estimulos por parte de los bancos centrales ha sido un
escenario perjudicial para los precios de los activos, con una de las mayores pérdidas de riqueza financiera desde la crisis
de 2009. En renta variable los mas castigados han sido los sectores e indices en los que mas peso tenian las expectativas
futuras de crecimiento, Nasdaq (-29,5% en el afio) castigado por las FANG (-33,5% en el afio) y los mas expuestos al ciclo
de consumo (Eurostoxx consumo discrecional -37,8%). Los mercados que mas se habian beneficiado por el aumento de
las materias primas (Latinoamérica) han desecho las ganancias en cuanto se han empezado a reducir las estimaciones de
crecimiento a nivel global, pero siguen siendo los que mejor se han comportado en el periodo (Brasil -4,16%, México -
10,7% en el afo).

El mercado de renta fija ha sufrido una de las mayores pérdidas de la historia. Las sorpresas constantes en las subidas de
precios y los mensajes de retirada de estimulos por parte de los bancos centrales han provocado repuntes en los tipos de
interés en todos los plazos, si bien los plazos cortos han sido los que méas han escalado. Los bonos de paises emergentes
(-17,1% en el afio) y los bonos de mas riesgo (High yield global -16,9% en el afio) han sido los méas afectados. Los bonos
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gubernamentales tanto de EE.UU. (Tresuries -9,1% en el afio) como el agregado europeo (iBoxx Euro gov -11,7% en el
afio) no han servido de refugio, reflejando una correlacién positiva entre bonos y bolsa que ha hecho imposible la
diversificacion del riesgo en las carteras.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

El compartimento del FIL invierte exclusivamente en acciones de Home Meal Replacement, S.A. (HMR), sociedad
cotizada en el MAB. No existen garantias respecto del volumen de contratacién que alcanzaran las acciones, ni respecto
de su efectiva liquidez. La inversion en el MAB es considerada como una inversion que conlleva una liquidez menor que
otra en compafiias cotizadas en el mercado continuo.

c) indice de referencia.

N/A

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El valor liguidativo de la IIC a 30 de junio de 2022 ha sido de 0, resultando en una rentabilidad de 0% en este semestre.

El patrimonio del fondo, a cierre del semestre, no alcanzé patrimonio alguno igual como en el fin del periodo anterior, y el
namero de participes se mantiene en a 246, igual que a cierre del periodo anterior. La ratio de gastos sobre el patrimonio
medio ha sido el siguiente: en el primer semestre de 2022 el 0%, y el acumulado en el afio 2021 fue de 0%. En esta ratio
esta incluida la comisién de gestion, la comision del depositario, y otros gastos de gestidn corriente

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

El objetivo del fondo no es obtener una rentabilidad concreta. Se considera que la comparacion de la rentabilidad de este
fondo con el del resto de fondo de la gestora no es una comparativa Util para evaluar el desempefio relativo del fondo.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

En fecha 2 de enero de 2019, se cred el Fondo de Inversion Libre CEEMIL, FIL para dar solucién a la situacion de iliquidez
detectados en las acciones del MAB de los clientes de cuentas gestionadas y asesoradas por Q Renta, A.V., S.A.. Dicho
fondo se ha constituido con ocho compartimentos. Cada compartimento ostenta las acciones aportadas por los clientes de
Q Renta, A.V., S.A. de cada una de las ocho compafiias del MAB afectadas por la situacién de iliquidez. Este
compartimento del CEEMIL, FIL ostenta las 1.657.992 acciones aportadas por los clientes de Q Renta, A.V., S.A.. Cada
participe recibié una participacién del compartimento por cada acciéon de HMR aportada en el momento de la constitucion.
En fecha 8 de febrero de 2019, se realiz6é una aportacion extraordinaria de 3.239.180 acciones de HMR de acuerdo con lo
estipulado en el folleto del fondo.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

N/A

d) Otra informacién sobre inversiones.

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

El objetivo del fondo no es obtener una rentabilidad concreta, sino gestionar de la mejor manera y en beneficio del
participe, la venta ordenada de los valores de cada compartimento, previo analisis de cada uno y, en su caso, apoyo al
equipo gestor de las emisoras.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El perfil de riesgo del compartimento del FIL es elevado por diversos motivos: (i) existencia de restricciones a la liquidez,
no pudiéndose realizar reembolsos o traspasos durante periodos determinados; y (ii) por el tipo de activos en que se
encuentra invertido el patrimonio del compartimento del FIL, puesto que la inversion no esta garantizada y el participe
podria no recuperar la totalidad del capital invertido. EI compartimento del FIL esta expuesto a los mismos riesgos que
HMR.

- Riesgo por diversificacion limitada: El compartimento del FIL concentra toda su inversion en un solo valor, lo que implica
un mayor riesgo como consecuencia de la inexistencia de diversificacion.
- Riesgo de liquidez: El compartimento del FIL concentra toda su inversién en un solo valor que cotiza en el MAB, y cuya
liquidez es reducida.
- Riesgo de mercado por inversién en renta variable: Derivado de las variaciones en el precio de los activos de renta
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variable. El mercado de renta variable presenta, con caracter general una alta volatilidad lo que determina que el precio de
los activos de renta variable pueda oscilar de forma significativa.

- Riesgo de concentracion sectorial: La rentabilidad de un fondo que concentra sus inversiones en un sector econémico g
en un numero limitado de sectores estara estrechamente ligada a la rentabilidad de las sociedades de esos sectores. Las
compafiias de un mismo sector a menudo se enfrentan a los mismos obstéculos, problemas y cargas reguladoras, por lo
que el precio de sus valores puede reaccionar de forma similar y mas armonizada a estas u otras condiciones de mercado.
En consecuencia, la concentracion determina que las variaciones en los precios de los activos en los que se esta
invirtiendo den lugar a un impacto en la rentabilidad de la participacién mayor que el que tendria lugar en el supuesto de
invertir en una cartera mas diversificada.

- Riesgo por la imposibilidad de realizar reembolsos y traspasos voluntarios hasta tres (3) afios: El compartimento del FIL
no permite realizar reembolsos y traspasos voluntarios hasta transcurridos tres (3) afios desde la inscripcién del mismo en
CNMV.

Este listado de riesgos no tiene caracter exhaustivo y, como consecuencia, el valor liquidativo de la participacion puede
presentar una alta volatilidad.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

En general, TREA AM optara por ejercer los derechos politicos a través del ejercicio de voto a distancia, incluyendo la
cadena de custodia, la plataforma de voto y/o cualquier otro medio efectivo que se ponga a disposicidn de los accionistas.
De forma puntual, el equipo de TREA podré decidir caso a caso la asistencia fisica a las reuniones anuales o
extraordinarias.

Nuestro &mbito de votacion esthd compuesto por empresas cuyas posiciones agregadas cumplen alguno de los siguientes
supuestos:

- Representa el 0,5% o mas del capital de la sociedad

- Representa un peso importante de las posiciones agregadas de la Gestora.

No se ha celebrado Juntas de Accionistas ni otras actuaciones mas relevantes por la Sociedad Gestora TREA ASSET
MANAGEMENT S.G.1.I.C, durante el periodo, en relacion con los activos en cartera.

El impacto total de los gastos soportados, tanto directos como indirectos, no supera lo estipulado en el folleto informativo.
Para el cumplimiento del limite de exposicion total de riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados,
en la lIC de referencia se aplica la metodologia del compromiso, desarrollada en la seccién 12 del capitulo 1l de la Circular
6/2010 de la CNMV.

A lo largo de todo el periodo analizado, la 1IC ha venido cumpliendo el limite maximo de exposicidn al riesgo de mercado
asociada a instrumentos financieros derivados, no registrdndose excesos sobre el limite del patrimonio neto de la IIC que
establece dicha Circular.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

El fondo no carga costes derivados de servicio de andlisis.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

A fecha de referencia del presente informe, la gestora ha realizado acciones que ha estimado oportunas para poder
proceder a la venta de los activos. No obstante, no ha sido posible hacer liquido ninguno de los activos que componen su
patrimonio, por lo que se mantienen en la cartera del compartimento de propdsito especial los mismos titulos traspasados
inicialmente.

La compaiiia solicit6 la declaracidon de concurso voluntario, o que produjo la suspension de cotizacidon de sus acciones, el
22 de febrero de 2019 dado que el acuerdo con los acreedores financieros no fue suficiente para asegurar la viabilidad de
la compaiiia.

El 11 de noviembre de 2019, la compaiiia solicitd la apertura de la fase de liquidacion.

Como consecuencia de la situacién legal y financiera en la que se encuentra la compafiia, se continta valorando la
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posicién a 0 euros por accion.

10. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

11. Informacién sobre las operaciones de financiacidn de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicién temporal de activos (operaciones de simultaneas).

INFORMACION COMPARTIMENTO
CEEMIL CERBIUM
Fecha de registro: 18/01/2019

1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:  Fondo de Inversién Libre Vocacion inversora: RENTA VARIABLE EURO Perfil de

Riesgo: Alto

Descripcion general

Polltlcade inversion: El ob efivo de %estlon de, TREA ASSET MA AGEMENT SGIIC, S.A. es analizar la situacion de la
mpatila cu os va or S c orman | cartera deI com arélmet]g lera su oner €n Su,caso, prestar un servicio

Mea)risee}sgha III"IZ?UCI')'I casoaro?%er?c?u eg Ti)e S%} ¥ ¢ d%l E(% &?s% e(?e {I%Sné |ntrodu0|r él?|a comganla ﬁln

e en b c rt|C| nt Ios vaﬁb es, que |nt ran eI’
com artlmento ewtand)(l) cual (?Uler con?llcto ée |nterespEste ngetlvo de gestlo (?ep cPera deTa S|tuaC|({n dglumerca%o que
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Investment Grade, segin S&P o equivalentes. Un 30% podr& estar invertido en activos con rating inferior, nunca inferior a
B-, seglin S&P o equivalentes.

El compartimento del FIL no invertira en activos no financieros.
El compartimento del FIL no cumple con la Directiva 2009/65/CE.

El compartimento del FIL no tiene intencion de utilizar las técnicas e instrumentos a que se refiere el articulo 18 de la
Orden EHA/888/2008.

Operativa en instrumentos derivados
Una informacién méas detallada sobre la politica de inversién del Compartimento se puede encontrar en su

folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR

2. Datos econémicos

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

N° de participaciones 1.324.497,00
N° de participes 93
Beneficios brutos distribuidos por participacion (EUR) 0,00
Inversion minima (EUR) 0

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo definitivo
Periodo del informe 0
Diciembre 2021 0 0,0000
Diciembre 2020 0 0,0000
Diciembre 2019 0 0,0000

Notas: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al Gltimo disponible.

Valor liquidativo (EUR) Fecha Importe Estimacion que se realizd
Ultimo estimado
Ultimo definitivo 2022-06-30 0.0000

Notas: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al Gltimo disponible.

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
- Base de | Sistemade
Periodo Acumulada . . L
- - - - calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio
Comision de depositario 0,00 0,00 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2022 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL » »
. L 2021 2020 Afo t-3 Afio t-5
estimado definitivo
0,00 0,00 0,00

El Gltimo VL definitivo es de fecha: 30-06-2022

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

Acumulado o
Ultimo

2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 8.979,59 | 12.699,06 0,00 17.778,68 0,00 13.655,85 0,00
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
LETRA 1 ANO 0,61 0,78 0,38 0,25 0,19 0,18 0,00
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

1.117,57 | 1.117,57 | 1.040,17 | 1.073,85 487,98 1.073,85 474,05

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(i) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual

2021 2020 2019 Ano t-5
Ratio total de gastos (iv) 0,00 0,00 0,00 0,00
(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripciéon y de reembolso.
Este ratio no incluye la comisidn de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2022

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 0 0
* Cartera interior 0 0
* Cartera exterior 0 0
* Intereses de la cartera de inversion 0 0
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 0 0
(+/-) RESTO 0 0
TOTAL PATRIMONIO 0 100,00 % 0 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacién
Variacién del Variacién del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 0 0 0
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 0,00 0,00 0,00 0,00
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Rendimientos de gestion 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
- Comision de gestion 0,00 0,00 0,00 0,00
- Gastos de financiacién 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 0 0 0

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras

[No existen inversiones

4. Hechos relevantes

SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XXX XX [X[X]|X]|X

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Otros hechos relevantes
Anuncio de ventana de liquidez del 31.12.2021
NUmero de registro: 298152

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

S|

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Madificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

X XXX

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, 0 alguno de éstos ha actuado de colocador, asegurador,
director o asesor o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del
grupo de la gestora o depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del

grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Diferencias superiores al 10% entre valor liquidativo estimado y el definitivo a la misma fecha

i. Se ha ejercido el derecho de disposicion sobre garantias otorgadas (s6lo aplicable a FIL)

j. Otras informaciones u operaciones vinculadas

XX X[ X

Al final del periodo

k. % endeudamiento medio del periodo 0,00
I. % patrimonio afectado por operaciones estructuradas de terceros en las que la IIC actie como subyacente. 0,00
m. % patrimonio vinculado a posiciones propias del personal de la sociedad gestora o de los promotores 0,00

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Al cierre del periodo no se mantenian participaciones significativas en la IIC.
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No hay operaciones de compra/venta en las que el depositario ha actuado como vendedor/comprador.

No se han adquirido valores/ins. financieros emitidos/avalados por alguna entidad del grupo gestora/depositario, o alguno
de éstos ha sido colocador/asegurador/director/asesor, o prestados valores a entidades vinculadas .

Durante el periodo no se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del
grupo de la gestora o depositaria, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo.

Durante el periodo no se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones
0 gastos satisfechos por la IIC.

Durante el periodo no se han producido gastos que tienen como origen pagos EMIR.

Anexo: La Entidad Gestora puede realizar por cuenta de la IIC operaciones vinculadas de las previstas en el art. 67 de la
LIIC. Por ello, ha adoptado  procedimientos, recogidos en su Reglamento Interno de Conducta, para evitar conflictos de
interés y asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la IIC y a precios o en
condiciones iguales o mejores que las de mercado, lo que se ha puesto en conocimiento de la CNMV.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Los efectos de los “shocks” registrados durante la primera parte del afio, conflicto en Ucrania y par6n macroecondémico
causado por el Covid en China, se han reflejado en la economia real a lo largo del segundo trimestre con niveles de
actividad inferiores a los esperados. Esto ha dado lugar a una revision a la baja de las estimaciones de crecimiento a nivel
global, haciendo reaparecer los temores a un periodo de estanflacion como el vivido en los afios 70. Este escenario ha
dejado a los bancos centrales en la dificil tesitura de retirar estimulos monetarios mas rapido que en otros ciclos (desde
niveles muy bajos) a pesar de la pérdida de “momentum” en la economia global.

El retorno de la inflacién seguira siendo el principal foco de incertidumbre para la economia global. Es muy probable que
los picos se produzcan a lo largo del tercer trimestre, terminando el afio en niveles demasiado altos para los estandares
fijados por los bancos centrales que se han marcado como prioridad evitar repuntes en las expectativas de inflacion.

La combinaciéon de menores tasas de crecimiento y una retirada de estimulos por parte de los bancos centrales ha sido un
escenario perjudicial para los precios de los activos, con una de las mayores pérdidas de riqueza financiera desde la crisis
de 2009. En renta variable los méas castigados han sido los sectores e indices en los que mas peso tenian las expectativas
futuras de crecimiento, Nasdaq (-29,5% en el afio) castigado por las FANG (-33,5% en el afio) y los mas expuestos al ciclo
de consumo (Eurostoxx consumo discrecional -37,8%). Los mercados que mas se habian beneficiado por el aumento de
las materias primas (Latinoamérica) han desecho las ganancias en cuanto se han empezado a reducir las estimaciones de
crecimiento a nivel global, pero siguen siendo los que mejor se han comportado en el periodo (Brasil -4,16%, México -
10,7% en el afo).

El mercado de renta fija ha sufrido una de las mayores pérdidas de la historia. Las sorpresas constantes en las subidas de
precios y los mensajes de retirada de estimulos por parte de los bancos centrales han provocado repuntes en los tipos de
interés en todos los plazos, si bien los plazos cortos han sido los que méas han escalado. Los bonos de paises emergentes
(-17,1% en el afio) y los bonos de mas riesgo (High yield global -16,9% en el afio) han sido los méas afectados. Los bonos
gubernamentales tanto de EE.UU. (Tresuries -9,1% en el afio) como el agregado europeo (iBoxx Euro gov -11,7% en el
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afio) no han servido de refugio, reflejando una correlacién positiva entre bonos y bolsa que ha hecho imposible la
diversificacion del riesgo en las carteras.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

El compartimento del FIL invierte exclusivamente en acciones de Cerbium Holding, S.A. (CRB), sociedad cotizada en el
MAB. No existen garantias respecto del volumen de contratacion que alcanzaran las acciones, ni respecto de su efectiva
liqguidez. La inversion en el MAB es considerada como una inversién que conlleva una liquidez menor que otra en
compafiias cotizadas en el mercado continuo.

c) indice de referencia.

N/A

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El valor liguidativo de la IIC a 30 de junio de 2022 ha sido de 0O, resultando en una rentabilidad del 0% en este semestre.

El patrimonio del fondo, a cierre del semestre, no alcanzé patrimonio alguno igual como en el fin del periodo anterior, y el
namero de participes ha sido 93, igual que el nimero de participes a cierre del periodo anterior.

La ratio de gastos sobre el patrimonio medio ha sido el siguiente: en el primer semestre de 2022 el 0%, y el acumulado en
el afio 2021 fue de 0%. En esta ratio esta incluida la comision de gestién, la comisidn del depositario, y otros gastos de
gestién corriente.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

El objetivo del fondo no es obtener una rentabilidad concreta. Se considera que la comparacion de la rentabilidad de este
fondo con el del resto de fondo de la gestora no es una comparativa Util para evaluar el desempefio relativo del fondo.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

En fecha 2 de enero de 2019, se cred el Fondo de Inversion Libre CEEMIL, FIL para dar solucién a la situacion de iliquidez
detectados en las acciones del MAB de los clientes de cuentas gestionadas y asesoradas por Q Renta, A.V., S.A.. Dicho
fondo se ha constituido con ocho compartimentos. Cada compartimento ostenta las acciones aportadas por los clientes de
Q Renta, A.V., S.A. de cada una de las ocho compafiias del MAB afectadas por la situacién de iliquidez. Este
compartimento del CEEMIL, FIL ostenta las 1.324.497 acciones de CRB aportadas por los clientes de Q Renta, A.V., S.A..
Cada participe recibié una participacién del compartimento por cada accién de CRB aportada en el momento de la
constitucion.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

N/A

d) Otra informacién sobre inversiones.

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

El objetivo del fondo no es obtener una rentabilidad concreta, sino gestionar de la mejor manera y en beneficio del
participe, la venta ordenada de los valores de cada compartimento, previo analisis de cada uno y, en su caso, apoyo al
equipo gestor de las emisoras.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El perfil de riesgo del compartimento del FIL es elevado por diversos motivos: (i) existencia de restricciones a la liquidez,
no pudiéndose realizar reembolsos o traspasos durante periodos determinados; y (ii) por el tipo de activos en que se
encuentra invertido el patrimonio del compartimento del FIL, puesto que la inversion no esta garantizada y el participe
podria no recuperar la totalidad del capital invertido. EI compartimento del FIL esta expuesto a los mismos riesgos que
CRB.

- Riesgo por diversificacion limitada: El compartimento del FIL concentra toda su inversion en un solo valor, lo que implica
un mayor riesgo como consecuencia de la inexistencia de diversificacion.
- Riesgo de liquidez: El compartimento del FIL concentra toda su inversién en un solo valor que cotiza en el MAB, y cuya
liquidez es reducida.

- Riesgo de mercado por inversién en renta variable: Derivado de las variaciones en el precio de los activos de renta
variable. El mercado de renta variable presenta, con caracter general una alta volatilidad lo que determina que el precio de
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los activos de renta variable pueda oscilar de forma significativa.

- Riesgo de concentracion sectorial: La rentabilidad de un fondo que concentra sus inversiones en un sector econémico d
en un numero limitado de sectores estara estrechamente ligada a la rentabilidad de las sociedades de esos sectores. Las
compafiias de un mismo sector a menudo se enfrentan a los mismos obstaculos, problemas y cargas reguladoras, por lo
que el precio de sus valores puede reaccionar de forma similar y mas armonizada a estas u otras condiciones de mercado.
En consecuencia, la concentracion determina que las variaciones en los precios de los activos en los que se esta
invirtiendo den lugar a un impacto en la rentabilidad de la participacion mayor que el que tendria lugar en el supuesto de
invertir en una cartera mas diversificada.

- Riesgo por la imposibilidad de realizar reembolsos y traspasos voluntarios hasta tres (3) afios: El compartimento del FIL
no permite realizar reembolsos y traspasos voluntarios hasta transcurridos tres (3) afios desde la inscripcién del mismo en
CNMV.

Este listado de riesgos no tiene caracter exhaustivo y, como consecuencia, el valor liquidativo de la participacion puede
presentar una alta volatilidad.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

En general, TREA AM optara por ejercer los derechos politicos a través del ejercicio de voto a distancia, incluyendo la
cadena de custodia, la plataforma de voto y/o cualquier otro medio efectivo que se ponga a disposicién de los accionistas.
De forma puntual, el equipo de TREA podré decidir caso a caso la asistencia fisica a las reuniones anuales o
extraordinarias.

Nuestro &mbito de votacion estd compuesto por empresas cuyas posiciones agregadas cumplen alguno de los siguientes
supuestos:

- Representa el 0,5% o mas del capital de la sociedad

- Representa un peso importante de las posiciones agregadas de la Gestora.

No se ha celebrado Juntas de Accionistas ni otras actuaciones mas relevantes por la Sociedad Gestora TREA ASSET
MANAGEMENT S.G.1.1.C, durante el periodo, en relacién con los activos en cartera.

El impacto total de los gastos soportados, tanto directos como indirectos, no supera lo estipulado en el folleto informativo.
Para el cumplimiento del limite de exposicion total de riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados,
en la IIC de referencia se aplica la metodologia del compromiso, desarrollada en la seccion 12 del capitulo Il de la Circular
6/2010 de la CNMV.

A lo largo de todo el periodo analizado, la I1IC ha venido cumpliendo el limite maximo de exposicién al riesgo de mercado
asociada a instrumentos financieros derivados, no registrandose excesos sobre el limite del patrimonio neto de la IIC que
establece dicha Circular.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

El fondo no carga costes derivados de servicio de analisis.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

La gestora procedié a dar de baja las acciones al haberse inscrito la baja de la sociedad en el registro mercantil.

10. Informacion sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicién temporal de activos (operaciones de simultaneas).

INFORMACION COMPARTIMENTO
CEEMIL 1INKEMIA
Fecha de registro: 18/01/2019

1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:  Fondo de Inversion Libre Vocacion inversora: RENTA VARIABLE EURO. Perfil de

Riesgo: Alto

Descripcién general
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No existe riesgo de divisa.
El compartimento, e endeudara.de.form una. La parte no |n ertida en 1nkemia se invertird Gnicamente
n ?aall d0 ab? % por Ip é\f f (5?']

el FILn
e ] %%ﬁ S R B e i S R R e a

om at
ItO e upervision pru OS actlv a menps arte en a
un raldg e%u O Su erlor al dSlP%eln a pE 5 g nv tment é% se lﬁ:n fée 0 eqU|va entes 0% pOCFét estar

invert activos' con rating inferior, nunc fhreror a segun uiva

El compartimento del FIL no invertira en activos no financieros.

El compartimento del FIL no cumple con la Directiva 2009/65/CE.

Blrggﬁngﬂx%%%%&oeéfw no tiene intencion de utilizar las técnicas e instrumentos a que se refiere el articulo 18 de la
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Operativa en instrumentos derivados

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversién del Compartimento

folleto informativo.

Divisa de denominacién

EUR

se puede encontrar en su

2. Datos econémicos

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

N° de participaciones 2.416.811,00
N° de participes 300
Beneficios brutos distribuidos por participacion (EUR) 0,00

0

Inversion minima (EUR)

Valor liquidativo definitivo

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR)
Periodo del informe 10
Diciembre 2021 0,0000
Diciembre 2020 0 0,0000
Diciembre 2019 0 0,0000

Notas: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al Gltimo disponible.

Valor liquidativo (EUR) Fecha Importe Estimacion que se realizo
Ultimo estimado
Ultimo definitivo 2022-06-30 0.0040

Notas: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al Gltimo disponible.

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
- Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
- - - - calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comisién de gestion 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio
Comision de depositario 0,00 0,00 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2022 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL » »
. L 2021 2020 Afo t-3 Afio t-5
estimado definitivo
0,00 0,00 0,00

El Gltimo VL definitivo es de fecha: 30-06-2022

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

Acumulado o
Ultimo

2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 9.511,21 | 10.610,63 0,00 17.778,68 0,00 13.655,85 0,00
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
LETRA 1 ANO 0,61 0,78 0,38 0,25 0,19 0,18 0,00
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

1.172,92 | 117292 | 1.173,72 | 1.212,04 756,75 1.212,04 850,68

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(i) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual

2021 2020 2019 Ano t-5
Ratio total de gastos (iv) 0,00 0,00 0,00 -1,10
(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripciéon y de reembolso.
Este ratio no incluye la comisidn de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2022

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 0 0,00 0
* Cartera interior 0 0,00 0
* Cartera exterior 0 0,00 0
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 10 100,00 0
(+/-) RESTO -1 -10,00 0
TOTAL PATRIMONIO 10 100,00 % 0 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.

2.4 Estado de variacién patrimonial

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea

28

% sobre patrimonio medio % variacion
Variacién del Variacién del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 0 0 0
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 0,00 0,00 0,00 0,00
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 569,65 0,00 569,65 0,00
(+) Rendimientos de gestion 609,64 0,00 609,64 0,00
(-) Gastos repercutidos 39,99 0,00 39,99 0,00
- Comision de gestion 0,00 0,00 0,00 0,00
- Gastos de financiacién 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos repercutidos 39,99 0,00 39,99 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 10 0 10
el caso.




3. Inversiones financieras

[No existen inversiones

4. Hechos relevantes

SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XXX XX [X[X]|X]|X

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Otros hechos relevantes
Anuncio de ventana de liquidez del 31.12.2021
NUmero de registro: 298152

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

S|

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Madificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

X XXX

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, 0 alguno de éstos ha actuado de colocador, asegurador,
director o asesor o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del
grupo de la gestora o depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del

grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Diferencias superiores al 10% entre valor liquidativo estimado y el definitivo a la misma fecha

i. Se ha ejercido el derecho de disposicion sobre garantias otorgadas (s6lo aplicable a FIL)

j. Otras informaciones u operaciones vinculadas

XX X[ X

Al final del periodo

k. % endeudamiento medio del periodo 0,00
I. % patrimonio afectado por operaciones estructuradas de terceros en las que la IIC actie como subyacente. 0,00
m. % patrimonio vinculado a posiciones propias del personal de la sociedad gestora o de los promotores 0,00

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Al cierre del periodo no se mantenian participaciones significativas en la IIC.
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No hay operaciones de compra/venta en las que el depositario ha actuado como vendedor/comprador.

No se han adquirido valores/ins. financieros emitidos/avalados por alguna entidad del grupo gestora/depositario, o alguno
de éstos ha sido colocador/asegurador/director/asesor, o prestados valores a entidades vinculadas .

Durante el periodo no se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del
grupo de la gestora o depositaria, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo.

Durante el periodo no se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones
0 gastos satisfechos por la IIC.

Durante el periodo no se han producido gastos que tienen como origen pagos EMIR.

Anexo: La Entidad Gestora puede realizar por cuenta de la IIC operaciones vinculadas de las previstas en el art. 67 de la
LIIC. Por ello, ha adoptado  procedimientos, recogidos en su Reglamento Interno de Conducta, para evitar conflictos de
interés y asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la IIC y a precios o en
condiciones iguales o mejores que las de mercado, lo que se ha puesto en conocimiento de la CNMV.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Los efectos de los “shocks” registrados durante la primera parte del afio, conflicto en Ucrania y par6n macroecondémico
causado por el Covid en China, se han reflejado en la economia real a lo largo del segundo trimestre con niveles de
actividad inferiores a los esperados. Esto ha dado lugar a una revision a la baja de las estimaciones de crecimiento a nivel
global, haciendo reaparecer los temores a un periodo de estanflacion como el vivido en los afios 70. Este escenario ha
dejado a los bancos centrales en la dificil tesitura de retirar estimulos monetarios mas rapido que en otros ciclos (desde
niveles muy bajos) a pesar de la pérdida de “momentum” en la economia global.

El retorno de la inflacién seguira siendo el principal foco de incertidumbre para la economia global. Es muy probable que
los picos se produzcan a lo largo del tercer trimestre, terminando el afio en niveles demasiado altos para los estandares
fijados por los bancos centrales que se han marcado como prioridad evitar repuntes en las expectativas de inflacion.

La combinaciéon de menores tasas de crecimiento y una retirada de estimulos por parte de los bancos centrales ha sido un
escenario perjudicial para los precios de los activos, con una de las mayores pérdidas de riqueza financiera desde la crisis
de 2009. En renta variable los méas castigados han sido los sectores e indices en los que mas peso tenian las expectativas
futuras de crecimiento, Nasdaq (-29,5% en el afio) castigado por las FANG (-33,5% en el afio) y los mas expuestos al ciclo
de consumo (Eurostoxx consumo discrecional -37,8%). Los mercados que mas se habian beneficiado por el aumento de
las materias primas (Latinoamérica) han desecho las ganancias en cuanto se han empezado a reducir las estimaciones de
crecimiento a nivel global, pero siguen siendo los que mejor se han comportado en el periodo (Brasil -4,16%, México -
10,7% en el afo).

El mercado de renta fija ha sufrido una de las mayores pérdidas de la historia. Las sorpresas constantes en las subidas de
precios y los mensajes de retirada de estimulos por parte de los bancos centrales han provocado repuntes en los tipos de
interés en todos los plazos, si bien los plazos cortos han sido los que méas han escalado. Los bonos de paises emergentes
(-17,1% en el afio) y los bonos de mas riesgo (High yield global -16,9% en el afio) han sido los méas afectados. Los bonos
gubernamentales tanto de EE.UU. (Tresuries -9,1% en el afio) como el agregado europeo (iBoxx Euro gov -11,7% en el

30



afio) no han servido de refugio, reflejando una correlacién positiva entre bonos y bolsa que ha hecho imposible la
diversificacion del riesgo en las carteras.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

El compartimento del FIL invierte exclusivamente en acciones de 1nkemia IUCT Group, S.A. (IKM), sociedad cotizada en
el MAB. No existen garantias respecto del volumen de contratacion que alcanzaran las acciones, ni respecto de su
efectiva liquidez. La inversion en el MAB es considerada como una inversion que conlleva una liquidez menor que otra en
compafiias cotizadas en el mercado continuo.

c) indice de referencia.

N/A

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El valor liquidativo de la IIC a 30 de junio de 2022 ha sido de 0,004034, resultando en una rentabilidad de 4.033.900% en
este trimestre.

El patrimonio del fondo, a cierre del semestre, es de 9.749,51 euros, frente a 0 de fin del periodo anterior, y el nUmero de
participes ha mantenido en a 300, igual que a cierre del periodo anterior.

La ratio de gastos sobre el patrimonio medio ha sido el siguiente: en el primer semestre de 2022 el 39,99%, vy el
acumulado en el afio 2021 fue de 0%. En esta ratio esta incluida la comision de gestion, la comision del depositario, y
otros gastos de gestion corriente.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

El objetivo del fondo no es obtener una rentabilidad concreta. Se considera que la comparacion de la rentabilidad de este
fondo con el del resto de fondo de la gestora no es una comparativa Util para evaluar el desempefio relativo del fondo.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

En fecha 2 de enero de 2019, se cred el Fondo de Inversion Libre CEEMIL, FIL para dar solucién a la situacion de iliquidez
detectados en las acciones del MAB de los clientes de cuentas gestionadas y asesoradas por Q Renta, A.V., S.A.. Dicho
fondo se ha constituido con ocho compartimentos. Cada compartimento ostenta las acciones aportadas por los clientes de
Q Renta, A.V., S.A. de cada una de las ocho compafiias del MAB afectadas por la situacién de iliquidez. Este
compartimento del CEEMIL, FIL ostenta las 2.416.811 acciones de IKM aportadas por los clientes de Q Renta, A.V., S.A..
Cada participe recibié una participacién del compartimento por cada acciéon de IKM aportada en el momento de la
constitucion.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

N/A

d) Otra informacién sobre inversiones.

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

El objetivo del fondo no es obtener una rentabilidad concreta, sino gestionar de la mejor manera y en beneficio del
participe, la venta ordenada de los valores de cada compartimento, previo analisis de cada uno y, en su caso, apoyo al
equipo gestor de las emisoras.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El perfil de riesgo del compartimento del FIL es elevado por diversos motivos: (i) existencia de restricciones a la liquidez,
no pudiéndose realizar reembolsos o traspasos durante periodos determinados; y (ii) por el tipo de activos en que se
encuentra invertido el patrimonio del compartimento del FIL, puesto que la inversion no esta garantizada y el participe
podria no recuperar la totalidad del capital invertido. EI compartimento del FIL esta expuesto a los mismos riesgos que
IKM.

- Riesgo por diversificacion limitada: El compartimento del FIL concentra toda su inversion en un solo valor, lo que implica
un mayor riesgo como consecuencia de la inexistencia de diversificacion.
- Riesgo de liquidez: El compartimento del FIL concentra toda su inversién en un solo valor que cotiza en el MAB, y cuya
liquidez es reducida.
- Riesgo de mercado por inversién en renta variable: Derivado de las variaciones en el precio de los activos de renta
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variable. El mercado de renta variable presenta, con caracter general una alta volatilidad lo que determina que el precio de
los activos de renta variable pueda oscilar de forma significativa.

- Riesgo de concentracion sectorial: La rentabilidad de un fondo que concentra sus inversiones en un sector econémico g
en un numero limitado de sectores estara estrechamente ligada a la rentabilidad de las sociedades de esos sectores. Las
compafiias de un mismo sector a menudo se enfrentan a los mismos obstaculos, problemas y cargas reguladoras, por lo
que el precio de sus valores puede reaccionar de forma similar y mas armonizada a estas u otras condiciones de mercado.
En consecuencia, la concentracidon determina que las variaciones en los precios de los activos en los que se esta
invirtiendo den lugar a un impacto en la rentabilidad de la participacion mayor que el que tendria lugar en el supuesto de
invertir en una cartera mas diversificada.

- Riesgo por la imposibilidad de realizar reembolsos y traspasos voluntarios hasta tres (3) afios: El compartimento del FIL
no permite realizar reembolsos y traspasos voluntarios hasta transcurridos tres (3) afios desde la inscripcion del mismo en
CNMV.

Este listado de riesgos no tiene caracter exhaustivo y, como consecuencia, el valor liquidativo de la participacion puede
presentar una alta volatilidad.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

En general, TREA AM optara por ejercer los derechos politicos a través del ejercicio de voto a distancia, incluyendo la
cadena de custodia, la plataforma de voto y/o cualquier otro medio efectivo que se ponga a disposicidn de los accionistas.
De forma puntual, el equipo de TREA podra decidir caso a caso la asistencia fisica a las reuniones anuales o
extraordinarias.

Nuestro ambito de votacion estd compuesto por empresas cuyas posiciones agregadas cumplen alguno de los siguientes
supuestos:

- Representa el 0,5% o mas del capital de la sociedad

- Representa un peso importante de las posiciones agregadas de la Gestora.

No se ha celebrado Juntas de Accionistas ni otras actuaciones mas relevantes por la Sociedad Gestora TREA ASSET
MANAGEMENT S.G.1.1.C, durante el periodo, en relacién con los activos en cartera.

El impacto total de los gastos soportados, tanto directos como indirectos, no supera lo estipulado en el folleto informativo.
Para el cumplimiento del limite de exposicion total de riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados,
en la IIC de referencia se aplica la metodologia del compromiso, desarrollada en la seccién 12 del capitulo Il de la Circular
6/2010 de la CNMV.

A lo largo de todo el periodo analizado, la 1IC ha venido cumpliendo el limite maximo de exposicién al riesgo de mercado
asociada a instrumentos financieros derivados, no registrdndose excesos sobre el limite del patrimonio neto de la IIC que
establece dicha Circular.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

El fondo no carga costes derivados de servicio de andlisis.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Se procedi6 a la venta de la totalidad las acciones de la compafiia en fecha 21 de junio de 2022 a un precio de 0.432
céntimos por accion.

10. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe
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11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicién temporal de activos (operaciones de simultaneas).

INFORMACION COMPARTIMENTO
CEEMIL EURONA
Fecha de registro: 18/01/2019

1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:  Fondo de Inversion Libre Vocacion inversora: RENTA VARIABLE EURO Perfil de
Riesgo: Alto

Descripcién general

Polltlcade |nverS|o . El o%lnfnvo de %estlon de, TREA ASSET MA AGEMENT SGIIC S.A. es anallzar la situacion de la
8omp oS va ores conform an [ deI com & ?? ng‘ o’ner rnrestar un servicio
asesora 1ento y ?MJ I e cfrd os e é ras é |ntrodu0|r e la co ganla siln
ejercer_en ningun caso n enC|a n e so re E t|on or maner 19)
aX|m|zan o €l valor, S|em reenb 0s pgl’thI s del FIL ent&t I Ios va res glue Int %ran eI’
eX|s aaétﬁr%%d‘é\’ n’?(\)/rlrtwaenn 0 cual uler con |cto e interés ste etlvo de gestlon epen era de a situacion del mercado que

El com artlmento invierte el 100% de Ja expos ion tqtal en EURO Iﬁ H:ASB TELECO "EurP yg
acciones estan admitidas. egociacion en el erca é) Aternatlvo urséat y cuyo ocumen 0 Inform t|v e
|ncorporaC|on hé eota Verificad por ninguna autorida

r desarrolla su modelo negaciQ en un sector en plena ex ansm buscando nichos especificos: zonas rurales
SR r? %en hote‘?es% 8e‘°1 id

S pe, uenas W 2l Jeear E) JIE rp(;%ran es CO erngS nldehzan C%l%a%w erPlté%{es sta estrategflae re%w

una actuacio l%
na cuenta COﬂ Sus ac |vos#ntan e Fomo a I’InCI ventrAa co e |t|va

ap
com etl ares Je ma or ‘amano
que le permiten desdrrollar sus aCtIVI a eé con un margen de proteccion frente"posibles amenazas el mismo mer

No existe riesgo de divisa.

El com artlm nto el FI]j_ né) se endeud?rﬁl Jorm% alﬁuna L arte no invertida en Eurona se |nvert|ra unlcamente r|
instrument os in egestlon rla %%I ez obte |c*a or tasge los actlvo 6 E) nen e atnmono
80mP arfim nt arias, renta zo € paises C 9p8 en entl de

edita PL? 0S adsugerwsmn prudencial. ara 0s aclivos, a menos un e [a cartera ten
un rafing |gua o su enor al'del'Reino de Espana o

Elvestmengg,sade seg P S&P o equivalentes. Un 30% podr& estar invertido en activos con rating inferior, nunca inferior a
-, segun 0 équivalentes.

El compartimento del FIL no invertira en activos no financieros.
El compartimento del FIL no cumple con la Directiva 2009/65/CE.
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El compartimento del FIL no tiene intencion de utilizar las técnicas e instrumentos a que se refiere el articulo 18 de la

Orden EHA/888/2008.

Operativa en instrumentos derivados

Una informacién méas detallada sobre la politica de inversién del Compartimento se puede encontrar en su

folleto informativo.

Divisa de denominacion

EUR

2. Datos econémicos

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual
N° de participaciones 515,53
N° de participes 161
Beneficios brutos distribuidos por participacion (EUR) 0,00
Inversion minima (EUR) 0,00

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo definitivo
Periodo del informe 1
Diciembre 2021 0 0,1244
Diciembre 2020 2 0,1244
Diciembre 2019 199 0,2400

Notas: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al Gltimo disponible.

Valor liquidativo (EUR) Fecha Importe Estimacion que se realizo
Ultimo estimado
Ultimo definitivo 2022-06-30 1.9326

Notas: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al tltimo disponible.

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
- Base de | Sistemade
Periodo Acumulada J . L
- - - - calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio
Comision de depositario 0,00 0,00 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2022 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL » »
. L 2021 2020 Afo t-3 Afio t-5
estimado definitivo
1.453,41 0,00 -48,17

El Gltimo VL definitivo es de fecha: 30-06-2022

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

Acumulado o
Ultimo

2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 8.693,90 | 11.124,58 | 6.001,44 0,00 0,00 0,00 79,58
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
LETRA 1 ANO 0,61 0,78 0,38 0,25 0,19 0,18 0,00
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

551,94 551,94 0,68 0,12 0,48 0,12 2,59

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(i) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual

2021 2020 2019 Ano t-5
Ratio total de gastos (iv) 0,00 0,00 7,00 2,21
(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripciéon y de reembolso.
Este ratio no incluye la comisidn de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2022

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo - Rentabilidad
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 0 0,00 0
* Cartera interior 0 0,00 0
* Cartera exterior 0 0,00 0
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 3 300,00 2
(+/-) RESTO 2 -200,00 2
TOTAL PATRIMONIO 1 100,00 % 0 100,00 %

Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.

2.4 Estado de variacién patrimonial

% sobre patrimonio medio % variacién
Variacién del Variacién del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 0 2 0
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 0,00 -97,85 0,00 -100,00
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 607,63 0,00 607,63 0,00
(+) Rendimientos de gestion 744,50 0,00 744,50 0,00
(-) Gastos repercutidos 136,88 0,00 136,88 0,00
- Comision de gestion 0,00 0,00 0,00 0,00
- Gastos de financiacién 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos repercutidos 136,88 0,00 136,88 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 1 0 1

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras

[No existen inversiones

4. Hechos relevantes

SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XXX XX [X[X]|X]|X

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Otros hechos relevantes
Anuncio de ventana de liquidez del 31.12.2021
NUmero de registro: 298152

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

S|

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Madificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

X XXX

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, 0 alguno de éstos ha actuado de colocador, asegurador,
director o asesor o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del
grupo de la gestora o depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del

grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Diferencias superiores al 10% entre valor liquidativo estimado y el definitivo a la misma fecha

i. Se ha ejercido el derecho de disposicion sobre garantias otorgadas (s6lo aplicable a FIL)

j. Otras informaciones u operaciones vinculadas

XX X[ X

Al final del periodo

k. % endeudamiento medio del periodo 0,00
I. % patrimonio afectado por operaciones estructuradas de terceros en las que la IIC actie como subyacente. 0,00
m. % patrimonio vinculado a posiciones propias del personal de la sociedad gestora o de los promotores 0,00

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Al cierre del periodo no se mantenian participaciones significativas en la IIC.
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No hay operaciones de compra/venta en las que el depositario ha actuado como vendedor/comprador.

No se han adquirido valores/ins. financieros emitidos/avalados por alguna entidad del grupo gestora/depositario, o alguno
de éstos ha sido colocador/asegurador/director/asesor, o prestados valores a entidades vinculadas .

Durante el periodo no se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del
grupo de la gestora o depositaria, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo.

Durante el periodo no se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones
0 gastos satisfechos por la IIC.

Durante el periodo no se han producido gastos que tienen como origen pagos EMIR.

Anexo: La Entidad Gestora puede realizar por cuenta de la IIC operaciones vinculadas de las previstas en el art. 67 de la
LIIC. Por ello, ha adoptado  procedimientos, recogidos en su Reglamento Interno de Conducta, para evitar conflictos de
interés y asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la IIC y a precios o en
condiciones iguales o mejores que las de mercado, lo que se ha puesto en conocimiento de la CNMV.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Los efectos de los “shocks” registrados durante la primera parte del afio, conflicto en Ucrania y par6n macroecondémico
causado por el Covid en China, se han reflejado en la economia real a lo largo del segundo trimestre con niveles de
actividad inferiores a los esperados. Esto ha dado lugar a una revision a la baja de las estimaciones de crecimiento a nivel
global, haciendo reaparecer los temores a un periodo de estanflacion como el vivido en los afios 70. Este escenario ha
dejado a los bancos centrales en la dificil tesitura de retirar estimulos monetarios mas rapido que en otros ciclos (desde
niveles muy bajos) a pesar de la pérdida de “momentum” en la economia global.

El retorno de la inflacién seguira siendo el principal foco de incertidumbre para la economia global. Es muy probable que
los picos se produzcan a lo largo del tercer trimestre, terminando el afio en niveles demasiado altos para los estandares
fijados por los bancos centrales que se han marcado como prioridad evitar repuntes en las expectativas de inflacion.

La combinaciéon de menores tasas de crecimiento y una retirada de estimulos por parte de los bancos centrales ha sido un
escenario perjudicial para los precios de los activos, con una de las mayores pérdidas de riqueza financiera desde la crisis
de 2009. En renta variable los méas castigados han sido los sectores e indices en los que mas peso tenian las expectativas
futuras de crecimiento, Nasdaq (-29,5% en el afio) castigado por las FANG (-33,5% en el afio) y los mas expuestos al ciclo
de consumo (Eurostoxx consumo discrecional -37,8%). Los mercados que mas se habian beneficiado por el aumento de
las materias primas (Latinoamérica) han desecho las ganancias en cuanto se han empezado a reducir las estimaciones de
crecimiento a nivel global, pero siguen siendo los que mejor se han comportado en el periodo (Brasil -4,16%, México -
10,7% en el afo).

El mercado de renta fija ha sufrido una de las mayores pérdidas de la historia. Las sorpresas constantes en las subidas de
precios y los mensajes de retirada de estimulos por parte de los bancos centrales han provocado repuntes en los tipos de
interés en todos los plazos, si bien los plazos cortos han sido los que méas han escalado. Los bonos de paises emergentes
(-17,1% en el afio) y los bonos de mas riesgo (High yield global -16,9% en el afio) han sido los méas afectados. Los bonos
gubernamentales tanto de EE.UU. (Tresuries -9,1% en el afio) como el agregado europeo (iBoxx Euro gov -11,7% en el
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afio) no han servido de refugio, reflejando una correlacién positiva entre bonos y bolsa que ha hecho imposible la
diversificacion del riesgo en las carteras.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

El compartimento del FIL invierte exclusivamente en acciones de Eurona Wireless Telecom, S.A. (EWT), sociedad
cotizada en el MAB. No existen garantias respecto del volumen de contratacién que alcanzaran las acciones, ni respecto
de su efectiva liquidez. La inversion en el MAB es considerada como una inversion que conlleva una liquidez menor que
otra en compafiias cotizadas en el mercado continuo.

c) indice de referencia.

N/A

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El valor liquidativo de la 1IC a 30 de junio de 2022 ha sido de 1.932578, resultando en una rentabilidad de 1.453,41% en
este semestre.

El patrimonio del fondo, a cierre del semestre, es de 996,30 euros a diferencia del periodo anterior en el que tenia un
patrimonio de 64,14 euros, y el nimero de participes alcanzo los 161 desde los 156 que partia en el periodo anterior.
La ratio de gastos sobre el patrimonio medio ha sido el siguiente: en el primer semestre de 2022 el 136,88%, y el
acumulado en el afio 2021 también fue de 0%. En esta ratio esta incluida la comisién de gestidn, la comision del
depositario, y otros gastos de gestion corriente.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

El objetivo del fondo no es obtener una rentabilidad concreta. Asi, se considera que la comparacion de la rentabilidad de
este fondo con el del resto de fondo de la gestora no es una comparativa Util para evaluar el desempefio relativo del fondo.
2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

En fecha 2 de enero de 2019, se cred el Fondo de Inversion Libre CEEMIL, FIL para dar solucién a la situacion de iliquidez
detectados en las acciones del MAB de los clientes de cuentas gestionadas y asesoradas por Q Renta, A.V., S.A.. Dicho
fondo se ha constituido con ocho compartimentos. Cada compartimento ostenta las acciones aportadas por los clientes de
Q Renta, A.V., S.A. de cada una de las ocho compafiias del MAB afectadas por la situacién de iliquidez. Este
compartimento del CEEMIL, FIL ostenta las 1.451.481 acciones de EWT aportadas por los clientes de Q Renta, A.V., S.A..
Cada participe recibié una participacion del compartimento por cada accion de EWT aportada en el momento de la
constitucion.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

N/A

d) Otra informacién sobre inversiones.

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

El objetivo del fondo no es obtener una rentabilidad concreta, sino gestionar de la mejor manera y en beneficio del
participe, la venta ordenada de los valores de cada compartimento, previo analisis de cada uno y, en su caso, apoyo al
equipo gestor de las emisoras.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El perfil de riesgo del compartimento del FIL es elevado por diversos motivos: (i) existencia de restricciones a la liquidez,
no pudiéndose realizar reembolsos o traspasos durante periodos determinados; y (ii) por el tipo de activos en que se
encuentra invertido el patrimonio del compartimento del FIL, puesto que la inversion no esta garantizada y el participe
podria no recuperar la totalidad del capital invertido. EI compartimento del FIL esta expuesto a los mismos riesgos que
EWT.

- Riesgo por diversificacion limitada: El compartimento del FIL concentra toda su inversion en un solo valor, lo que implica
un mayor riesgo como consecuencia de la inexistencia de diversificacion.

- Riesgo de liquidez: El compartimento del FIL concentra toda su inversién en un solo valor que cotiza en el MAB, y cuya
liquidez es reducida.

- Riesgo de mercado por inversién en renta variable: Derivado de las variaciones en el precio de los activos de renta
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variable. El mercado de renta variable presenta, con caracter general una alta volatilidad lo que determina que el precio de
los activos de renta variable pueda oscilar de forma significativa.

- Riesgo de concentracion sectorial: La rentabilidad de un fondo que concentra sus inversiones en un sector econémico g
en un numero limitado de sectores estara estrechamente ligada a la rentabilidad de las sociedades de esos sectores. Las
compafiias de un mismo sector a menudo se enfrentan a los mismos obstaculos, problemas y cargas reguladoras, por lo
que el precio de sus valores puede reaccionar de forma similar y mas armonizada a estas u otras condiciones de mercado.
En consecuencia, la concentracidon determina que las variaciones en los precios de los activos en los que se esta
invirtiendo den lugar a un impacto en la rentabilidad de la participacion mayor que el que tendria lugar en el supuesto de
invertir en una cartera mas diversificada.

- Riesgo por la imposibilidad de realizar reembolsos y traspasos voluntarios hasta tres (3) afios: El compartimento del FIL
no permite realizar reembolsos y traspasos voluntarios hasta transcurridos tres (3) afios desde la inscripcion del mismo en
CNMV.

Este listado de riesgos no tiene caracter exhaustivo y, como consecuencia, el valor liquidativo de la participacion puede
presentar una alta volatilidad.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

En general, TREA AM optara por ejercer los derechos politicos a través del ejercicio de voto a distancia, incluyendo la
cadena de custodia, la plataforma de voto y/o cualquier otro medio efectivo que se ponga a disposicidn de los accionistas.
De forma puntual, el equipo de TREA podra decidir caso a caso la asistencia fisica a las reuniones anuales o
extraordinarias.

Nuestro ambito de votacion estd compuesto por empresas cuyas posiciones agregadas cumplen alguno de los siguientes
supuestos:

- Representa el 0,5% o mas del capital de la sociedad

- Representa un peso importante de las posiciones agregadas de la Gestora.

No se ha celebrado Juntas de Accionistas ni otras actuaciones mas relevantes por la Sociedad Gestora TREA ASSET
MANAGEMENT S.G.1.1.C, durante el periodo, en relacién con los activos en cartera.

El impacto total de los gastos soportados, tanto directos como indirectos, no supera lo estipulado en el folleto informativo.
Para el cumplimiento del limite de exposicion total de riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados,
en la IIC de referencia se aplica la metodologia del compromiso, desarrollada en la seccién 12 del capitulo Il de la Circular
6/2010 de la CNMV.

A lo largo de todo el periodo analizado, la 1IC ha venido cumpliendo el limite maximo de exposicién al riesgo de mercado
asociada a instrumentos financieros derivados, no registrdndose excesos sobre el limite del patrimonio neto de la IIC que
establece dicha Circular.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

El fondo no carga costes derivados de servicio de analisis.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

La gestora procedi6 a la venta de las acciones y los bonos de la compafiia en fecha 23 de junio de 2022 a un precio de
0.185 céntimos por accion.

10. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe
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11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicién temporal de activos (operaciones de simultaneas).

INFORMACION COMPARTIMENTO
CEEMIL EUROCONSULT
Fecha de registro: 18/01/2019

1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:  Fondo de Inversion Libre Vocacion inversora: RENTA VARIABLE EURO Perfil de

Riesgo: Alto

Descripcién general

Politica de inversion: El objetivo de gestion de TREA ASSET MANAGEMENT SGIIC, S.A. es analizar la situacion de la
compafiia cuyos valores conforman la cartera del compartimento, lo que pudiera suponer, en su caso, prestar un servicio
de asesoramiento y de apoyo a su equipo gestor para identificar las posibles mejoras a introducir en la compainiia, sin
ejercer en ningln caso influencia notable sobre ella, todo ello, al objeto de gestionar de la mejor manera posible,
maximizando el valor, y siempre en beneficio de los participes del FIL, la venta ordenada de los valores que integran el
compartimento, evitando cualquier conflicto de interés. Este objetivo de gestion dependera de la situacién del mercado que
exista en cada momento.

El compartimento invierte el 100% de la exposicién total en EUROCONSULT GROUP, S.A. ("Euroconsult"), cuyas
acciones estan admitidas a negociacién en el Mercado Alternativo Bursétil (MAB) y cuyo documento informativo de
incorporacion no esté verificado por ninguna autoridad.

Euroconsult es una de las diez principales ingenierias espafiolas. Cuenta con casi medio millar de trabajadores, facturé 29
millones de euros en 2013, de los que el 31% procedieron del exterior si bien en 2014 el 47% procedera de los mercados
internacionales, segun refleja el plan de negocio de la compainiia.

No existe riesgo de divisa.

El compartimento del FIL no se endeudara de forma alguna. La parte no invertida en Euroconsult se invertira Gnicamente
en instrumentos liquidos a fin de gestionar la liquidez obtenida por las ventas de los activos que componen el patrimonio
del compartimento del FIL, tales como, IIC monetarias, renta fija a corto plazo de paises de la OCDE, depésitos en
entidades de crédito de la UE y OCDE, sujetos a supervision prudencial. Para dichos activos, al menos un 70% de la
cartera tendrd un rating igual o superior al del Reino de Espafia o Investment Grade, segun S&P o equivalentes, Un 30%
podréa estar invertido en activos con rating inferior, nunca inferior a B-, segun S&P o equivalentes.

El compartimento del FIL no invertir en activos no financieros.
El compartimento del FIL no cumple con la Directiva 2009/65/CE.

El compartimento del FIL no tiene intencion de utilizar las técnicas e instrumentos a que se refiere el articulo 18 de la
Orden EHA/888/2008.

Operativa en instrumentos derivados
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Una informacion mas detallada sobre la politica de inversién del Compartimento se puede encontrar en su

folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

N° de participaciones 5.106.737,00
N° de participes 363
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00

0

Inversiéon minima (EUR)

Valor liquidativo definitivo

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR)
Periodo del informe 7
Diciembre 2021 0 0,0000
Diciembre 2020 0 0,0000
Diciembre 2019 0 0,0000

Notas: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al Gltimo disponible.

Valor liquidativo (EUR) Fecha Importe Estimacion que se realizo
Ultimo estimado
Ultimo definitivo 2022-06-30 0.0013

Notas: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al Gltimo disponible.

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
- Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L,
- - - - calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestiéon 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio
Comision de depositario 0,00 0,00 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2022 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL » »
. L 2021 2020 Afo t-3 Afio t-5
estimado definitivo
0,00 0,00 0,00

El Gltimo VL definitivo es de fecha: 30-06-2022

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

Acumulado o
Ultimo

2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 4.715,30 | 5.272,49 0,00 21.774,35 | 17.778,68 | 15.468,04 0,00
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
LETRA 1 ANO 0,61 0,78 0,38 0,25 0,19 0,18 0,00
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

1.038,94 | 1.038,94 | 1.041,09 | 1.092,91 819,19 1.092,91 477,30

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

(i) Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(i) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual

2021 2020 2019 Ano t-5
Ratio total de gastos (iv) 0,00 0,00 0,00 0,00
(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripciéon y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2022

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 0 0,00 0
* Cartera interior 0 0,00 0
* Cartera exterior 0 0,00 0
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 7 100,00 0
(+/-) RESTO 0 0,00 0
TOTAL PATRIMONIO 7 100,00 % 0 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacién
Variacién del Variacién del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 0 0 0
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 0,00 0,00 0,00 0,00
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 569,65 0,00 569,65 0,00
(+) Rendimientos de gestion 609,64 0,00 609,64 0,00
(-) Gastos repercutidos 39,99 0,00 39,99 0,00
- Comision de gestion 0,00 0,00 0,00 0,00
- Gastos de financiacién 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos repercutidos 39,99 0,00 39,99 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 7 0 7

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras

[No existen inversiones

4. Hechos relevantes

SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XXX XX [X[X]|X]|X

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Otros hechos relevantes
Anuncio de ventana de liquidez del 31.12.2021
NUmero de registro: 298152

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

S|

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Madificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

X XXX

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, 0 alguno de éstos ha actuado de colocador, asegurador,
director o asesor o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del
grupo de la gestora o depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del

grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Diferencias superiores al 10% entre valor liquidativo estimado y el definitivo a la misma fecha

i. Se ha ejercido el derecho de disposicion sobre garantias otorgadas (s6lo aplicable a FIL)

j. Otras informaciones u operaciones vinculadas

XX X[ X

Al final del periodo

k. % endeudamiento medio del periodo 0,00
I. % patrimonio afectado por operaciones estructuradas de terceros en las que la IIC actie como subyacente. 0,00
m. % patrimonio vinculado a posiciones propias del personal de la sociedad gestora o de los promotores 0,00

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Al cierre del periodo no se mantenian participaciones significativas en la IIC.
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No hay operaciones de compra/venta en las que el depositario ha actuado como vendedor/comprador.

No se han adquirido valores/ins. financieros emitidos/avalados por alguna entidad del grupo gestora/depositario, o alguno
de éstos ha sido colocador/asegurador/director/asesor, o prestados valores a entidades vinculadas .

Durante el periodo no se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del
grupo de la gestora o depositaria, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo.

Durante el periodo no se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones
0 gastos satisfechos por la IIC.

Durante el periodo no se han producido gastos que tienen como origen pagos EMIR.

Anexo: La Entidad Gestora puede realizar por cuenta de la IIC operaciones vinculadas de las previstas en el art. 67 de la
LIIC. Por ello, ha adoptado  procedimientos, recogidos en su Reglamento Interno de Conducta, para evitar conflictos de
interés y asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la IIC y a precios o en
condiciones iguales o mejores que las de mercado, lo que se ha puesto en conocimiento de la CNMV.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Los efectos de los “shocks” registrados durante la primera parte del afio, conflicto en Ucrania y par6n macroecondémico
causado por el Covid en China, se han reflejado en la economia real a lo largo del segundo trimestre con niveles de
actividad inferiores a los esperados. Esto ha dado lugar a una revision a la baja de las estimaciones de crecimiento a nivel
global, haciendo reaparecer los temores a un periodo de estanflacion como el vivido en los afios 70. Este escenario ha
dejado a los bancos centrales en la dificil tesitura de retirar estimulos monetarios mas rapido que en otros ciclos (desde
niveles muy bajos) a pesar de la pérdida de “momentum” en la economia global.

El retorno de la inflacién seguira siendo el principal foco de incertidumbre para la economia global. Es muy probable que
los picos se produzcan a lo largo del tercer trimestre, terminando el afio en niveles demasiado altos para los estandares
fijados por los bancos centrales que se han marcado como prioridad evitar repuntes en las expectativas de inflacion.

La combinaciéon de menores tasas de crecimiento y una retirada de estimulos por parte de los bancos centrales ha sido un
escenario perjudicial para los precios de los activos, con una de las mayores pérdidas de riqueza financiera desde la crisis
de 2009. En renta variable los méas castigados han sido los sectores e indices en los que mas peso tenian las expectativas
futuras de crecimiento, Nasdaq (-29,5% en el afio) castigado por las FANG (-33,5% en el afio) y los mas expuestos al ciclo
de consumo (Eurostoxx consumo discrecional -37,8%). Los mercados que mas se habian beneficiado por el aumento de
las materias primas (Latinoamérica) han desecho las ganancias en cuanto se han empezado a reducir las estimaciones de
crecimiento a nivel global, pero siguen siendo los que mejor se han comportado en el periodo (Brasil -4,16%, México -
10,7% en el afo).

El mercado de renta fija ha sufrido una de las mayores pérdidas de la historia. Las sorpresas constantes en las subidas de
precios y los mensajes de retirada de estimulos por parte de los bancos centrales han provocado repuntes en los tipos de
interés en todos los plazos, si bien los plazos cortos han sido los que méas han escalado. Los bonos de paises emergentes
(-17,1% en el afio) y los bonos de mas riesgo (High yield global -16,9% en el afio) han sido los méas afectados. Los bonos
gubernamentales tanto de EE.UU. (Tresuries -9,1% en el afio) como el agregado europeo (iBoxx Euro gov -11,7% en el
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afio) no han servido de refugio, reflejando una correlacién positiva entre bonos y bolsa que ha hecho imposible la
diversificacion del riesgo en las carteras.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

El compartimento del FIL invierte exclusivamente en acciones de Euroconsult Engineering Consuling Group, S.A. (ECG),
sociedad cotizada en el MAB. No existen garantias respecto del volumen de contratacion que alcanzaran las acciones, ni
respecto de su efectiva liquidez. La inversién en el MAB es considerada como una inversién que conlleva una liquidez
menor que otra en compafiias cotizadas en el mercado continuo.

c) indice de referencia.

N/A

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El valor liquidativo de la IIC a 30 de junio de 2022 ha sido de 0,001332 euros resultando en una rentabilidad de
1.331.900% en este periodo, frente a 0 del periodo anterior.

El patrimonio del fondo, a cierre del semestre, es de 6.801,83 euros, frente a los 0 del periodo anterior, y el nimero de
participes se ha mantenido en 363 como en el periodo anterior.

La ratio de gastos sobre el patrimonio medio ha sido el siguiente: en el primer trimestre de 2022 el 39,99%, y el acumulado
en el afio 2021 fue de 0%. En esta ratio esta incluida la comision de gestion, la comisién del depositario, y otros gastos de
gestion corriente.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

El objetivo del fondo no es obtener una rentabilidad concreta. Se considera que la comparacion de la rentabilidad de este
fondo con el del resto de fondo de la gestora no es una comparativa Util para evaluar el desempefio relativo del fondo.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

En fecha 2 de enero de 2019, se cred el Fondo de Inversion Libre CEEMIL, FIL para dar solucién a la situacion de iliquidez
detectados en las acciones del MAB de los clientes de cuentas gestionadas y asesoradas por Q Renta, A.V., S.A.. Dicho
fondo se ha constituido con ocho compartimentos. Cada compartimento ostenta las acciones aportadas por los clientes de
Q Renta, A.V., S.A. de cada una de las ocho compafiias del MAB afectadas por la situacién de iliquidez. Este
compartimento del CEEMIL, FIL ostenta las 5.106.737 acciones de ECG aportadas por los clientes de Q Renta, A.V., S.A..
Cada participe recibié una participacién del compartimento por cada acciéon de ECG aportada en el momento de la
constitucion.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

N/A

d) Otra informacién sobre inversiones.

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

El objetivo del fondo no es obtener una rentabilidad concreta, sino gestionar de la mejor manera y en beneficio del
participe, la venta ordenada de los valores de cada compartimento, previo analisis de cada uno y, en su caso, apoyo al
equipo gestor de las emisoras.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El perfil de riesgo del compartimento del FIL es elevado por diversos motivos: (i) existencia de restricciones a la liquidez,
no pudiéndose realizar reembolsos o traspasos durante periodos determinados; y (ii) por el tipo de activos en que se
encuentra invertido el patrimonio del compartimento del FIL, puesto que la inversion no esta garantizada y el participe
podria no recuperar la totalidad del capital invertido. EI compartimento del FIL esta expuesto a los mismos riesgos que
ECG.

- Riesgo por diversificacion limitada: El compartimento del FIL concentra toda su inversion en un solo valor, lo que implica
un mayor riesgo como consecuencia de la inexistencia de diversificacion.
- Riesgo de liquidez: El compartimento del FIL concentra toda su inversién en un solo valor que cotiza en el MAB, y cuya
liquidez es reducida.
- Riesgo de mercado por inversién en renta variable: Derivado de las variaciones en el precio de los activos de renta
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variable. El mercado de renta variable presenta, con caracter general una alta volatilidad lo que determina que el precio de
los activos de renta variable pueda oscilar de forma significativa.

- Riesgo de concentracion sectorial: La rentabilidad de un fondo que concentra sus inversiones en un sector econémico g
en un numero limitado de sectores estara estrechamente ligada a la rentabilidad de las sociedades de esos sectores. Las
compafiias de un mismo sector a menudo se enfrentan a los mismos obstaculos, problemas y cargas reguladoras, por lo
que el precio de sus valores puede reaccionar de forma similar y mas armonizada a estas u otras condiciones de mercado.
En consecuencia, la concentracidon determina que las variaciones en los precios de los activos en los que se esta
invirtiendo den lugar a un impacto en la rentabilidad de la participacion mayor que el que tendria lugar en el supuesto de
invertir en una cartera mas diversificada.

- Riesgo por la imposibilidad de realizar reembolsos y traspasos voluntarios hasta tres (3) afios: El compartimento del FIL
no permite realizar reembolsos y traspasos voluntarios hasta transcurridos tres (3) afios desde la inscripcion del mismo en
CNMV.

Este listado de riesgos no tiene caracter exhaustivo y, como consecuencia, el valor liquidativo de la participacion puede
presentar una alta volatilidad.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

En general, TREA AM optara por ejercer los derechos politicos a través del ejercicio de voto a distancia, incluyendo la
cadena de custodia, la plataforma de voto y/o cualquier otro medio efectivo que se ponga a disposicidn de los accionistas.
De forma puntual, el equipo de TREA podra decidir caso a caso la asistencia fisica a las reuniones anuales o
extraordinarias.

Nuestro ambito de votacion estd compuesto por empresas cuyas posiciones agregadas cumplen alguno de los siguientes
supuestos:

- Representa el 0,5% o mas del capital de la sociedad

- Representa un peso importante de las posiciones agregadas de la Gestora.

No se ha celebrado Juntas de Accionistas ni otras actuaciones mas relevantes por la Sociedad Gestora TREA ASSET
MANAGEMENT S.G.1.1.C, durante el periodo, en relacién con los activos en cartera.

El impacto total de los gastos soportados, tanto directos como indirectos, no supera lo estipulado en el folleto informativo.
Para el cumplimiento del limite de exposicion total de riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados,
en la IIC de referencia se aplica la metodologia del compromiso, desarrollada en la seccién 12 del capitulo Il de la Circular
6/2010 de la CNMV.

A lo largo de todo el periodo analizado, la 1IC ha venido cumpliendo el limite maximo de exposicién al riesgo de mercado
asociada a instrumentos financieros derivados, no registrdndose excesos sobre el limite del patrimonio neto de la IIC que
establece dicha Circular.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

El fondo no carga costes derivados de servicio de analisis.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

La gestora procedi6 a la venta de la totalidad de las acciones y los bonos de la compafiia en fecha 23 de junio de 2022 a
un precio de 0.185 céntimos por accion.

10. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe
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11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicién temporal de activos (operaciones de simultaneas).
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