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será inferior a 18 meses, habitualmente entre 6 y 12 meses. La gestión toma como referencia el comportamiento del índice Euribor 6 Meses. Podrá invertir un máximo del 5% en divisas
distintas al euro

Escala de riesgo

7654321

Ascensión Gómez empezó su carrera en Merchbanc en el departamento de M&A
incorporándose más tarde al departamento de Gestión de Activos. Desde 2010 es la
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AñoDicNovOctSepAgoJulJunMayAbrMar

Rentabilidades mensuales y anuales (%)

FebEne
2,360,180,130,180,180,130,220,200,240,220,170,230,26Fondo 2025
2,230,190,160,180,180,170,170,170,170,180,200,190,22Índice
3,910,260,280,320,350,310,400,300,320,310,330,280,37Fondo 2024
3,570,230,220,260,280,280,330,290,320,350,300,310,35Índice
3,760,370,360,340,330,340,340,230,340,220,120,130,58Fondo 2023
3,750,310,330,360,320,340,340,310,330,270,280,240,25Índice

-2,110,050,480,18-0,57-0,160,72-1,17-0,21-0,32-0,22-0,70-0,17Fondo 2022
0,680,210,190,170,130,080,040,01-0,01-0,02-0,04-0,04-0,04Índice
0,380,16-0,15-0,11-0,040,020,060,17-0,010,010,130,090,05Fondo 2021

-0,52-0,05-0,05-0,04-0,04-0,05-0,04-0,04-0,04-0,04-0,05-0,04-0,04Índice
*Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras TC CORTO PLAZO CA Euribor 6 Month ACT/360

Estadísticas Índice (%)Fondo (%)
0,190,18Rentabilidad último mes
0,540,48Rentabilidad últimos 3 meses
2,232,36Rentabilidad del año
8,5231,31Rentabilidad desde creación
0,411,36Rentabilidad anualizada
0,110,13Volatilidad anualizada

-15,881,27Ratio de Sharpe
--1,44Ratio de información

0,40 añosDuración
2,63%Tir
BBB+Rating

230Número de posiciones

Mayores pesos 10,75% del fondo
2,36%PTHREE 0 7/8 01/26/26
2,35%NEXIIM 1 5/8 04/30/26
2,29%ORANOF 3 3/8 04/23/26
1,90%KUTXAB 4 3/4 06/15/27
1,85%SMDSLN 0 7/8 09/12/26

Distribución por sectores
2,32%Cash

58,94%Financiero
10,77%Consumo No Cíclico

7,48%Industrial
6,99%Consumo Cíclico
5,25%Comunicaciones
4,75%Utilities
1,11%Energía
0,98%Inv. Inmobiliarias
1,41%Otros

Distribución por divisas
100,00%EUR

0,00%Otros

Distribución vencimientos
2,32%Cash

76,20%<6 meses
19,97%Entre 6 y 12 meses

1,39%Entre 12 y 18 meses
0,09%Entre 18 y 24 meses
0,03%Entre 2 y 3 años

Distribución geográfica
2,32%Cash

16,60%España
15,18%Italia
10,11%Francia
55,80%Otros
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2,32%Cash
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27,15%A
58,25%BBB

1,96%BB

 Datos Datos Generales Datos Registrales

1.332,13 EUR Valor liquidativo
1.610.964.756,12 EUR

0,05%
0,40%

 DELOITTE,S.L
CECABANK, S.A.

 TREA ASSET MANAGEMENT SGIIC SA

11/01/2005
Ascensión Gómez

CAMONET SM Equity
ES0114546031

 Patrimonio Fondo

 Comisión Custodia
 Comisión Gestión

 Auditor
 Depositaria
 Gestora

 Nombre del gestor
 Fecha Creación Fondo
 Bloomberg
 Código ISIN

TREA CAJAMAR CORTO PLAZO, FI Clase A 



Comentario general de mercado 

Las revisiones al alza por parte de bancos centrales y organismos internacionales confirman una reaceleración 
macroeconómica que debería perdurar, al menos, hasta la primera mitad del próximo año. El impulso procede de una mejora 
de la inversión empresarial en EE. UU., la eurozona, Japón y China, así como de medidas orientadas a contener los precios en 
países como Alemania, Suecia y EE. UU. El principal riesgo es que este dinamismo provoque un repunte en los precios de los 
bienes, dado que en algunos sectores el crecimiento de la demanda podría situarse por encima de la oferta; no obstante, este 
es un riesgo que se materializaría, en todo caso, en la segunda mitad de 2026. 

Durante el mes se ha confirmado el final del ciclo de bajadas de tipos en muchas regiones, con los mercados comenzando a 
descontar subidas de tipos en Australia y Canadá para la segunda mitad de 2026. Solo se esperan nuevos recortes en EE. UU., 
Reino Unido, Brasil y México. En Asia, Japón elevó los tipos hasta el 0,75 %, mientras que otros exportadores de la región, como 
Corea y Taiwán, muestran preocupación por los efectos de una divisa débil sobre la inflación a través del encarecimiento de 
los bienes importados, especialmente alimentos y energía. Este fin de los estímulos monetarios no esperamos que suponga 
un freno significativo a la actividad en los próximos trimestres, aunque sí podría generar mayor volatilidad en los tramos largos 
de la deuda pública. 

Comentario del fondo 
En el mes de diciembre, el fondo siguió teniendo rentabilidad positiva gracias al efecto del carry. A pesar de que el BCE bajó 
los tipos cuatro veces en 2025, con un descenso agregado de 100 puntos básicos, la estrategia sigue ofreciendo una 
rentabilidad atractiva. Tanto la deuda pública como todos los sectores del crédito corporativo han aportado rentabilidad. 
Financieros sigue siendo el sector con la mayor contribución a la rentabilidad por su buen rendimiento y porque es el sector 
con mayor peso en la cartera. 

Durante el mes, la TIR subió ligeramente por el repunte de las rentabilidades de la deuda pública. La duración se mantuvo por 
debajo de medio año, en torno a 0,40 años. Mantenemos un bajo riesgo de crédito (high yield, subordinados y emergentes) al 
presentar poco valor relativo frente a su media histórica; en el mes hemos aumentado ligeramente en high yield y hemos reducido en 
subordinados y en emergentes. También hemos disminuido el peso en deuda pública, mientras que financieros continúa siendo el sector 
con mayor peso por su mejor valor relativo frente a corporativos. 

Mayores contribuidores Mayores detractores

Fuente Bloomberg 

Resumen por Países Resumen por Sectores

(1) Retorno Total: Retorno Total EUR (si está invertido al 100% en ese país/sector)

(2) CTR : Contribución al Retorno EUR (es ponderado por el porcentaje que esta invertido el fondo)

Instrumento financiero
NEXIIM 1 5/8 04/30/26
PTHREE 0 7/8 01/26/26
SMDSLN 0 7/8 09/12/26
ABANCA 0 1/2 09/08/27

0,007%
%

0,003%
0,003%

0,003%

Instrumento financiero
KUTXAB 4 3/4 06/15/27
MONTE 6 3/4 09/05/27
CAZAR 5 5/8 07/07/27
HOG 5 1/8 04/05/26

-0,005%
%

-0,004%
-0,004%

-0,003%

Peso 
Medio

Retorno 
Total (1)

CTR (2)

España 16,63% 0,20% 0,03%

Francia 10,20% 0,20% 0,02%
Italia 15,39% 0,24% 0,04%

Holanda 6,51% 0,20% 0,01%
Estados Unidos 6,61% 0,21% 0,01%

Luxemburgo 4,20% 0,20% 0,01%
Dinamarca 4,82% 0,21% 0,01%

Alemania 3,36% 0,22% 0,01%
Gran Bretaña 3,62% 0,22% 0,01%

República Checa 3,03% 0,31% 0,01%
Canadá 3,36% 0,21% 0,01%

Grecia 2,40% 0,20% 0,00%
Suecia 2,61% 0,21% 0,01%

Portugal 2,20% 0,19% 0,00%
Bélgica 2,23% 0,18% 0,00%

Finlandia 1,63% 0,20% 0,00%
Polonia 1,63% 0,48% 0,01%

Australia 1,32% 0,19% 0,00%

Japón 0,96% 0,19% 0,00%
China 0,98% 0,23% 0,00%
Islandia 1,06% 0,21% 0,00%

Irlanda 0,79% 0,22% 0,00%
Noruega 0,89% 0,13% 0,00%

Financiero 52,75% 0,21% 0,11%

Peso 
Medio

Retorno 
Total (1)

CTR (2)

Industrial 7,57% 0,24% 0,02%
Consumo No Cíclico 10,29% 0,25% 0,03%

Real Estate 6,40% 0,19% 0,01%
Consumo Cíclico 7,04% 0,22% 0,02%

Utilities 4,75% 0,20% 0,01%
Comunicaciones 5,30% 0,23% 0,01%

Energía 1,12% 0,21% 0,00%
Gobierno 1,65% 0,18% 0,00%

Recursos Básicos 0,36% 0,20% 0,00%
Tecnología 0,47% 0,19% 0,00%

Cash - EUR 2,49% 0,17% 0,00%
Divisas 0,00% 0,00% 0,00%

Cash - USD 0,05% -1,28% 0,00%
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