RENTA FIJA EURO A CORTO PLAZO
Datos a 31 de Enero de 2025

Objetivo de inversion
Trea Cajamar Corto Plazo es un fondo de renta fija en euros que invierte en activos monetarios y de renta fija, publica y privada, mayoritariamente de alta calidad crediticia. La duraciéon media
serd inferior a 18 meses, habitualmente entre 6 y 12 meses. La gestién toma como referencia el comportamiento del indice Euribor 6 Meses. Podra invertir un méaximo del 5% en divisas

distintas al euro
Gestor Escala de riesgo

Ascension Gomez empez6 su carrera en Merchbanc en el departamento de M&A
incorporandose mas tarde al departamento de Gestién de Activos. Desde 2010 es la

responsable de Renta Fija en TREA y previamente, desde el 2000, lo habia sido en Ges 1 2 3 4 5 6 7
Fibanc. Ascensién es Licenciada en Administracién y Direccion de Empresas por la A
Universidad Comercial de Deusto y MBA por IESE.
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*Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras
Estadisticas Fondo (%) indice (%) Mayores pesos 9,95% del fondo
Rentabilidad ultimo mes 0,26 0,22 BAMIIM 1 5/8 02/18/25 2,41%
Rentabilidad ultimos 3 meses 0,81 0,68 IAGLN 2 3/4 03/25/25 2,12%
Rentabilidad del afio 0,26 0,22 UNIIM 3 03/18/25 1,90%
Rentabilidad desde creacion 28,62 6,40 JYBC 4 5/8 04/11/26 1,78%
Rentabilidad anualizada 1,32 0,32 SABSM 2 5/8 03/24/26 1,74%
Volatilidad anualizada 0,16 017
Ratio de Sharpe 3,05 -3,26
Ratio de informacién 2,00 -
Duracién 0,40 afios
Tir 3,00%
Rating BBB+
Ndmero de posiciones 264
Riesgo por exposicion Distribucion por sectores
Renta Fija Publica: Cash 5,61%
3.14% Financiero 51,96%
Consumo Ciclico 11,92%
Consumo No Ciclico 8,71%
Industrial 6,70%
Utilities 5,36%
Comunicaciones 3,78%
Renta Fi Gobierno 2,85%
enta Hia Energia 1,79%
Cashis,61% Corporativa:91,25% Otroj: 133%
Distribucion por divisas Distribucion geografica
EUR 99,71% Cash 5,61%
usb 0,29% Espafia 20,79%
Italia 11,85%
Distribucién vencimientos Francia 11,68%
Cash 5,61% Otros 50,07%
<6 meses 67,56%
Entre 6y 12 meses 17,88% Distribucidn rating
Entre 12y 18 meses 7,14% Cash 5,61%
Entre 18 y 24 meses 1,59% AAA 0,27%
Entre 2y 3 afios 0,23% AA 8,30%
A 22,46%
BBB 56,79%
BB 6,56%
Datos del fondo
Datos Registrales Datos Generales Datos
Codigo ISIN ES0114546031 Gestora TREA ASSET MANAGEMENT SGIIC SA Comisién Gestion 0,40%
Bloomberg CAMONET SM Equity Depositaria CECABANK, S.A. Comisién Custodia 0,05%
Fecha Creacién Fondo 11/01/2005 Auditor DELOITTE,S.L Valor liquidativo 1.304,84 EUR

Nombre del gestor Ascension Gémez

Patrimonio Fondo

1.359.069.990,96 EUR

Esta presentacion no supone una oferta de venta ni una recomendacion de inversién o de adquisicién de servicios de inversién, ni debe constituir la base para la toma de decisiones de
inversion. Trea no se hace responsable de las conclusiones que un potencial inversor pueda hacerse respecto de la informacién aqui contenida, que no debe constituir la base para la toma de
decisiones de inversion. Recomendamos que los potenciales inversores consulten a sus asesores con caracter previo a cualquier inversion, sobre las implicaciones legales y fiscales de la
inversién, asi como, en su caso, sobre su conveniencia. Esta presentacion esta sujeta a revision, modificacion y actualizacién. Determinada informacién ha sido obtenida de terceros y aunque
entendemos es fiable, no puede ser garantizada. TREA ASSET MANAGEMENT SGIIC, S.A., - Calle Ortega y Gasset 20, 52 planta, 28006 Madrid, Espafia- CIF. A79058384, inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid al Tomo 41039, Folio 156, Hoja M-38440 y en el registro de la CNMV con n°® 113.

TREA Asset Management SGIIC, S.A. Para mas informacion consulte nuestra web www.treaam.com



La economia global ha seguido avanzando con buen tono durante el mes con mejora en EE.UU. y China. La Eurozona sigue
estancada, lo positivo es que el deterioro parece haberse contenido. La atencién no obstante ha estado en las primeras
medidas de la nueva Administracién en EE.UU.. El resumen seria que se han centrado mas en ambitos de politica interna
(reduccién programas de gasto, acciones contra la inmigracion ilegal) y las temidas tarifas sélo se han anunciado para
conseguir los anteriores objetivos. El balance por tanto es que, de cara al resto del mundo, es que Trump ha sido menos
beligerante de lo que se temia. Eso no significa que la incertidumbre haya disminuido, sino que queda latente.

Los bancos centrales en el mes han seguido con mensajes constructivos respecto a la evolucion de la inflacion. Excepto Japon,
con los tipos reales mas negativos del mundo, y Brasil, por problemas de déficit y credibilidad del mercado, el resto de los
grandes han mantenido o bajado tipos y el mercado sigue descontando bajadas a nivel global durante la primera mitad de
afno.

En el mes de enero, el fondo ha tenido rentabilidad positiva por el buen comportamiento del crédito corporativo y de la deuda
publica. Todos los sectores han tenido rendimiento positivo, destacando las subidas de tecnoldgicas, el sector inmobiliario y
el sector salud. Mientras que consumo bésico, comunicaciones y consumo ciclico han subido menos.

Durante el mes, la duracién ha aumentado ligeramente de 0,36 a 0,40 afios. También se ha incrementado la exposicién a High
Yield del 3,4% al 7% y a subordinados del 1,3% al 4%. Por el contrario, se ha reducido el peso en emergentes del 7,3% al 5% y
en deuda publica del 3% al 2,9%. Mientras que financieros se mantiene como el sector con el mayor peso, por el mayor valor
relativo frente al resto de corporativos, aumentando del 50,6% al 52,7%.

Instrumento financiero % Instrumento financiero %
PPFTEL 2 1/8 01/31/25 0,01% CAJAMA 8 09/22/26 -0,01%
BAMIIM 1 5/8 02/18/25 0,01% ABANCA 5 1/2 05/18/26 0,00%
VOWIBA 0 7/8 03/23/26 0,00% BCPPL 55/8 10/02/26 0,00%
PPFTEL 3 1/8 03/27/26 0,00% PKOBP 5 5/8 02/01/26 CALLED 01/02/25 0,00%
NWG 1 3/4 03/02/26 0,00% CRELAN 53/8 10/31/25 0,00%
Fuente Bloomberg

Pes? Retorno RQ)

Medio  Total (1) Peso  Retorno CTR(2)
Espafia 18,53% 0,28%  0,05% Medio  Total (1)
Italia 12,54% 0,23% 0,03% Financiero 47,48% 0,31% 0,15%
Frandia 11,00%  034% 0,04% Consumo Ciclico 11,13% 0,31% 0,03%
Estados Unidos 7,.26% 0,25% 0,02% Consun'mo No Ciclico 9,20% 0,21% 0,02%

- Industrial 6,76% 0,29% 0,02%

Gran Bretafa 474% | 032% = 0,02% Utilities 5.37% 0,31% 0,02%
Holanda 465% 026%  001%  comunicaciones 479%  043%  0,02%
Canada 448%  028%  001%  pealEstate 390% 027%  0,01%
Repiblica Checa 365%  0,49% @ 0,02% Gobierno 2,96% 0,32% 0,01%
Dinamarca 344%  036% @ 0,01% Energia 1,47% 0,29% 0,00%
Alemania 3,29% 0,31% 0,01% Recursos Basicos 0,39% 0,58% 0,00%
Suecia 3,10% 0,26% 0,01% Futuros y Opciones 0,29% 0,08% 0,00%
Bélgica 2,10% 0,31% 0,01% Cash - EUR 6,54% 0,25% 0,02%
Portugal 190% 034% o001% Cash-USD 0.28% | 0.13% | 0.00%
Irlanda 1,75%  0,30% = 0,01%
Rumania 155%  044% @ 0,01%
Polonia 13%  029% @ 0,00%
Suiza 137%  036% @ 0,00%
Luxemburgo 133%  033%  0,00%

(1) Retorno Total: Retorno Total EUR (si estd invertido al 100% en ese pais/sector)

(2) CTR : Contribucion al Retorno EUR (es ponderado por el porcentaje que esta invertido el fondo)
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